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项目收益及现金流入预测说明

一、项目收益及现金流入预测编制基础

本募投项目收益及现金流入预测以安徽芜湖三山经济开发区农村人居环境

整治提升项目为基础，结合项目的建设期、有关项目规划设计数据为测算依据及

实际拟建技术指标、区域市场分析情况，以近三年数据的平均值为基准，对预测

期间经济环境等的最佳估计假设为前提，编制了本期债券募集资金投资项目现金

流入预测说明。

二、项目收益及现金流入预测假设

（一） 国家及地方现行的法律法规、监管、财政，经济状况或国家宏观调

控政策无重大变化；

（二） 囯家现行的利率、汇率及通货膨胀水平等无重大变化；

（三） 对发行人有影响的法律法规无重大变化；

（四） 发行人制定的运营计划、可用于偿还债券的净收益等能够顺利执行；

（五） 市场价格在正常范围内变动；

（六） 无其他人力不可抗拒及不可预见因素对发行人造成的重大不利影

响。

三、项目收益及现金流入预测编制说明

（一）项目建设单位基本情况

1、主管单位

安徽芜湖三山经济开发区管理委员会

2、实施单位
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芜湖龙湖乡村建设有限公司

（二）项目概况

1、项目位置

本项目位于峨桥镇、保定街道、龙湖街道、三山街道和高安街道。

2、项目建设内容与规模

本项目农村人居环境整治提升包括农村污水整治、美丽乡村建设工程和农业

基础设施等。

建设规模

（一）农村污水整治

新建污水管网 674189.00m，改造污水管网 23000.00m，新建雨水管网

207.00m，顶管井 5个，黑臭水体治理 241.43亩。

（二）美丽乡村建设工程

村庄改造 540800.00㎡，燃气到户 721户，生化处理池 12座，公共厕所 92

个，健身场所 32处，村中积存垃圾清理 19项，下水道改造 1500.00m，垃圾分

类收集系统 527套，引供水改造 80000.00m，新建村庄道路 234606.00㎡，村庄

道路改造 57029.00㎡，路牙石 46700.00m，巷道 81000.00m，环境提升 178750.00

㎡，停车场 46960.00㎡，停车位 3913个，充电桩 783个，路灯 6560盏。

3、项目建设期

工期为 30个月，项目于 2023年 5月初进行前期准备，预计 2025年 6月开

工，到 2027年 12月全部竣工。运营期为 2028年至 2042年。因此，本项目取计

算期为 2023年至 2042年。

4、投资估算编制依据及原则

（1）本项目总投资估算编制依据

1）《建设项目经济评价方法与参数》（第三版）；
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2）设计单位提供的设计方案、设计要求、使用功能及建筑标准；

3）省、市主管部门发布的相关造价调整文件；

4）材料价格参照近期《造价信息》并结合当地市场情况；

5）土建工程、设备及安装工程，参照同类工程投资结构比例估算；

6）工程其他费用按照有关文件规定计算；

7）拟建地点的地形地势条件；

8）项目单位提供的有关数据、资料。

（2）本项目投资估算编制原则

1）实事求是原则。

2）合理利用资源，效益最高原则。

3）严格执行国家和地方有关节能、环保、消防等规定、标准和规范。

5、投资估算与资金筹措方式

（1）投资估算

本项目总投资 59,363.43万元，其中：工程费用 53,374.36万元，占比 89.91%；

工程建设其他费用 1,681.29万元，占比 2.83%；预备费 2,752.78万元，占比 4.64%；

建设期利息及发行费用 1,555.00万元，占比 2.62%。具体情况如下：

项目总投资构成表

单位：万元

序号 项目名称 金额 比例(%)
1 第一部分：工程费用 53,374.36 89.91%

2 第二部分：工程建设其他费 1,681.29 2.83%

3 第三部分：工程预备费 2,752.78 4.64%
4 第四部分：建设期利息和发行费用 1,555.00 2.62%
4.1 建设期利息 1,520.00 2.56%
4.2 发行费用 35.00 0.06%
5 合计 59,363.43 100.00%

（2）资金筹措方式及方案
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该项目建设总投资 59,363.43万元，由财政资金和债券融资组成。其中财政

资金 24,363.43万元，占总投资的 41.04%，计划发行专项债券融资 35,000.00万

元，占总投资的 58.96%。资金筹措方案具体情况如下：

资金筹措表

单位：万元

资金来源 合计 占比 2023 年 2024 年 2025年 2026年 2027年
1、资本金

（财政资

金）

24,363.43 41.04% 1,000.00 1,000.00 1,731.69 13,613.37 7,018.37

2、专项债

券融资
35,000.00 58.96% 10,000.00 10,000.00 15,000.00

合计 59,363.43 100.00% 1,000.00 1,000.00 11,731.69 23,613.37 22,018.37

（三）项目收益及现金流入预测项目说明

1、项目建设背景

党的二十大报告提出，提升环境基础设施建设水平，推进城乡人居环境整治。

近年来，多地多部门加大城乡建设力度，提升城乡社区绿化水平、加大城镇污水

处理设施建设力度、推进城乡生活垃圾治理，因地制宜、精准管理，城乡人居环

境得到明显改善。乡村要发展，环境是底色。促进乡村宜居宜业是实现农业农村

现代化的重要目标之一。改善农村人居环境，是以习近平同志为核心的党中央从

战略和全局高度作出的重大决策部署，是实施乡村振兴战略的重点任务，事关广

大农民根本福祉，事关农民群众健康，事关美丽中国建设。

2018年农村人居环境整治三年行动实施以来，各地区各部门认真贯彻党中

央、国务院决策部署，全面扎实推进农村人居环境整治，扭转了农村长期以来存

在的脏乱差局面，村庄环境基本实现干净整洁有序，农民群众环境卫生观念发生

可喜变化、生活质量普遍提高，为全面建成小康社会提供了有力支撑。但是，我

国农村人居环境总体质量水平不高，还存在区域发展不平衡、基本生活设施不完

善、管护机制不健全等问题，与农业农村现代化要求和农民群众对美好生活的向
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往还有差距。

2022年中央一号文件指出，接续实施农村人居环境整治提升五年行动。从

农民实际需求出发推进农村改厕，具备条件的地方可推广水冲卫生厕所，统筹做

好供水保障和污水处理；不具备条件的可建设卫生旱厕。巩固户厕问题摸排整改

成果。分区分类推进农村生活污水治理，优先治理人口集中村庄，不适宜集中处

理的推进小型化生态化治理和污水资源化利用。加快推进农村黑臭水体治理。推

进生活垃圾源头分类减量，加强村庄有机废弃物综合处置利用设施建设，推进就

地利用处理。深入实施村庄清洁行动和绿化美化行动。通过农村人居环境整治提

升，逐步完善农村公共基础设施，提升公共服务水平，可以让广大农民群众拥有

良好的生产生活环境，更多更好共享改革发展成果，增强获得感幸福感，是农民

群众的深切期盼。

乡村建设是推进生态文明建设和深化社会主义新农村建设的新工程、新载

体，是统筹城乡发展、建设社会主义新农村实践的又一重大创新。全面推进乡村

建设是全面提升村庄整治、新社区建设、农村生态环境建设水平的内在要求。总

之，推进乡村建设责任重大、使命光荣，建设乡村是民心所向、众望所归的实事，

是功在当代，利在后代的好事。要从全局和长远的战略高度更加自觉地把建设乡

村作为当前和今后一个时期农村工作的主旋律，强化组织领导、要素投入、宣传

引导、管理服务，形成共建、共创、共享美丽乡村的良好氛围。

乡村不仅是传统的农业生产地和农民聚集地，还兼具经济、社会、文化、生

态等多重价值和功能。经过多年不懈努力，安徽省乡村建设发展不断迈上新台阶，

环境面貌显著改善，公共服务得到加强，综合改革深入推进，现代农业建设步伐

加快，农民增收渠道全方位拓宽，农村社会治理取得良好成效。但从总体上看，

乡村仍然是高水平全面小康的突出短板，特别是在新型城镇化快速发展进程中，

乡村面临着资源外流、活力不足、公共服务短缺、人口老化和空心化、乡土特色
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受到冲击破坏等问题和挑战，迫切需要重塑城乡关系，遵循发展规律，坚持走符

合乡村实际的路子，努力建设立足乡土社会、富有地域特色、承载田园乡愁、体

现现代文明的特色田园乡村，加快实现乡村的发展与复兴，推动农业现代化与城

乡发展一体化互促共进。

“十四五”时期，我国将以农村厕所革命、生活污水垃圾治理、村容村貌整

治提升、长效管护机制建立健全为重点，推动全国农村人居环境从基本达标迈向

提质升级。在保障措施上，将更加突出构建系统化、规范化、长效化的政策制度，

提升农村人居环境治理水平。确保到 2025年，农村人居环境显著改善，生态宜

居美丽乡村建设取得新进步。

芜湖三山经济开发区把深入学习宣传贯彻党的二十大精神作为当前和今后

一个时期首要政治任务，深入领会精神实质，深刻把握核心要义，全区基层党组

织和广大党员干部一致表示，要以实际行动推动党的二十大精神在繁昌落地见

效，结出丰硕成果。顺势而上、趁势而为，将“美丽乡村建设工作”列入监督计

划，作为“再监督”工作重点，并积极向市、镇两级人大代表发出倡议，要求全

市各级人大代表紧紧围绕村容村貌、村风民风等开展调查研究，广泛听取社情民

意，展现人大代表履职风采，旨在通过调研、审议、跟踪审议意见办理及开展代

表活动等形式，推进芜湖三山经济开发区美丽乡村建设补短板、强弱项，共同谱

写芜湖三山经济开发区“生态宜居”美丽乡村建设的新篇章。芜湖三山经济开发

区政府及有关部门经过详细的规划及现场勘察，并考虑城市规划的发展方向，在

认真调查研究的基础上提出安徽芜湖三山经济开发区农村人居环境整治提升项

目，从而进一步改善项目区市政配套设施状况，推动经济的快速发展。

2、项目收益及现金流入预测

本项目发债期限为 15 年，最后一年（2040 年）还本，故最后一年（2040

年）收入以及成本和项目收益都只计算半年。
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(1)营业收入

根据本项目的建设内容，根据本项目的建设内容，本项目营业收入主要来源

于污水治理收入、供水收入、停车位收入、充电桩收入、垃圾收集收入、沟塘出

租收入和蔬菜大棚收入以及财政补贴。

1.1污水治理收入

本项目计划在三山经济开发区涉农的自然村内建设生活污水处理设施新建

污水管网 674189.00m，改造污水管网 23000.00m，按人均用水量 120l/d，污水排

放系数 0.5，共涉及人口约 22.2 万人口。谨慎预测污水处理设施年处理污水约

442.38万吨。居民污水处理费收费标准参照芜湖市南陵县《关于调整我县农村自

来水价格及各镇开征污水处理费的通知》征污水处理费价格为 0.85元/吨。单价

在债券存续期内不进行调整。人口增长速度按照芜湖市第七次人口普查数据保守

估计按照每三年增长 2%计算。

经 计 算 ， 污 水 处 理 费 收 入 在 经 营 期 第 一 年 （ 2026 年 ） 收 入 为

442.38*0.85=376.02万元。
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1.2供水收入

根据建设内容，本项目引供水改造 80000.00m，建设单位提供管网以及运维，

根据框架协议，供水分成为 4:6，根据目前三山经济开发区供水水费收费标准及



14

历年运营情况确定供水水费。结合实际情况确定水费价格，分成价格按照水费扣

除污水处理费价格的 40%计算，则（3.36-0.85）*0.4=1.00元/m³计算，单价在债

券存续期内不进行调整。三山水厂设计供水量为 15万吨/日,现供水量约为 7万吨

/日,工业用水价格为 3.36元/吨,经营服务用水为 3.36元/吨,其中含 0.85元污水处

理费。

经计算，供水收入在经营期第一年（2026年）收入为 2555.22*1=2555.22万

元。

1.3停车位收入

根据项目建设内容，本项目建设停车场 46960.00㎡，划设停车位 3913个。

停车位收入扣除相关成本用于本项目的还本付息。

三山经济开发区还未有停车收费的文件出台，依据其他地市《繁昌县机动车

停放服务收费管理办法（试行）》（发改价格[2016]82号）：“停车收费标准：
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30分钟以内（含 30分钟）免费；0.5-2小时以内：5元/辆•次；2-6小时以内：

10元/辆•次；6-12小时以内：15元/辆•次；12-24小时以内：20元/辆•次。收费

时间为 7：00 至 18：00。基于谨慎性考虑，本项目停车位日收费标准按 15.00

元/个，并保持每三年增速 5%计算。考虑假期，年收费天数按 300天计算。

通过对比周边现有停车场使用情况，预计本项目运营期第一年（2026 年）

停车位使用率为 40.00%，第二年（2027年）停车位使用率为 50.00%，第三年（2028

年）及以后停车位使用率为 60.00%。

经 计 算 ， 运 营 期 第 一 年 （ 2026 年 ） 停 车 位 收 入

=3913*15.00*300*40%/10000=704.40万元

1.4充电桩收入

考虑到新能源汽车的普及，本项目共安装充电桩 783个，以直流快充为主，

额定功率 60KW。充电桩的使用费分为充电费、服务费：充电费按峰谷电价执行，

充电费需要缴纳给电网，属于运营成本，此部分在计算收入时不予考虑。因此，

本项目仅计算充电桩的服务费。

根据芜湖市发展和改革委员会《关于电动汽车充电、港口岸电服务费的涵》

（芜发改价格〔2019〕697号）：经营性充电服务费标准：直流电服务费标准为

0.70元/kwh；交流电服务费标准为 0.50元/kwh。

通过 e 充电调查芜湖市现有充电桩收费情况，收费单价为 1.6165 至 1.6682

元/度。扣除电费，充电桩服务费按 0.50元/度计算。



16

综上所得，本项目充电桩收费为 60*0.50=30.00元/小时，日使用时间按照 4

小时计算，年收费天数为 365天。

通过对比周边现有充电桩使用情况，预计本项目运营期第一年（2026 年）

充电桩使用率为 40.00%，第二年（2027年）充电桩使用率为 50.00%，第三年（2028

年）及以后充电桩使用率为 60.00%。

经 计 算 ， 运 营 期 第 一 年 （ 2026 年 ） 充 电 桩 收 入

=783*30.00*4*365*40%/10000=1371.82万元。

1.5垃圾收集收入

由于芜湖三山经济开发区目前尚无农村生活垃圾处理费收费相关文件，本项

目参照邻近安徽省宁国市农村生活垃圾处理费收费标准执行。宁国市霞西镇人民

政府《关于农村生活垃圾处理费收费制度的实施意见》（2019年 4月）：各行

政村按常住人口每人每年 12元的标准收取，具体征收细则由各村结合自身实际

情况，按照“一事一议”原则，召开村民代表大会确定收费标准，并上报镇政府

备案。
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所有农村垃圾治理服务受益对象均在农村垃圾治理范围内，根据安徽芜湖三

山经济开发区第七次全国人口普查公报，本项目农村垃圾治理范围内常住人口按

22.2万人，年垃圾收费按 12.00元/人计算。单价在债券存续期内不进行调整。人

口增长速度按照芜湖市第七次人口普查数据保守估计按照每三年增长 2%计算。

经计算，运营期第一年（2026年）垃圾收集收入=22.2万人*12.00元/人=266.40

万元。

1.6沟塘出租收入

本项目建成后，沟塘整治面积为 5592.75亩。预计将给农户水产养殖（鱼、

虾等）或种植水生植物（莲藕、芡实等），租金收入扣除相关成本后，用于项目

的还本付息。

根据当地沟塘使用权出租公告信息，估算年出租底价为 280元每亩。基于谨

慎性考虑，本项目沟塘年租金价格按照 250元/亩，并按每三年增幅 5.00%计算。

本项目沟塘在第一年（2026年）的出租率为 70%，第二年（2027年）的出

租率为 80%，第三年（2028年）的出租率为 90%，第四年（2029年）及以后的

出租率为 95%。
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经 计 算 ， 沟 塘 出 租 收 入 在 经 营 期 第 一 年 （ 2026 年 ） 收 入 为

5592.75*250*70%/10000=97.87万元。

1.7蔬菜大棚收入

通过调研芜湖市种植基地经营情况，见下图蔬菜大棚经营权出租公告，大棚

年租金 3500.00元/亩。本项目大棚建设有骨架、灌溉等配套设施，使用期限较长，

保守估计，本项目租金按 1500.00 元/亩估算。考虑物价提升，价格每三年增速

5%计算。



19

经计算，本项目蔬菜大棚出租面积为 1000亩，蔬菜大棚收入在运营期第一

年（2026年）为 1000*1500/10000=150.00万元。

2.财政补贴

本项目为农业项目，属于政府支持方向。考虑整体的运营及长效发展，根据
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《关于安徽安徽芜湖三山经济开发区农村人居环境整治提升项目发行债券偿债

来源的说明》，财政给予运营期内每年 600.00万元财政补贴，用于本项目的还

本付息。

3.经营收入汇总

综上所述，本项目在计算期（2023年至 2042年）内总收入为 108507.10万

元。其中，经营收入为99507.10万元，占总收入的91.71%；政府补贴收入为9000.00

万元，占总收入的 8.29%。财政补贴占本息的占比为 16.38%。其中，本项目营

业收入主要来源于污水治理收入为 5667.01 万元，供水收入为 37195.69 万元，
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停车位收入 16344.69 万元，充电桩收入 31831.22 万元，垃圾收集收入 4014.89

万元，沟塘出租收入 2058.23万元和蔬菜大棚收入 2395.37万元。

具体计算内容详见《项目收入估算表》。
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项目营业收入估算表

单位：万元

序号 项目 合计 2028年 2029年 2030年 2031年 2032年 2033年 2034年 2035年 2036年 2037年 2038年 2039年 2040年 2041年 2042年

一
经营收
入

99,507.10 5,531.73 6,064.77 6,597.80 6,787.50 6,787.50 6,787.50 6,978.96 6,978.96 6,978.96 7,179.59 7,179.59 7,179.59 7,389.86 7,389.86 3,694.93

1
污水处
理费收
入

5,667.01 376.02 376.02 376.02 383.54 383.54 383.54 391.21 391.21 391.21 399.04 399.04 399.04 407.02 407.02 203.51

年污水
处理量
（万吨）

442.38 442.38 442.38 451.23 451.23 451.23 460.25 460.25 460.25 469.46 469.46 469.46 478.85 478.85 478.85

单价（元
/吨）

0.85 0.85 0.85 0.85 0.85 0.85 0.85 0.85 0.85 0.85 0.85 0.85 0.85 0.85 0.85

2 供水收
入

37,195.69 2,565.22 2,565.22 2,565.22 2,565.22 2,565.22 2,565.22 2,565.22 2,565.22 2,565.22 2,565.22 2,565.22 2,565.22 2,565.22 2,565.22 1,282.61

供水分
成（元/
立方米）

1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00

供水量

（万立
方米/
年）

2,555.00 2,555.00 2,555.00 2,555.00 2,555.00 2,555.00 2,555.00 2,555.00 2,555.00 2,555.00 2,555.00 2,555.00 2,555.00 2,555.00 2,555.00

增值税
销项税
（9%）

3,071.20 211.81 211.81 211.81 211.81 211.81 211.81 211.81 211.81 211.81 211.81 211.81 211.81 211.81 211.81 105.90

3 停车位

收入
16,344.69 704.40 880.50 1,056.60 1,109.43 1,109.43 1,109.43 1,164.90 1,164.90 1,164.90 1,223.15 1,223.15 1,223.15 1,284.30 1,284.30 642.15

停车位
数量

（个）
3,913.33 3,913.33 3,913.33 3,913.33 3,913.33 3,913.33 3,913.33 3,913.33 3,913.33 3,913.33 3,913.33 3,913.33 3,913.33 3,913.33 3,913.33

日收费
标准（元
/个）

15.00 15.00 15.00 15.75 15.75 15.75 16.54 16.54 16.54 17.36 17.36 17.36 18.23 18.23 18.23
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序号 项目 合计 2028年 2029年 2030年 2031年 2032年 2033年 2034年 2035年 2036年 2037年 2038年 2039年 2040年 2041年 2042年

收费天

数（天）
300.00 300.00 300.00 300.00 300.00 300.00 300.00 300.00 300.00 300.00 300.00 300.00 300.00 300.00 150.00

使用率 40.00% 50.00% 60.00% 60.00% 60.00% 60.00% 60.00% 60.00% 60.00% 60.00% 60.00% 60.00% 60.00% 60.00% 60.00%

增值税

销项税
（9%）

1,349.56 58.16 72.70 87.24 91.60 91.60 91.60 96.18 96.18 96.18 100.99 100.99 100.99 106.04 106.04 53.02

4 充电桩
收入

31,831.22 1,371.82 1,714.77 2,057.72 2,160.61 2,160.61 2,160.61 2,268.64 2,268.64 2,268.64 2,382.07 2,382.07 2,382.07 2,501.18 2,501.18 1,250.59

充电桩
个数

（个）

783.00 783.00 783.00 783.00 783.00 783.00 783.00 783.00 783.00 783.00 783.00 783.00 783.00 783.00 783.00

服务费
标准（元
/小时）

30.00 30.00 30.00 31.50 31.50 31.50 33.08 33.08 33.08 34.73 34.73 34.73 36.47 36.47 36.47

使用时
间（小

时）

4.00 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00

年收费
天数

（天）

365.00 365.00 365.00 365.00 365.00 365.00 365.00 365.00 365.00 365.00 365.00 365.00 365.00 365.00 365.00

使用率 40.00% 50.00% 60.00% 60.00% 60.00% 60.00% 60.00% 60.00% 60.00% 60.00% 60.00% 60.00% 60.00% 60.00% 60.00%

增值税
销项税
（6%）

1,801.77 77.65 97.06 116.47 122.30 122.30 122.30 128.41 128.41 128.41 134.83 134.83 134.83 141.58 141.58 70.79

5 垃圾收
集收入

4,014.89 266.40 266.40 266.40 271.73 271.73 271.73 277.16 277.16 277.16 282.71 282.71 282.71 288.36 288.36 144.18

常住人
口（万
人）

22.20 22.20 22.20 22.64 22.64 22.64 23.10 23.10 23.10 23.56 23.56 23.56 24.03 24.03 24.03
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序号 项目 合计 2028年 2029年 2030年 2031年 2032年 2033年 2034年 2035年 2036年 2037年 2038年 2039年 2040年 2041年 2042年

收费标
准（元/
年）

12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00

增值税

销项税
（6%）

227.26 15.08 15.08 15.08 15.38 15.38 15.38 15.69 15.69 15.69 16.00 16.00 16.00 16.32 16.32 8.16

6 沟塘出
租收入

2,058.23 97.87 111.86 125.84 139.47 139.47 139.47 146.44 146.44 146.44 153.76 153.76 153.76 161.45 161.45 80.73

沟塘出
租面积
（亩）

5,592.75 5,592.75 5,592.75 5,592.75 5,592.75 5,592.75 5,592.75 5,592.75 5,592.75 5,592.75 5,592.75 5,592.75 5,592.75 5,592.75 5,592.75

年租金
（元/
亩）

250.00 250.00 250.00 262.50 262.50 262.50 275.63 275.63 275.63 289.41 289.41 289.41 303.88 303.88 303.88

出租率 70.00% 80.00% 90.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00%

增值税
销项税
（9%）

169.95 8.08 9.24 10.39 11.52 11.52 11.52 12.09 12.09 12.09 12.70 12.70 12.70 13.33 13.33 6.67

7
蔬菜大
棚租赁
收入

2,395.37 150.00 150.00 150.00 157.50 157.50 157.50 165.38 165.38 165.38 173.64 173.64 173.64 182.33 182.33 91.16

大棚出
租面积
（亩）

1,000.00 1,000.00 1,000.00 1,000.00 1,000.00 1,000.00 1,000.00 1,000.00 1,000.00 1,000.00 1,000.00 1,000.00 1,000.00 1,000.00 1,000.00

年租金
（元/
亩）

1,500.00 1,500.00 1,500.00 1,575.00 1,575.00 1,575.00 1,653.75 1,653.75 1,653.75 1,736.44 1,736.44 1,736.44 1,823.26 1,823.26 1,823.26

增值税
销项税
（9%）

197.78 12.39 12.39 12.39 13.00 13.00 13.00 13.65 13.65 13.65 14.34 14.34 14.34 15.05 15.05 7.53

二
财政补
贴收入

9,000.00 600.00 600.00 600.00 600.00 600.00 600.00 600.00 600.00 600.00 600.00 600.00 600.00 600.00 600.00 600.00
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3、项目成本的预测

本项目预测总成本为 90,763.34万元，其中财务费用为 15,440.00万元；经营

成本为 34,436.78万元；折旧费用为 40,886.56万元。

1、财务费用

计划发行债券融资总额为 35,000.00万元，预计 2025年计划发行 10,000.00

万元，2026年计划发行 10,000.00万元，2027年计划发行 15,000.00万元，债券

期限为 15年，债券票面年利率为 3.20%，在债券存续期间每半年支付一次债券

利息，到期一次还本。

本项目应付债券利息共 16,800.00万元，其中计入建设期的债券利息 1,520.00

万元，计入经营期财务费用的债券利息 15,280.00万元。

债券利率以最终发行利率为准。
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财务费用估算表

单位：万元

序

号
项 目 合计

建设期 经营期

2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年

1 年初债券融

资本金累计
10,000.00 20,000.00 35,000.00 35,000.00 35,000.00 35,000.00 35,000.00 35,000.00 35,000.00 35,000.00 35,000.00 35,000.00 35,000.00 35,000.00 35,000.00 25,000.00 15,000.00

2 新增债券融

资
35,000.00 10,000.00 10,000.00 15,000.00

3 应计债券利

息
16,800.00 160.00 480.00 880.00 1,120.00 1,120.00 1,120.00 1,120.00 1,120.00 1,120.00 1,120.00 1,120.00 1,120.00 1,120.00 1,120.00 1,120.00 960.00 640.00 240.00

3.1 建设期

利息
1,520.00 160.00 480.00 880.00

3.2 经营期

利息
15,280.00 1,120.00 1,120.00 1,120.00 1,120.00 1,120.00 1,120.00 1,120.00 1,120.00 1,120.00 1,120.00 1,120.00 1,120.00 960.00 640.00 240.00

4 债券还本付

息
51,800.00 160.00 480.00 880.00 1,120.00 1,120.00 1,120.00 1,120.00 1,120.00 1,120.00 1,120.00 1,120.00 1,120.00 1,120.00 1,120.00 1,120.00 10,960.00 10,640.00 15,240.00

4.1 债券还本 35,000.00 10,000.00 10,000.00 15,000.00

4.2 债券利息支

付
160.00 480.00 880.00 1,120.00 1,120.00 1,120.00 1,120.00 1,120.00 1,120.00 1,120.00 1,120.00 1,120.00 1,120.00 1,120.00 1,120.00 960.00 640.00 240.00

5 年末债券融

资本金累计
10,000.00 20,000.00 35,000.00 35,000.00 35,000.00 35,000.00 35,000.00 35,000.00 35,000.00 35,000.00 35,000.00 35,000.00 35,000.00 35,000.00 35,000.00 25,000.00 15,000.00 -



27

（2）经营成本

债券存续期内，本项目成本费用包含运营成本、固定资产折旧费和财务费用。

1.运营成本

债券存续期内，本项目运营成本主要包括污水处理成本、供水成本、停车及

充电桩管理成本、垃圾转运成本、河塘出租成本、蔬菜大棚成本、燃料及动力费、

人员经费和维修成本。各种相关费用的计提具体情况如下：

1.1供水成本

供水成本包括药剂成本及管网运维成本：

药剂成本根据《生活饮用水卫生标准》（GB5749-2006）中二氧化氯和次氯

酸钠用量，二氧化氯投放量约为 0.2-0.8mg/l。次氯酸钠投放量约为大于等于

0.2mg/l。经调研芜湖三山区水产药剂平均使用量二氧化氯使用量为 0.6mg/l次氯

酸钠使用量为 0.20mg/l经调研各试剂药品的价格，保守估计二氧化氯、次氯酸钠

价格分别为 30000元/吨和 600元/吨。考虑物价提升，本项目收费每三年按 5.00%

递增。
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现供水量约为 7万吨/日计算。

二氧化氯年用量为：0.6*70000.00/1000/10000*365=15.33 吨；平均价格为

30000元/吨。

次氯酸钠年用量为：0.2*70000.00/1000/10000*365=5.11吨。平均价格为 600
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元/吨。

则第一年（ 2026 年）外购药剂费用为（ 15.33× 30000+5.11× 600）

/10000=46.2950万元。

运维成本为供水收入的 30%计。则第一年（ 2026 年）运维成本为

2565.22*30%=769.5650万元。

则 第 一 年 （ 2026 年 ） 供 水 成 本 为 外 购 药 剂 费 用 + 运 维 成 本

=46.2950+769.5650=815.86万元。

1.2污水处理成本

污水处理成本按照污水收入的 30%计，则第一年（2026年）污水处理成本

376.02*30%=112.81万元。

1.3停车与充电桩管理成本

停车与充电桩管理成本按照停车与充电桩收入的 30%计。则第一年（2026

年）停车与充电桩管理成本（704.40+1371.82）*30%=622.86万元。

1.4垃圾转运成本

根据芜湖市第七次全国人口普查公报：本项目范围内常住人口为 22.2万人。

根据国家统计局 2017年发布的《中华人民共和国环境保护统计年鉴》，2017

年，我国居民每人年产生生活垃圾量为 310公斤。基于谨慎性考虑，本项目范围

内垃圾产生量为 9.79*0.31=3.03万吨。

根据建设内容，垃圾清运距离按各镇政府大楼至垃圾中转站计算，平均暂按

10公里计算，参照当地垃圾清运情况，本项目清运成本按 1.24元∕吨·公里计

算，并保持每三年增速 5%。

经计算，运营期第一年（2025年）垃圾转运成本为 85.34万元。

1.5河塘出租成本

河塘出租成本按照河塘出租收入的 30%计。则第一年（2026年）河塘出租
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成本 97.87*30%=29.36万元。

1.6蔬菜大棚出租成本

蔬菜大棚出租成本按照蔬菜大棚出租收入的 30%计。则第一年（2026年）

蔬菜大棚出租成本 150.00*30%=45.00万元。

1.7停车与充电桩管理成本

停车与充电桩管理成本按照停车与充电桩收入的 30%计。则第一年（2026

年）停车与充电桩管理成本（704.40+1371.82）*30%=622.86万元。

1.8燃料及动力费

本项目参照可研报告能效分析，本项目年均消耗新鲜水 0.70万吨，按 3.20

元/ m³计，并保持每三年增速 5%；年均耗电量 1.44万 kWh，按 0.65元/kWh计，

并保持每三年增速 5%。

经计算，运营期第一年（2025年）燃料及动力费为 0.70*3.20+1.44*0.65=3.19

万元。

1.9人员经费

本项目劳动定员 16人，其中管理人员 2人，人均工资 8.40万元/年，福利费

按工资总额的 14％提取，年人均经费为 8.40*（1+14%）=9.58 万元，并保持每

三年增速 5%；技术人员 4人，人均工资 6.00万元/年，福利费按工资总额的 14

％提取，年人均经费为 4.00*（1+14%）=4.56万元，并保持每三年增速 5%；其

他工作人员 10人，人均工资 4.20万元/年，福利费按工资总额的 14％提取，年

人均经费为 4.20*（1+14%）=4.79万元，并保持每三年增速 5%。

经计算，运营期第一年（2025年）人员经费为 94.39万元。

1.10修理费

修理费按照固定资产原值（扣除所含的建设期利息）的 0.1％计取，年均修

理费估算为 140.99万元。
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1.11折旧费

按照直线折旧法计算折旧，年固定资产折旧费用为 2819.76万元，其中各类

固定资产折旧年限及残值确定如下：

房屋、建筑物折旧年限按照 20年、固定资产残值按照 5％计算；机器设备

折旧年限按照 20年、固定资产残值按照 5％计算；属于固定资产的其他费用折

旧年限按照 20年计算，固定资产残值按照 5％计算。

1.12运营成本汇总

综上所述，本项目在计算期（2023 年至 2042 年）内运营成本为 34436.78

万元。其中，污水处理成本为 1700.10万元、供水成本 11926.16万元、停车及充

电桩管理成本 14452.77万元、垃圾转运成本 1409.05万元、河塘出租成本 617.47

万元、蔬菜大棚成本 718.61万元、燃料及动力费 50.92万元、人员经费 1507.36

万元和维修成本 2044.33万元。

具体详《成本费用估算表》。

2.固定资产折旧费

本项目总投资为 59363.43万元，折旧年限按 20年计算，残值率为 5%，采

用平均年限法折旧，年固定资产折旧额=59363.43*（1-5%）/20=2529.38万元。

经计算，项目在计算期内（2023年至 2042年）固定资产折旧费为 40886.56

万元。

3.财务费用

3.1利息支出（不含建设期利息）

本项目计划发行债券 35000.00万元，占项目总投资的 58.96%。按照拟定的

资金筹措方案，计划分三年发行，2025年计划发行 10000.00万元，发债利率按

3.20%计算，发债年限 15年；2026年计划发行 10000.00万元，发债利率按 3.20%

计算，发债年限 15年；2025年计划发行 15000.00万元，发债利率按 3.20%计算，
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发债年限 15年（实际利率以最终发行成功的利率为准）。。

经计算，项目在计算期内（2023年至 2042年）利息支出（不含建设期利息）

为 15440.00万元。

3.2发行费用

本项目计划申请非标专项债券 35000.00万元，发行费用按照为发行面值的 1

‰计算，发行费用为 35000.00*1‰=35.00万元。

4.项目总成本

综上所述，项目在计算期内（2023年至 2042年）的总成本为 90763.34元，

其中运营成本为 34436.78万元，固定资产折旧费为 40886.56万元，财务费用为

15440.00万元。具体详见《成本费用估算表》。
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项目经营成本估算表

单位：万元

序

号
项目 合计 2028年 2029年 2030年 2031年 2032年 2033年 2034年 2035年 2036年 2037年 2038年 2039年 2040年 2041年 2042年

一 运营成本 34,436.78 1,949.80 2,109.71 2,269.62 2,338.19 2,338.19 2,338.19 2,408.04 2,408.04 2,408.04 2,481.44 2,481.44 2,481.44 2,558.60 2,558.60 1,307.44

1 污水处理成
本

1,700.10 112.81 112.81 112.81 115.06 115.06 115.06 117.36 117.36 117.36 119.71 119.71 119.71 122.11 122.11 61.05

2 供水成本 11,926.16 815.86 815.86 815.86 818.18 818.18 818.18 820.61 820.61 820.61 823.16 823.16 823.16 825.84 825.84 441.06
外购药剂原
材料成本（万

元）
46.30 46.30 46.30 48.61 48.61 48.61 51.04 51.04 51.04 53.59 53.59 53.59 56.27 56.27 56.27

管网运维成
本（万元）

769.57 769.57 769.57 769.57 769.57 769.57 769.57 769.57 769.57 769.57 769.57 769.57 769.57 769.57 384.78

3 停车及充电
桩管理成本

14,452.77 622.86 778.58 934.30 981.01 981.01 981.01 1,030.06 1,030.06 1,030.06 1,081.57 1,081.57 1,081.57 1,135.64 1,135.64 567.82

4 垃圾转运成
本

1,419.05 85.34 85.34 85.34 91.40 91.40 91.40 97.88 97.88 97.88 104.83 104.83 104.83 112.28 112.28 56.14

4.1 垃圾产生量
（万吨）

6.88 6.88 6.88 7.02 7.02 7.02 7.16 7.16 7.16 7.30 7.30 7.30 7.45 7.45 7.45

常住人口（万
人）

22.20 22.20 22.20 22.64 22.64 22.64 23.10 23.10 23.10 23.56 23.56 23.56 24.03 24.03 24.03

人均年垃圾
产生量（吨）

0.31 0.31 0.31 0.31 0.31 0.31 0.31 0.31 0.31 0.31 0.31 0.31 0.31 0.31 0.31

4.2 清运成本（元
∕吨·公里）

1.24 1.24 1.24 1.30 1.30 1.30 1.37 1.37 1.37 1.44 1.44 1.44 1.51 1.51 1.51

4.3 清运距离（公
里）

10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00

5 河塘出租成
本

617.47 29.36 33.56 37.75 41.84 41.84 41.84 43.93 43.93 43.93 46.13 46.13 46.13 48.44 48.44 24.22

6 蔬菜大棚成
本

718.61 45.00 45.00 45.00 47.25 47.25 47.25 49.61 49.61 49.61 52.09 52.09 52.09 54.70 54.70 27.35
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序

号
项目 合计 2028年 2029年 2030年 2031年 2032年 2033年 2034年 2035年 2036年 2037年 2038年 2039年 2040年 2041年 2042年

7 燃料及动力
费

50.92 3.19 3.19 3.19 3.35 3.35 3.35 3.52 3.52 3.52 3.69 3.69 3.69 3.88 3.88 1.94

用水量（吨） 7,040.00 7,040.00 7,040.00 7,040.00 7,040.00 7,040.00 7,040.00 7,040.00 7,040.00 7,040.00 7,040.00 7,040.00 7,040.00 7,040.00 7,040.00

单价（元/吨） 3.20 3.20 3.20 3.36 3.36 3.36 3.53 3.53 3.53 3.70 3.70 3.70 3.89 3.89 3.89

用电量（度） 14,400.00 14,400.00 14,400.00 14,400.00 14,400.00 14,400.00 14,400.00 14,400.00 14,400.00 14,400.00 14,400.00 14,400.00 14,400.00 14,400.00 14,400.00

单价（元/度） 0.65 0.65 0.65 0.68 0.68 0.68 0.72 0.72 0.72 0.75 0.75 0.75 0.79 0.79 0.79

8 人员经费 1,507.36 94.39 94.39 94.39 99.11 99.11 99.11 104.07 104.07 104.07 109.27 109.27 109.27 114.73 114.73 57.37

8.1

管理人员
(人）

2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00

年工资福利

（万元）
9.58 9.58 9.58 10.05 10.05 10.05 10.56 10.56 10.56 11.09 11.09 11.09 11.64 11.64 11.64

8.2

技术人员
(人）

4.00 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00

年工资福利
（万元）

6.84 6.84 6.84 7.18 7.18 7.18 7.54 7.54 7.54 7.92 7.92 7.92 8.31 8.31 8.31

8.3

其他人员
(人）

10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00

年工资福利

（万元）
4.79 4.79 4.79 5.03 5.03 5.03 5.28 5.28 5.28 5.54 5.54 5.54 5.82 5.82 5.82

9 维修费 2,044.33 140.99 140.99 140.99 140.99 140.99 140.99 140.99 140.99 140.99 140.99 140.99 140.99 140.99 140.99 70.49

二
固定资产折

旧费
40,886.56 2,819.76 2,819.76 2,819.76 2,819.76 2,819.76 2,819.76 2,819.76 2,819.76 2,819.76 2,819.76 2,819.76 2,819.76 2,819.76 2,819.76 1,409.88

三 财务费用 15,440.00 1,120.00 1,120.00 1,120.00 1,120.00 1,120.00 1,120.00 1,120.00 1,120.00 1,120.00 1,120.00 1,120.00 1,120.00 1,120.00 640.00 240.00

3.1 利息支出（不
含建设期）

15,440.00 1,120.00 1,120.00 1,120.00 1,120.00 1,120.00 1,120.00 1,120.00 1,120.00 1,120.00 1,120.00 1,120.00 1,120.00 1,120.00 640.00 240.00

3.2 发行费用 35.00 - - - - - - - - - - - - - - -

四 总成本 90,763.34 5,889.56 6,049.48 6,209.39 6,277.95 6,277.95 6,277.95 6,347.80 6,347.80 6,347.80 6,421.21 6,421.21 6,421.21 6,498.36 6,018.36 2,957.32
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4、相关税费的预测

1.增值税：停车位收入、供水水费收入、河塘出租收入和蔬菜大棚出租收入

销项税率按照 9％计算，充电桩收入、垃圾收集收入销项税率按照 6％计算。

备注：期初可抵扣进项税以总投资为计算基数，增税税率为 9%，增值税进

项税以经营成本（不含人员经费）为计算基数，增值税税率为 6%。

2.关于城市建设维护税的税率：①纳税人所在地在市区的，税率为 7%。这

里称的“市”是指国务院批准市建制的城市，“市区”是指省人民政府批准的市

辖区(含市郊)的区域范围。②纳税人所在地在县城、镇的税率为 5%。这里所称

的“县城、镇”是指省人民政府批准的县城、县属镇(区级镇)，县城、县属镇的

范围按县人民政府批准的城镇区域范围。

备注：本项目位于安徽芜湖三山经济开发区，城市建设维护税税率为 7%。

3.关于教育费附加的税率：

教育费附加征收率为增值税税额与消费税税额的 3%。

4.关于地方教育费附加的税率：

地方教育费附加征收率为增值税税额与消费税税额的 2%。

备注：教育费附加合计为 5%.

5.企业所得税税率为 25%。

综上所述，项目在计算期内（2023年至 2042年）税金与附加为 6.24万元，

其中城市建设维护税为 135.36万元，教育税、地方教育税附加为 96.69万元。增

值税为 52.02万元。所得税为 2260.83万元。详见下表《税费情况表》。
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税费情况预测

单位：万元

序号 项 目 合计

经营期

2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年

1 税金与
附加

6.24 - - - - - - - - - - - - - - 6.24

1.1
城市建
设维护

税

3.64 - - - - - - - - - - - - - - 3.64

1.2
教育税、
地方教
育税

2.60 - - - - - - - - - - - - - - 2.60

2 增值税 52.02 - - - - - - - - - - - - - - 52.02

2.1 增值税
销项税

383.16 418.27 453.38 465.61 465.61 465.61 477.84 477.84 477.84 490.67 490.67 490.67 504.13 504.13 252.07

2.2 增值税
进项税

1,863.93 105.02 114.07 123.13 126.74 126.74 126.74 130.41 130.41 130.41 134.27 134.27 134.27 138.33 138.33 70.76

2.3
期初可
抵扣进
项税

4,901.57 4,623.43 4,319.23 3,988.98 3,650.11 3,311.23 2,972.36 2,624.94 2,277.51 1,930.08 1,573.69 1,217.29 860.89 495.09 129.29

3 所得税 2,260.83 - 3.82 97.10 127.39 127.39 127.39 157.79 157.79 157.79 189.60 189.60 189.60 222.87 342.87 169.84
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5、项目损益的预测

具体损益情况估算见下表：

项目损益情况预测

单位：万元

序号 项 目 合计
经营期

2028年 2029年 2030年 2031年 2032年 2033年 2034年 2035年 2036年 2037年 2038年 2039年 2040年 2041年 2042年

1 经营收入 99,507.10 5,531.73 6,064.77 6,597.80 6,787.50 6,787.50 6,787.50 6,978.96 6,978.96 6,978.96 7,179.59 7,179.59 7,179.59 7,389.86 7,389.86 3,694.93

2 税金及附加 6.24 - - - - - - - - - - - - - - 6.24

3 增值税 52.02 - - - - - - - - - - - - - - 52.02

4 总成本费用 90,763.34 5,889.56 6,049.48 6,209.39 6,277.95 6,277.95 6,277.95 6,347.80 6,347.80 6,347.80 6,421.21 6,421.21 6,421.21 6,498.36 6,018.36 2,957.32

4.1 运营成本 34,436.78 1,949.80 2,109.71 2,269.62 2,338.19 2,338.19 2,338.19 2,408.04 2,408.04 2,408.04 2,481.44 2,481.44 2,481.44 2,558.60 2,558.60 1,307.44

4.2 固定资产折旧费 40,886.56 2,819.76 2,819.76 2,819.76 2,819.76 2,819.76 2,819.76 2,819.76 2,819.76 2,819.76 2,819.76 2,819.76 2,819.76 2,819.76 2,819.76 1,409.88

4.3 财务费用 15,440.00 1,120.00 1,120.00 1,120.00 1,120.00 1,120.00 1,120.00 1,120.00 1,120.00 1,120.00 1,120.00 1,120.00 1,120.00 1,120.00 640.00 240.00

4.3.1 利息支出

（不含建设期利息）
15,440.00 1,120.00 1,120.00 1,120.00 1,120.00 1,120.00 1,120.00 1,120.00 1,120.00 1,120.00 1,120.00 1,120.00 1,120.00 1,120.00 640.00 240.00

4.3.2 发行费用 - - - - - - - - - - - - - - - -

5 补贴收入 9,000.00 600.00 600.00 600.00 600.00 600.00 600.00 600.00 600.00 600.00 600.00 600.00 600.00 600.00 600.00 600.00

6 利润总额 17,685.50 242.17 615.29 988.42 1,109.55 1,109.55 1,109.55 1,231.16 1,231.16 1,231.16 1,358.38 1,358.38 1,358.38 1,491.50 1,971.50 1,279.35

7 应纳税所得额 9,043.33 - 15.29 388.42 509.55 509.55 509.55 631.16 631.16 631.16 758.38 758.38 758.38 891.50 1,371.50 679.35

8 所得税 2,260.83 - 3.82 97.10 127.39 127.39 127.39 157.79 157.79 157.79 189.60 189.60 189.60 222.87 342.87 169.84

9 净利润 15,424.66 242.17 611.47 891.31 982.16 982.16 982.16 1,073.37 1,073.37 1,073.37 1,168.79 1,168.79 1,168.79 1,268.62 1,628.62 1,109.51
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6、项目现金流量预测情况

项目在债券还本付息期内累计资金流入 165,870.53万元，累计资金流出 134,559.30万元，本项目全部 35,000.00万元专

项债券到期时，在偿还当年到期的债券本息后，累计现金结余 31,311.23万元，期间将不存在任何资金缺口。具体情况如下：

现金流量表

单位：万元

序号 项目 合计

经营期

2023年 2024年 2025年 2026年 2027年 2028年 2029年 2030年 2031年 2032年 2033年 2034年 2035年 2036年 2037年 2038年 2039年 2040年 2041年 2042年

一 现金流入 165,870.53 1,000.00 1,000.00 11,731.69 23,613.37 22,018.37 6,131.73 6,664.77 7,197.80 7,387.50 7,387.50 7,387.50 7,578.96 7,578.96 7,578.96 7,779.59 7,779.59 7,779.59 7,989.86 7,989.86 4,294.93

1 资本金流入 22,363.43 1,000.00 1,000.00 1,731.69 13,613.37 7,018.37 - - - - - - - - - - - - - - -

1.1 财政预算资金流
入

22,363.43 1,000.00 1,000.00 1,731.69 13,613.37 7,018.37 - - - - - - - - - - - - - - -

1.2
其他来源（含单

位或社会资本方
自有资金等）

- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

1.3 用于资本金的专

项债券资金
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

2 债务资金流入 35,000.00 - - 10,000.00 10,000.00 15,000.00 - - - - - - - - - - - - - - -

2.1 专项债券资金流
入

35,000.00 - - 10,000.00 10,000.00 15,000.00 - - - - - - - - - - - - - - -

2.2 市场化融资流入 - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
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序号 项目 合计

经营期

2023年 2024年 2025年 2026年 2027年 2028年 2029年 2030年 2031年 2032年 2033年 2034年 2035年 2036年 2037年 2038年 2039年 2040年 2041年 2042年

3 项目收入流入 108,507.10 - - - - - 6,131.73 6,664.77 7,197.80 7,387.50 7,387.50 7,387.50 7,578.96 7,578.96 7,578.96 7,779.59 7,779.59 7,779.59 7,989.86 7,989.86 4,294.93

3.1 政府性基金收入
流入

9,000.00 - - - - - 600.00 600.00 600.00 600.00 600.00 600.00 600.00 600.00 600.00 600.00 600.00 600.00 600.00 600.00 600.00

3.2 专项收入流入 99,507.10 - - - - - 5,531.73 6,064.77 6,597.80 6,787.50 6,787.50 6,787.50 6,978.96 6,978.96 6,978.96 7,179.59 7,179.59 7,179.59 7,389.86 7,389.86 3,694.93

小计 现金流入总额 165,870.53 1,000.00 1,000.00 11,731.69 23,613.37 22,018.37 6,131.73 6,664.77 7,197.80 7,387.50 7,387.50 7,387.50 7,578.96 7,578.96 7,578.96 7,779.59 7,779.59 7,779.59 7,989.86 7,989.86 4,294.93

二 现金流出 134,559.30 1,000.00 1,000.00 11,731.69 23,613.37 22,018.37 3,069.80 3,233.54 3,486.73 3,585.57 3,585.57 3,585.57 3,685.83 3,685.83 3,685.83 3,791.04 3,791.04 3,791.04 3,901.47 13,541.47 16,775.54

1 建设期静态投资
流出

55,843.43 1,000.00 1,000.00 11,571.69 23,133.37 21,138.37 - - - - - - - - - - - - - - -

2 运营成本支出 34,436.78 - - - - - 1,949.80 2,109.71 2,269.62 2,338.19 2,338.19 2,338.19 2,408.04 2,408.04 2,408.04 2,481.44 2,481.44 2,481.44 2,558.60 2,558.60 1,307.44

3 相关税费 2,319.10 - - - - - - 3.82 97.10 127.39 127.39 127.39 157.79 157.79 157.79 189.60 189.60 189.60 222.87 342.87 228.10

4 债务还本付息 41,960.00 - - 160.00 480.00 880.00 1,120.00 1,120.00 1,120.00 1,120.00 1,120.00 1,120.00 1,120.00 1,120.00 1,120.00 1,120.00 1,120.00 1,120.00 1,120.00 10,640.00 15,240.00

4.1 专项债券还本付
息

41,960.00 - - 160.00 480.00 880.00 1,120.00 1,120.00 1,120.00 1,120.00 1,120.00 1,120.00 1,120.00 1,120.00 1,120.00 1,120.00 1,120.00 1,120.00 1,120.00 10,640.00 15,240.00

4.1.1 专项债券还本 25,000.00 - - - - - - - - - - - - - - - - - - 10,000.00 15,000.00

4.1.2 专项债券利息 16,960.00 - - 160.00 480.00 880.00 1,120.00 1,120.00 1,120.00 1,120.00 1,120.00 1,120.00 1,120.00 1,120.00 1,120.00 1,120.00 1,120.00 1,120.00 1,120.00 640.00 240.00

4.2 市场化融资还本
付息

- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
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序号 项目 合计

经营期

2023年 2024年 2025年 2026年 2027年 2028年 2029年 2030年 2031年 2032年 2033年 2034年 2035年 2036年 2037年 2038年 2039年 2040年 2041年 2042年

4.2.1 市场化融资还本 - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

4.2.2 市场化融资付息 - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

小计 现金流出总额 134,559.30 1,000.00 1,000.00 11,731.69 23,613.37 22,018.37 3,069.80 3,233.54 3,486.73 3,585.57 3,585.57 3,585.57 3,685.83 3,685.83 3,685.83 3,791.04 3,791.04 3,791.04 3,901.47 13,541.47 16,775.54

三 现金净流量 31,311.23 - - 0.00 -0.00 - 3,061.93 3,431.23 3,711.08 3,801.93 3,801.93 3,801.93 3,893.13 3,893.13 3,893.13 3,988.55 3,988.55 3,988.55 4,088.39 -5,551.61 -12,480.61

1 当年现金净流入 31,311.23 - - 0.00 -0.00 - 3,061.93 3,431.23 3,711.08 3,801.93 3,801.93 3,801.93 3,893.13 3,893.13 3,893.13 3,988.55 3,988.55 3,988.55 4,088.39 -5,551.61 -12,480.61

2 期末累计现金结
存额

31,311.23 - - 0.00 -0.00 0.00 3,061.93 6,493.16 10,204.24 14,006.16 17,808.09 21,610.02 25,503.15 29,396.28 33,289.41 37,277.96 41,266.51 45,255.06 49,343.45 43,791.83 31,311.23
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7、经营净收益覆盖还本付息的测算

在对项目收益预测及其所依据的各项假设前提下，实施单位本项目下运营收入在

债券存续内可以全部实现，可用于资金平衡的债券存续期内项目经营净收益为

71,751.23元，对债券本息的覆盖率为 1.39倍。预计债券存续期内项目经营净收益能

够合理保障偿还债券本金及利息，实现项目收益和融资自求平衡。

经营净收益覆盖还本付息的测算

单位：万元

年份 项目收入 财政补贴

税金与附

加、增值

税

运营成本 所得税
可还本付

息资金
还本付息

覆盖

倍数

2025 年 - - - - - -

51,800.00 1.39

2026 年 - - - - - -
2027 年 - - - - - -
2028 年 5,531.73 600.00 - 1,949.80 - 4,181.93
2029 年 6,064.77 600.00 - 2,109.71 3.82 4,551.23
2030 年 6,597.80 600.00 - 2,269.62 97.10 4,831.08
2031 年 6,787.50 600.00 - 2,338.19 127.39 4,921.93
2032 年 6,787.50 600.00 - 2,338.19 127.39 4,921.93
2033 年 6,787.50 600.00 - 2,338.19 127.39 4,921.93
2034 年 6,978.96 600.00 - 2,408.04 157.79 5,013.13
2035 年 6,978.96 600.00 - 2,408.04 157.79 5,013.13
2036 年 6,978.96 600.00 - 2,408.04 157.79 5,013.13
2037 年 7,179.59 600.00 - 2,481.44 189.60 5,108.55
2038 年 7,179.59 600.00 - 2,481.44 189.60 5,108.55
2039 年 7,179.59 600.00 - 2,481.44 189.60 5,108.55
2040 年 7,389.86 600.00 - 2,558.60 222.87 5,208.39
2041 年 7,389.86 600.00 - 2,558.60 342.87 5,088.39
2042 年 3,694.93 600.00 58.26 1,307.44 169.84 2,759.39
合计 99,507.10 9,000.00 58.26 34,436.78 2,260.83 71,751.23

四、风险分析

本息覆盖倍数测算压力测试情况
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项目收益本息覆盖倍数压力测试

单位：万元

敏感性分析 敏感性变化比率

-10% -5% 0%

项目收益（万元） 65,476.10 68,613.66 71,751.23
还本付息额（万元） 51,800.00 51,800.00 51,800.00
本息覆盖倍数（倍） 1.26 1.32 1.39

当经营性净现金流量下降 5%和 10%时，经营性净现金流量对债券本息的覆盖倍

数分别为 1.32和 1.26。总体看，项目收益与融资能实现自我平衡，不能还本付息的风

险较小。

五、使用提示和使用限制

（一）使用提示

1、本评估报告出具的意见，是对项目预测数据进行的合理性、有效性的评估、

并非对预测数据承担保证责任。

2、本评估报告出具意见，是以当前的经济社会环境及未来平稳发展为前提条件，

且未将未来宏观经济变化风险、政策和法规变化风险、市场变化风险、不可抗力风险

等因素纳入评估范围。

（二）使用限制

1、本评估报告只能用于本报告载明的评估目的和用途。

2、本评估报告只能由评估报告载明的评估报告使用者使用。评估报告的使用权

归委托方所有，因使用不当所造成的相关风险与本评估机构及执业注册会计师无关。
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