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北京中名国成会计师事务所（特殊普通合伙）安徽分所 

审  计  报  告 

中名国成皖审字（2025）第 0008号 

 

安徽黄山太平经济开发区基础设施建设工程 

非标专项债券收益与融资自求平衡财务评价报告 
  

黄山区综合经济园区投资开发有限公司： 

我们接受委托，对安徽黄山太平经济开发区基础设施建设工程非标专项债券项目

收益与融资自求平衡情况进行评价并出具财务评价报告。 

我们审核的依据是《中国注册会计师其他鉴证业务准则第 3111 号——预测性财

务信息的审核》。黄山区综合经济园区投资开发有限公司对安徽黄山太平经济开发区

基础设施建设工程的收益预测及其所依据的各项假设负责。这些假设已在具体预测说

明中披露。 

编制财务评价报告目的是为了评价项目收益与融资自求平衡情况。在编制评价报

告时运用了一整套假设，包括有关未来事项和黄山区综合经济园区投资开发有限公司

推测性假设，而这些事项和行动预期在未来未必发生，并且变动可能重大，因此实际

结果仍然可能与预测性财务信息存在差异。本评价报告出具的意见，是对项目预测情

况合理性进行评价，并非对预测情况承担保证责任。 

经审核，我们认为，在黄山区综合经济园区投资开发有限公司对安徽黄山太平经

济开发区基础设施建设工程的收益预测及其所依据的各项假设前提下，本次评价的安

徽黄山太平经济开发区基础设施建设工程，在预测事项未发生重大变化的情况下，预

期经营结余能够合理保障偿还融资本金和利息，实现项目收益与融资的平衡。 

本评价报告仅供发行人本次申请专项债券之目的使用，不得用作其他任何目的。

我们同意将本评价报告作为发行人申请发行专项债券所必备的文件，随其他申报材料

一起上报。 



2025年2月22日
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评价说明

2018年财政部公布《财政部关于支持做好地方政府专项债券发行使用管理

工作的通知》（财预[2018]161号文）。安徽省财政厅为了拓展地方政府专项债

券使用范围，加大对国家和省重点项目支持力度，提出申报的专项债券项目应

当能够产生持续稳定的反映为政府性基金收入或专项收入的现金流收入（含政

府性基金补贴收入），且专项债券项目生命周期内现金流收入应当能够完全覆

盖专项债券还本付息规模，确保专项债券项目不发生违约风险。根据《通知》

要求，我们对项目如下内容进行评估：

一、项目概况

安徽黄山太平经济开发区基础设施建设工程非标专项债券筹集资金，工程

概况如下：

（一）项目名称：安徽黄山太平经济开发区基础设施建设工程。

（二）项目单位：黄山区综合经济园区投资开发有限公司。

（三）建设地点：本项目位于安徽黄山太平经济开发区内，主要包括园区

基础设施建设工程、污水处理厂、冷链物流产业园、应急数据指挥中心、智慧

园区工程以及土地平整工程。

（四）工程内容：本项目的建设内容主要包括园区基础设施建设工程、污

水处理厂、冷链物流产业园、应急数据指挥中心、智慧园区工程以及土地平整

工程。

（五）项目投资：

项目总投资为82,123.54万元。其中：工程费用为68,218.54万元，占总投

资的83.07%；工程建设其他费用为5,755.95万元，占总投资的7.01%；工程预备

费为3,698.72万元，占总投资的4.50%；建设期利息4,395.33万元，占总投资的

5.35%；债券发行费55.00万元，占总投资的0.06%。

（六）建设期与运营期：本项目建设周期为48个月，2021年8月至2025年7

月。

（七）资金筹措方式：项目的总投资估算为82,123.54万元，其中申请发行
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非标专项债50,000.00万元，债券资金占总投资的60.88%，其余32,123.54万元

由项目单位筹措解决。

本项目建设期为2021年8月-2025年7月，共4年，运营期为2025年8月-2040

年7月，共15年。本期专项债券计划发行金额为50,000.00万元,发行期限均为15

年期。其中：2021年已发行6,000.00万元（其中，2021年11月24日专项债券已

发行6,000.00万元）；2022年已发行13,000.00万元（其中，2022年1月专项债

券已发行7,000.00万元，2022年5月专项债券已发行3,000.00万元，2022年6月

专项债券已发行3,000.00万元）；2023年已发行22,000.00万元（其中，2023年

5月专项债券已发行22,000.00万元）；2024年已发行2,000.00万元（其中，

2024年9月专项债券已发行2,000.00万元）；2025年计划发行7,000.00万元（其

中，2025年1月专项债券已发行1,000.00万元，2025年3月专项债券拟发行

2,400.00万元）。2021年11月24日已发行金额发行利率为3.52%，2022年1月已

发行金额发行利率为3.23%，2022年5月已发行金额发行利率为3.27%，2022年6

月已发行金额发行利率为3.21%，2023年5月已发行金额发行利率为2.97%，2024

年9月已发行金额发行利率为2.20%，2025年1月已发行金额发行利率为1.99%，

并按照实际发行利率测算应付利息，未发行债券发行利率暂按4.00%计取，每半

年付息一次，到期一次性还本。本项目债券存续期内，还本付息金额合计为

73835.00万元。

本项目还本付息情况如下表：

单位：万元

年份 期初债券本金
本期新增债券

本金

本期偿还本

金

期末债券本

金
应付利息

本期应付本

息合计

1 6,000.00 6,000.00 - -

2 6,000.00 13,000.00 19,000.00 0.00 0.00

3 19,000.00 22,000.00 41,000.00 559.03 559.03

4 41,000.00 2,000.00 43,000.00 1012.85 1012.85

5 43,000.00 7,000.00 50,000.00 1296.10 1296.10

6 50,000.00 50,000.00 1527.34 1527.34

7 50,000.00 50,000.00 1589.00 1589.00

8 50,000.00 50,000.00 1589.00 1589.00
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年份 期初债券本金
本期新增债券

本金

本期偿还本

金

期末债券本

金
应付利息

本期应付本

息合计

9 50,000.00 50,000.00 1589.00 1589.00

10 50,000.00 50,000.00 1589.00 1589.00

11 50,000.00 50,000.00 1589.00 1589.00

12 50,000.00 50,000.00 1589.00 1589.00

13 50,000.00 50,000.00 1589.00 1589.00

14 50,000.00 50,000.00 1589.00 1589.00

15 50,000.00 50,000.00 1589.00 1589.00

16 50,000.00 6,000.00 44,000.00 1589.00 1589.00

17 44,000.00 13,000.00 31,000.00 1553.80 7553.80

18 31,000.00 22,000.00 9,000.00 1065.17 14065.17

19 9,000.00 2,000.00 7,000.00 576.15 22576.15

20 7,000.00 7,000.00 292.90 2292.90

合计 23,835.00 73,835.00

二、项目收益与支出预测评价

本项目未来产生的净收益用于偿还本次专项债券本息。关于收入、支出预

测数据及评价如下：

（一）数据预测的前提假设及评价

1．预测数据按照谨慎性原则(少估收益多估成本)进行预测，即收益预测选

择区间数据较低值，成本预测选择区间数据较高值。

2．国家及地方现行的法律法规、监管、财政、经济状况或国家宏观调控政

策无重大变化；

3．国家现行的利率、汇率及通货膨胀水平等无重大变化；

4．对发行人有影响的法律法规无重大变化；

5．发行人预测的收入能够顺利执行；

6．无其他人力不可抗拒及不可预见因素对发行人造成的重大不利影响。

7．项目收入和支出预测数据均以收付实现制为基础。

根据我们对支持上述假设的证据的审核，我们没有注意到任何事项使我们

认为这些假设没有为预测提供合理基础。而且，我们认为，该项目收益、支出



6

预测是在这些假设的基础上恰当编制的，并按照项目收益、支出及现金流入预

测编制基础的规定进行了列报。

（二）收入预测评价

本项目的经营收入主要包括停车收入、广告收入、污水处理收入、租赁收

入、智慧平台使用收入及土地出让收入等。

1、停车收入

（1）小型停车位收入

本项目小型停车位共计648个，根据项目所在区域的停车收费水平及周边市

场案例，本项目的小型停车位收费按8.00元/个·次计取，综合考虑市场价格变

动，运营期单价每三年上浮5%，每个车位每天考虑2次周转，运营时间按360天/

年计取。从实际角度考虑，运营期第一至第六年运营负荷为60%、65%、70%、

75%、80%、85%，从第七年实现90%持续运营负荷。项目运营期内，小型停车位

停车收入为5,157.82万元。

（2）充电桩收入

根据《安徽省人民政府办公厅关于加快新能源汽车产业发展和推广应用的

实施意见》，本项目共配套设置130个充电桩。参考全国充电桩相关案例，本项

目充电桩平均每次充电量为25千瓦时,每个充电桩每天考虑2次周转。结合周边

地区充电桩收费标准，本项目按1.60元/千瓦时计取，年运营时间为360天，综

合考虑市场价格变动，运营期单价每三年上浮5%。从实际角度考虑，运营期第

一至第六年运营负荷为60%、65%、70%、75%、80%、85%，从第七年实现90%持续

运营负荷。项目运营期内，充电桩收入为5,286.06万元。

因此，项目运营期内，停车收入共计10,443.88万元。

2、广告收入

（1）路灯灯箱广告收入

本项目在工程范围内设置400处路灯灯箱，按0.70万元/处·年标准进行收

费，综合考虑市场价格变动，单价每3年上浮5%。运营时间按360天/年计取,从

实际角度考虑，运营期第一至第六年运营负荷为60%、65%、70%、75%、80%、

85%，从第七年实现90%持续运营负荷。项目运营期内，路灯灯箱广告收入共计
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3,913.20万元。

（2）停车场广告收入

本项目拟将项目范围内的中心停车场及帅鑫停车场范围内广告位（包括栏

杆、围墙、充电桩等处广告）整体对外出租，据黄山区的停车场广告收费水平

及周边市场案例，运营时间按360天/年计取,停车场广告收费暂取为30.00万元/

处·年，综合市场价格变动，单价每3年上浮5%。保守预计，运营期第一年将实

现出租一处停车场广告，运营期第二年预计可将两处停车场广告全部出租。运

营期15年内，停车场广告收入合计990.00万元。

因此，项目运营期内广告收入共计4,903.20万元。

3、污水处理收入

本项目建成后污水处理规模为3万m³/d，采用A²/O污水处理工艺，尾水排放

标准执行一级A标准。本项目污水处理厂工业污水及生活污水占比为6：4，结合

周边工业污水处理厂相关分析，污水处理单价按2.8元/吨计取，综合考虑市场

价格变动，单价每3年上浮5%。从实际角度考虑，运营时间按365天/年计取,运

营期第一至第六年运营负荷为60%、65%、70%、75%、80%、85%，从第七年实现

90%持续运营负荷。因此，运营期内，污水处理收入共计41,982.30万元。

4、租赁收入

（1）办公租赁收入

本项目建成后可对外出租办公楼，为入驻企业提供办公场所，办公楼对外

出租面积36000.00㎡，根据同类型案例或者周边市场情况，出租单价为28元/

㎡·月，综合考虑市场价格变动，单价每3年上浮5%。从实际角度考虑，运营期

第一至第六年运营负荷为60%、65%、70%、75%、80%、85%，从第七年实现90%持

续运营负荷。因此，运营期内，办公租赁收入共计16,562.88万元。

（2）厂房租赁收入

本项目建成后可对外出租厂房，为入驻企业提供生产车间，厂房对外出租

面积48800.00㎡，出租单价为12元/㎡·月，综合考虑市场价格变动，单价每3

年上浮5%。从实际角度考虑，运营期第一至第六年运营负荷为60%、65%、70%、

75%、80%、85%，从第七年实现90%持续运营负荷。因此，运营期内，厂房租赁
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收入共计10,312.42万元。

（3）冷库租赁收入

本项目的冷链物流产业园中的冷库对外出租，总面积为16200.00㎡，根据

同类型案例或者周边市场情况，出租单价为60元/㎡·月，综合考虑市场价格变

动，单价每3年上浮5%。从实际角度考虑，运营期第一至第六年运营负荷为60%、

65%、70%、75%、80%、85%，从第七年实现90%持续运营负荷。因此，运营期内，

冷库租赁收入共计16,078.82万元。

因此，项目运营期内租赁收入共计42,954.12万元。

5、智慧平台使用收入

目前，开发区约有170家企业入驻，通过园区智慧平台为企业提供服务，并

收取平台使用费，根据同类案例及周边市场情况进行综合考虑，使用单价为

5.00万元/家·年，综合考虑市场价格变动，单价每3年上浮5%。从实际角度考

虑，运营期第一至第六年运营负荷为60%、65%、70%、75%、80%、85%，从第七

年实现90%持续运营负荷。因此，运营期内，智慧平台使用收入共计11,944.20

万元。

6、土地出让收入

本项目拟出让土地共计200亩，计划4年内全部出让，每年出让50亩，根据

黄山区自然资源和规划局国有土地使用权挂牌出让公告，本项目的土地收入按

160.00万元/亩计取，从实际角度考虑，项目运营后每年单价上浮5%。项目运营

期内，土地收入为34,450.00万元。

综上所述，项目运营期内的经营收入共计146,677.70万元。项目预期收益

及具体收入测算过程如下表：
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项目预期收益测算表

单位：万元

序号 项目 单位 合计(万元)
运营期

1 2 3 4 5 6 7

运营负荷 60% 65% 70% 75% 80% 85% 90%

一 停车收入 10,443.88 448.59 485.97 523.35 592.28 631.77 671.25 748.60

1 小车位 5,157.82 223.95 242.61 261.27 293.93 313.53 333.12 369.52

数量 个 648.00 648.00 648.00 648.00 648.00 648.00 648.00

单价 元/次 8.00 8.00 8.00 8.40 8.40 8.40 8.80

2 充电桩 5,286.06 224.64 243.36 262.08 298.35 318.24 338.13 379.08

数量 kwh 3,250.00 3,250.00 3,250.00 3,250.00 3,250.00 3,250.00 3,250.00

单价 元/kwh 1.60 1.60 1.60 1.70 1.70 1.70 1.80

二 广告收入 4,903.20 198.00 242.00 256.00 286.00 300.80 315.60 348.80

1 路灯灯箱广告收入 3,913.20 168.00 182.00 196.00 222.00 236.80 251.60 280.80

数量 个 400.00 400.00 400.00 400.00 400.00 400.00 400.00

单价 万元/个.年 0.70 0.70 0.70 0.74 0.74 0.74 0.78

2 停车场广告 990.00 30.00 60.00 60.00 64.00 64.00 64.00 68.00

数量 处 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00

单价 万元/处.年 30.00 30.00 30.00 32.00 32.00 32.00 34.00

三 污水处理收入 41,982.30 1,839.60 1,992.90 2,146.20 2,381.63 2,540.40 2,699.18 2,956.50

数量 万吨/日 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00

单价 元/吨 2.80 2.80 2.80 2.90 2.90 2.90 3.00

四 租赁收入 42,954.12 1,847.23 2,001.17 2,155.10 2,429.10 2,591.04 2,752.98 3,058.99

1 办公租赁收入 16,562.88 725.76 786.24 846.72 939.60 1,002.24 1,064.88 1,166.40

面积 平方米 36,000.00 36,000.00 36,000.00 36,000.00 36,000.00 36,000.00 36,000.00

单价 元/平方米.月 28.00 28.00 28.00 29.00 29.00 29.00 30.00

2 普通仓库租赁收入 10,312.42 421.63 456.77 491.90 570.96 609.02 647.09 737.86
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序号 项目 单位 合计(万元)
运营期

1 2 3 4 5 6 7

运营负荷 60% 65% 70% 75% 80% 85% 90%

面积 平方米 48,800.00 48,800.00 48,800.00 48,800.00 48,800.00 48,800.00 48,800.00

单价 元/平方米.月 12.00 12.00 12.00 13.00 13.00 13.00 14.00

3 冷库租赁收入 16,078.82 699.84 758.16 816.48 918.54 979.78 1,041.01 1,154.74

面积 平方米 16,200.00 16,200.00 16,200.00 16,200.00 16,200.00 16,200.00 16,200.00

单价 元/平方米.月 60.00 60.00 60.00 63.00 63.00 63.00 66.00

五 智慧平台使用费 11,944.20 510.00 552.50 595.00 675.75 720.80 765.85 856.80

数量 家 170.00 170.00 170.00 170.00 170.00 170.00 170.00

单价 万元/家.年 5.00 5.00 5.00 5.30 5.30 5.30 5.60

六 土地出让收入 34,450.00 8,000.00 8,400.00 8,800.00 9,250.00

面积 亩 50.00 50.00 50.00 50.00

单价 万元/亩 160.00 168.00 176.00 185.00

七 合计 146,677.70 12,843.42 13,674.54 14,475.66 15,614.76 6,784.81 7,204.86 7,969.69

续上表

序号 项目 单位 合计(万元)
运营期

8 9 10 11 12 13 14 15

运营负荷 90% 90% 90% 90% 90% 90% 90% 90%

一 停车收入 10443.88 748.60 748.60 786.45 786.45 786.45 828.51 828.51 828.51

1 小车位 5157.82 369.52 369.52 386.31 386.31 386.31 407.31 407.31 407.31

数量 个 648.00 648.00 648.00 648.00 648.00 648.00 648.00 648.00

单价 元/次 8.80 8.80 9.20 9.20 9.20 9.70 9.70 9.70

2 充电桩 5286.06 379.08 379.08 400.14 400.14 400.14 421.20 421.20 421.20

数量 kwh 3250.00 3250.00 3250.00 3250.00 3250.00 3250.00 3250.00 3250.00

单价 元/kwh 1.80 1.80 1.90 1.90 1.90 2.00 2.00 2.00
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二 广告收入 4903.20 348.80 348.80 367.20 367.20 367.20 385.60 385.60 385.60

1 路灯灯箱广告收入 3913.20 280.80 280.80 295.20 295.20 295.20 309.60 309.60 309.60

数量 个 400.00 400.00 400.00 400.00 400.00 400.00 400.00 400.00

单价 万元/个.年 0.78 0.78 0.82 0.82 0.82 0.86 0.86 0.86

2 停车场广告 990.00 68.00 68.00 72.00 72.00 72.00 76.00 76.00 76.00

数量 处 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00

单价 万元/处.年 34.00 34.00 36.00 36.00 36.00 38.00 38.00 38.00

三 污水处理收入 41982.30 2956.50 2956.50 3153.60 3153.60 3153.60 3350.70 3350.70 3350.70

数量 万吨/日 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00

单价 元/吨 3.00 3.00 3.20 3.20 3.20 3.40 3.40 3.40

四 租赁收入 42954.12 3058.99 3058.99 3241.94 3241.94 3241.94 3424.90 3424.90 3424.90

1 办公租赁收入 16562.88 1166.40 1166.40 1244.16 1244.16 1244.16 1321.92 1321.92 1321.92

面积 平方米 36000.00 36000.00 36000.00 36000.00 36000.00 36000.00 36000.00 36000.00

单价 元/平方米.月 30.00 30.00 32.00 32.00 32.00 34.00 34.00 34.00

2 普通仓库租赁收入 10312.42 737.86 737.86 790.56 790.56 790.56 843.26 843.26 843.26

面积 平方米 48800.00 48800.00 48800.00 48800.00 48800.00 48800.00 48800.00 48800.00

单价 元/平方米.月 14.00 14.00 15.00 15.00 15.00 16.00 16.00 16.00

3 冷库租赁收入 16078.82 1154.74 1154.74 1207.22 1207.22 1207.22 1259.71 1259.71 1259.71

面积 平方米 16200.00 16200.00 16200.00 16200.00 16200.00 16200.00 16200.00 16200.00

单价 元/平方米.月 66.00 66.00 69.00 69.00 69.00 72.00 72.00 72.00

五 智慧平台使用费 11944.20 856.80 856.80 902.70 902.70 902.70 948.60 948.60 948.60

数量 家 170.00 170.00 170.00 170.00 170.00 170.00 170.00 170.00

单价 万元/家.年 5.60 5.60 5.90 5.90 5.90 6.20 6.20 6.20
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六 土地出让收入 34450.00

面积 亩

单价 万元/亩

七 合计 146677.70 7969.69 7969.69 8451.90 8451.90 8451.90 8938.30 8938.30 8938.30
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（三）资金支出预测评价

本项目成本主要包括运营成本（外购燃料及动力费、外购原材料费、危废

污泥处理费、污水厂检验检测费、智慧平台维护费、工资及福利费、修理费、

管理费等）、折旧费、摊销费以及利息支出。

1、运营成本

（1）外购燃料及动力费

外购燃料及动力费包括运营期用水（生活生产用水、绿化用水等）及用电

（建筑、污水处理厂、室外工程、充电桩、智慧管理系统）等公共耗能，根据

日常运营情况进行预测，用电能耗主要包括生产设备、办公及照明用电，用电

单价按0.6551元/千瓦时计取，满负荷运营时用水费用按30.00万元/年计取。从

实际角度考虑，运营期第一至第六年能耗负荷为60%、65%、70%、75%、80%、

85%，从第七年实现90%持续能耗负荷。综上，运营期内，外购燃料动力费为

12,043.61万元。

（2）外购原材料费

1）PAC

本项目污水处理工艺中需投入PAC药剂，根据项目设计工艺，单位污水处理

中PAC用量为0.04kg/t，根据市场价格综合考虑，PAC单价按900.00元/t计取，

综合考虑市场价格变动，单价每3年上浮5%。从实际角度考虑，运营期第一至第

六年运营负荷为60%、65%、70%、75%、80%、85%，从第七年实现90%持续运营负

荷。因此，运营期内PAC外购费用共计546.13万元。

2）PAM

本项目污水处理工艺中需投入PAM药剂，根据项目设计工艺，单位污水处理

中PAM用量为0.005kg/t，根据市场价格综合考虑，PAM单价按22000元/t计取，

综合考虑市场价格变动，单价每3年上浮5%。从实际角度考虑，运营期第一至第

六年运营负荷为60%、65%、70%、75%、80%、85%，从第七年实现90%持续运营负

荷。因此，运营期内PAM外购费用共计1,668.74万元。

3）醋酸钠

本项目污水处理工艺中需投入醋酸钠药剂，根据项目设计工艺，单位污水
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处理中醋酸钠用量为0.03kg/t，根据市场价格综合考虑，醋酸钠单价按3000元

/t计取，综合考虑市场价格变动，单价每3年上浮5%。从实际角度考虑，运营期

第一至第六年运营负荷为60%、65%、70%、75%、80%、85%，从第七年实现90%持

续运营负荷。因此，运营期内醋酸钠外购费用共计1,365.33万元。

4）次氯酸钠

本项目污水处理工艺中需投入次氯酸钠药剂，根据项目设计工艺，单位污

水处理中次氯酸钠用量为0.008kg/t，根据市场价格综合考虑，次氯酸钠单价按

800元/t计取，综合考虑市场价格变动，单价每3年上浮5%。从实际角度考虑，

运营期第一至第六年运营负荷为60%、65%、70%、75%、80%、85%，从第七年实

现90%持续运营负荷。因此，运营期内次氯酸钠外购费用共计97.09万元。

因此，运营期内本项目的外购原材料费共计3,677.29万元。

（3）危废污泥处置费

本项目的危废污泥处置费按50.00万元/年计取，综合考虑市场价格变动，

单价每3年上浮5%。因此，运营期间危废污泥处置费合计为828.84万元。

（4）污水厂检验检测费

本项目的污水厂检验检测费按15.00万元/年计取，综合考虑市场价格变动，

单价每3年上浮5%。因此，运营期间污水厂检验检测费合计为255.00万元。

（5）智慧平台维护费

本项目的智慧平台维护费按40万元/年计取，综合考虑市场价格变动，单价

每3年上浮5%。因此，运营期间智慧平台维护费合计为663.08万元。

（6）工资福利费

项目运营期按管理人员按3人预计，工资、福利按30.24万元/年，其他人员

按25人预计，工资、福利按126.00万元/年。运营期内，工资及福利费共计

2,589.97万元。

（7）修理费

本项目运营期修理费按固定资产年折旧额的5%计，修理费共计约1630.46万

元。

（8）管理费用
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管理费用按经营收入的1%考虑。运营期内，管理费用共计1,466.78万元。

综上所述，运营期内，项目经营成本共计23,155.03万元。

2、折旧费

（1）房屋和建筑物折旧

房屋和建筑物的折旧年限为40年，残值为10%，原值为68,590.86 万元，折

旧额为1,543.29万元/年。

（2）机械设备折旧

机械设备折旧的折旧年限为15年，残值为10%，原值为10,510.80 万元，折

旧额为630.65万元/年。

运营期内，项目折旧费共计32,609.14万元。

3、摊销费

无形资产摊销年限40年，原值为3021.88万元，无形资产摊销费为75.55万

元/年。运营期内，项目运营期内摊销费共计1,133.21万元。

4、利息支出

本项目运营期的利息总支出为19,439.68 万元。

综上所述，运营期15年内，项目总成本共计76,337.05 万元。详见项目预

期支出测算表:
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项目预期支出测算表

单位：万元

序号 项目 合计
运营期

1 2 3 4 5 6 7

运营负荷 60% 65% 70% 75% 80% 85% 90%

1 外购燃料动力费 12,043.61 580.42 628.78 677.15 725.52 773.89 822.25 870.62

2 外购原材料 3,677.29 159.26 172.53 185.80 209.02 222.96 236.89 263.37

2.1 PAC 546.13 23.65 25.62 27.59 31.04 33.11 35.18 39.11

2.2 PAM 1,668.74 72.27 78.29 84.32 94.85 101.18 107.50 119.52

2.3 醋酸钠 1,365.33 59.13 64.06 68.99 77.61 82.78 87.96 97.79

2.4 次氯酸钠 97.09 4.20 4.56 4.91 5.52 5.89 6.25 6.95

3 危废污泥处置费 828.84 50.00 50.00 50.00 52.50 52.50 52.50 55.13

4 污水厂检验检测费 255.00 15.00 15.00 15.00 16.00 16.00 16.00 17.00

5 智慧平台维护费 663.08 40.00 40.00 40.00 42.00 42.00 42.00 44.10

6 工资及福利费 2,589.97 156.24 156.24 156.24 164.05 164.05 164.05 172.25

7 修理费 1,630.46 108.70 108.70 108.70 108.70 108.70 108.70 108.70

8 管理费用 1,466.78 128.43 136.75 144.76 156.15 67.85 72.05 79.70

9 经营成本(1+2+3+4+5+6+7+8) 23,155.03 1,238.04 1,307.99 1,377.64 1,473.94 1,447.94 1,514.45 1,610.87

10 折旧费 32,609.14 2,173.94 2,173.94 2,173.94 2,173.94 2,173.94 2,173.94 2,173.94
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序号 项目 合计
运营期

1 2 3 4 5 6 7

运营负荷 60% 65% 70% 75% 80% 85% 90%

10.1 房屋和建筑物 23,149.42 1,543.29 1,543.29 1,543.29 1,543.29 1,543.29 1,543.29 1,543.29

10.2 机械设备 9,459.72 630.65 630.65 630.65 630.65 630.65 630.65 630.65

11 摊销费 1,133.21 75.55 75.55 75.55 75.55 75.55 75.55 75.55

12 利息支出 19,439.68 1,589.00 1,589.00 1,589.00 1,589.00 1,589.00 1,589.00 1,589.00

13 总成本费用合计 76,337.05 5,076.53 5,146.48 5,216.13 5,312.43 5,286.43 5,352.94 5,449.36

其中：可变成本 23,155.03 1,238.04 1,307.99 1,377.64 1,473.94 1,447.94 1,514.45 1,610.87

固定成本 53,182.02 3,838.49 3,838.49 3,838.49 3,838.49 3,838.49 3,838.49 3,838.49

续上表：

序号 项目 合计
运营期

8 9 10 11 12 13 14 15

运营负荷 90% 90% 90% 90% 90% 90% 90% 90%

1 外购燃料动力费 12,043.61 870.62 870.62 870.62 870.62 870.62 870.62 870.62 870.62

2 外购原材料 3,677.29 263.37 263.37 276.54 276.54 276.54 290.37 290.37 290.37

2.1 PAC 546.13 39.11 39.11 41.07 41.07 41.07 43.12 43.12 43.12

2.2 PAM 1,668.74 119.52 119.52 125.49 125.49 125.49 131.77 131.77 131.77

2.3 醋酸钠 1,365.33 97.79 97.79 102.68 102.68 102.68 107.81 107.81 107.81
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序号 项目 合计
运营期

8 9 10 11 12 13 14 15

运营负荷 90% 90% 90% 90% 90% 90% 90% 90%

2.4 次氯酸钠 97.09 6.95 6.95 7.30 7.30 7.30 7.67 7.67 7.67

3 危废污泥处置费 828.84 55.13 55.13 57.88 57.88 57.88 60.78 60.78 60.78

4 污水厂检验检测费 255.00 17.00 17.00 18.00 18.00 18.00 19.00 19.00 19.00

5 智慧平台维护费 663.08 44.10 44.10 46.31 46.31 46.31 48.62 48.62 48.62

6 工资及福利费 2,589.97 172.25 172.25 180.87 180.87 180.87 189.91 189.91 189.91

7 修理费 1,630.46 108.70 108.70 108.70 108.70 108.70 108.70 108.70 108.70

8 管理费用 1,466.78 79.70 79.70 84.52 84.52 84.52 89.38 89.38 89.38

9 经营成本(1+2+3+4+5+6+7+8) 23,155.03 1,610.87 1,610.87 1,643.43 1,643.43 1,643.43 1,677.38 1,677.38 1,677.38

10 折旧费 32,609.14 2,173.94 2,173.94 2,173.94 2,173.94 2,173.94 2,173.94 2,173.94 2,173.94

10.1 房屋和建筑物 23,149.42 1,543.29 1,543.29 1,543.29 1,543.29 1,543.29 1,543.29 1,543.29 1,543.29

10.2 机械设备 9,459.72 630.65 630.65 630.65 630.65 630.65 630.65 630.65 630.65

11 摊销费 1,133.21 75.55 75.55 75.55 75.55 75.55 75.55 75.55 75.55

12 利息支出 19,439.68 1,589.00 1,589.00 1,589.00 1,553.80 1,065.17 576.15 292.90 61.66

13 总成本费用合计 76,337.05 5,449.36 5,449.36 5,481.92 5,446.72 4,958.09 4,503.01 4,219.76 3,988.52

其中：可变成本 23,155.03 1,610.87 1,610.87 1,643.43 1,643.43 1,643.43 1,677.38 1,677.38 1,677.38

固定成本 53,182.02 3,838.49 3,838.49 3,838.49 3,803.29 3,314.66 2,825.64 2,542.39 2,311.15
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三、营业税金及附加

本项目的税金按综合税率9%计取，因此运营期内的税金及附加共计

13,322.10万元。

四、项目收益与融资自求平衡性评价

（一）平衡方案现金流量测算

按照项目产生的所有筹资活动、投资活动、运营活动三种资金活动对资金

流入流出进行编制。现金流量表项目中的年度累计净现金流量大于0即表明年度

不存在资金缺口，资金能保障建设和还本付息需要。

根据项目筹资活动、投资活动、运营活动资金流动进行测算,项目计算期现

金流量情况如下表：

单位：万元

项目/期间
计算期

1 2 3 4 5 6

一、经营活动产生的现金

流
12,843.42

1.经营活动产生的现金 1,238.04

2.经营活动支付的现金 1,166.51

3.相关税费

4.项目补贴收入 10,438.87

5.经营活动产生的现金流

小计

二、投资活动产生的现金

流
9,320.79 20,195.04 34,176.21 3,106.93 10,934.25

1.支付项目建设资金 -9,320.79 -20,195.04 -34,176.21 -3,106.93 -10,934.25

2.投资活动产生的现金流

小计

三、融资活动产生的现金

流
3,327.39 7,768.37 13,213.26 2,405.23 5,409.29

1.项目资本金 6,000.00 13,000.00 22,000.00 2,000.00 7,000.00

2.债券融资款 6.60 14.30 24.20 2.20 7.70

3.债券发行费

4.偿还债券本金 559.03 1,012.85 1,296.10 1,467.34 1,589.00

5.支付债券利息 9,320.79 20,195.04 34,176.21 3,106.93 10,934.25 -1,589.00

6.融资活动产生的现金流

合计
8,849.87

四、现金流总计
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项目/期间
计算期

1 2 3 4 5 6

1.期初现金 8,849.87

2.期内现金变动 8,849.87

3.期末现金 12,843.42

续上表

项目/期间
计算期

7 8 9 10 11 12 13

一、经营活动产生的现

金流

1.经营活动产生的现金 13,674.54 14,475.66 15,614.76 6,784.81 7,204.86 7,969.69 7,969.69

2.经营活动支付的现金 1,307.99 1,377.64 1,473.94 1,447.94 1,514.45 1,610.87 1,610.87

3.相关税费 1,242.00 1,314.76 1,418.22 616.23 654.39 723.85 723.85

4.项目补贴收入

5.经营活动产生的现金

流小计
11,124.55 11,783.26 12,722.60 4,720.64 5,036.02 5,634.97 5,634.97

二、投资活动产生的现

金流

1.支付项目建设资金

2.投资活动产生的现金

流小计

三、融资活动产生的现

金流

1.项目资本金

2.债券融资款

3.债券发行费

4.偿还债券本金

5.支付债券利息 1,589.00 1,589.00 1,589.00 1,589.00 1,589.00 1,589.00 1,589.00

6.融资活动产生的现金

流合计
-1,589.00 -1,589.00 -1,589.00 -1,589.00 -1,589.00 -1,589.00 -1,589.00

四、现金流总计 9,535.55 10,194.26 11,133.60 3,131.64 3,447.02 4,045.97 4,045.97

1.期初现金 8,849.87 18,385.42 28,579.68 39,713.28 42,844.92 46,291.94 50,337.91

2.期内现金变动 9,535.55 10,194.26 11,133.60 3,131.64 3,447.02 4,045.97 4,045.97

3.期末现金 18,385.42 28,579.68 39,713.28 42,844.92 46,291.94 50,337.91 54,383.88

续上表

项目/期间
计算期

14 15 16 17 18 19 20
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项目/期间
计算期

14 15 16 17 18 19 20

一、经营活动产生的现

金流

1.经营活动产生的现金 7,969.69 8,451.90 8,451.90 8,451.90 8,938.30 8,938.30 8,938.30

2.经营活动支付的现金 1,610.87 1,643.43 1,643.43 1,643.43 1,677.38 1,677.38 1,677.38

3.相关税费 723.85 767.65 767.65 767.65 811.83 811.83 811.83

4.项目补贴收入

5.经营活动产生的现金

流小计
5,634.97 6,040.82 6,040.82 6,040.82 6,449.09 6,449.09 6,449.09

二、投资活动产生的现

金流

1.支付项目建设资金

2.投资活动产生的现金

流小计

三、融资活动产生的现

金流

1.项目资本金

2.债券融资款

3.债券发行费

4.偿还债券本金 6,000.00 13,000.00 22,000.00 2,000.00 7,000.00

5.支付债券利息 1,589.00 1,589.00 1,553.80 1,065.17 576.15 292.90 121.66

6.融资活动产生的现金

流合计
-1,589.00 -1,589.00 -7,553.80 -14,065.17 -22,576.15 -2,292.90 -7,121.66

四、现金流总计 4,045.97 4,451.82 -1,512.98 -8,024.35 -16,127.06 4,156.19 -672.57

1.期初现金 54,383.88 58,429.85 62,881.67 61,368.69 53,344.34 37,217.28 41,373.47

2.期内现金变动 4,045.97 4,451.82 -1,512.98 -8,024.35 -16,127.06 4,156.19 -672.57

3.期末现金 58,429.85 62,881.67 61,368.69 53,344.34 37,217.28 41,373.47 40,700.90

根据测算，报告预测期项目年度累计净现金流量大于0，能够实现自求平衡。

项目收益产生的净现金流入，能使用于还本付息的资金稳定性得到充分保障。

（二）还本付息保障倍数

本息保障倍数能够进一步说明项目自身产生的资金流是否充足，保障程度

大小。本项目本息保障倍数计算见下表：

单位：万元

年度
债券本息支付 可用于偿还本

息的收益期末本金 利息费用 应付本息合计

1 6,000.00 0.00 0.00
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年度
债券本息支付 可用于偿还本

息的收益期末本金 利息费用 应付本息合计

2 19,000.00 559.03 559.03

3 41,000.00 1012.85 1012.85

4 43,000.00 1296.10 1296.10

5 50,000.00 1527.34 1527.34

6 50,000.00 1589.00 1589.00 10,438.87

7 50,000.00 1589.00 1589.00 11,124.55

8 50,000.00 1589.00 1589.00 11,783.25

9 50,000.00 1589.00 1589.00 12,722.60

10 50,000.00 1589.00 1589.00 4,720.63

11 50,000.00 1589.00 1589.00 5,036.03

12 50,000.00 1589.00 1589.00 5,634.97

13 50,000.00 1589.00 1589.00 5,634.97

14 50,000.00 1589.00 1589.00 5,634.97

15 50,000.00 1589.00 1589.00 6,040.81

16 44,000.00 1553.80 7553.80 6,040.81

17 31,000.00 1065.17 14065.17 6,040.81

18 9,000.00 576.15 22576.15 6,449.10

19 7,000.00 292.90 2292.90 6,449.10

20 61.66 7061.66 6,449.10

合计 23,835.00 73,835.00 110,200.56

本息覆盖倍数 1.49

债券存续期间，考虑销量及单价等因素变动，会影响经营期净收益，从而

影响到债券的还本付息能力，分析专项债券本息覆盖率如下表：

单位：万元

项目收入下降 项目收益 还本付息 本息覆盖倍数

0% 110,200.56 73,835.00 1.49

5% 103,532.78 73,835.00 1.40

10% 96,865.00 73,835.00 1.31

根据测算，在本项目实现预计经营收入时，项目债务本息覆盖倍数为1.49；

在项目收益下降5%情况下，项目债务本息覆盖倍数为1.40；在项目收益下降10%

情况下，项目债务本息覆盖倍数为1.31。综上所述，本项目还款能力良好，能
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够覆盖本项目的融资本息，项目收益对债券还本付息保障性均较高，项目能通

过压力测试。

综上所述，本项目总体收益可完全覆盖对应融资本息，项目不能偿还对应

融资本息的风险较低。

五、总体评价结论

基于财政部对地方政府发行项目收益与融资自求平衡的专项债券的要求，

并根据我们对项目收益预测、投资支出预测、成本预测等进行的分析评价，认

为该项目在发债周期内，一方面通过债券发行能满足项目投资运营融资需要；

另一方面项目收益也能保证债券正常的还本付息需要，总体实现项目收益和融

资的自求平衡。

综上，我们认为，在预测情况未发生重大变化的前提下,项目可以采取发行

项目收益与融资自求平衡专项债券的资金筹措方案。

六、使用限制

（一）本评价报告仅用于本报告载明的评价目的和用途。

（二）本评价报告仅由评价报告载明的评价报告使用者使用。评价报告的

使用权归委托方所有，因使用不当所造成的相关风险与会计师事务所及注册会

计师无关。
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