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固镇县安居苑棚户区改造项目专项债券 

情况说明 

固镇县安居苑棚户区改造项目总投资 30000.00 万元，其中政府

配套资本金 6000.00 万元（占总投资 20.00%），剩余资金通过发行政

府专项债券方式筹措 24000.00 万元（占总投资 80.00%）。专项债券分

三年融入，其中：2024 年发行金额为 7300.00 万元，融资利率为 2.20%，

2025 年发行金额为 7000.00 万元（1 月已发行 4000.00 万元，融资利

率为 1.49%，3 月发行金额为 3000.00 万元，融资利率 1.73%），2026

年拟发行金额为 9700 万元，假设本次发行及剩余发行融资利率为

1.96%，期限 5 年，在债券存续期间每年支付一次利息，到期一次还

本。本次债券资金用于固镇县安居苑棚户区改造项目。 

一、募投项目基本情况 

（一）项目位置及四至范围 

安居苑项目征迁位于大营路南侧，菁华路西侧地块。出让地块位

于大营路南侧、菁华路西侧、庙岗路北侧。 

（二）项目内容及规模 

安居苑安置点占地 31065 平方米，约 46.6 亩，安置房建筑面积

74470 平方米，其中地上 61246.7 平方米，地下 13223.66 平方米；主

要建设内容：建设 6 栋 12-24 层住宅，500 套住宅安置房，和配套设

施及地下室建筑。安居苑项目征迁位于大营路南侧，菁华路西侧地块；

改造项目占地面积约 350 亩，区域改造涉及户数 480 户，约 1900 人，

征收改造各类建筑总面积 5 万平方米。 
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二、棚户区改造经济社会效益分析 

项目建设有利于改善居民住房条件。固镇县部分棚户区年久失

修，存在严重的安全隐患。为改善棚户区居民住房条件，根据固镇县

总体规划要求，拟将此处进行拆除改建，项目建成后，将为棚户区居

民提供了一个交通便捷、环境优美、配套设施齐全的住宅房，改善了

他们的生活环境，提高了生活质量。 

项目建设有利于促进固镇县规划建设。实施棚户区改造，不仅有

利于改善城区环境，而且促进了存量土地的有效利用，节约了宝贵的

土地资源，有利于政府更好地规划、建设城市，为城市的进一步发展

打下了良好的基础。 

项目建设有利于促进固镇县社会和经济发展。实施改造，既可以

带动社会投资，促进居民消费，扩大社会就业，又可以发展社会公共

服务，加强社会管理，推进平安社区建设，是扩内需、惠民生、保稳

定的重要结合点。 

三、投资估算与筹资方式 

1、投资估算 

项目总投资 30000.00 万元，建设期自 2023 年 12 月—2026 年 12

月。 

2、筹资方式 

项目资金筹措方式为安徽省财政厅专项债券及项目资本金，其中

政府配套资本金 6000.00 万元（占总投资 20.00%），剩余资金通过发

行政府专项债券方式筹措 24000.00 万元（占总投资 80.00%）。
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四、资金平衡方案 

（一）融资还本付息情况 

固镇县安居苑棚户区改造项目专项债券融资还本付息情况 

                                                           单位：万元 

年度 
期初本

金 

本期新

增本金 

本期偿

还本金 

期末债券

本金 
债券利率 

本期应

付利息 

2024 年  7300.00  7300.00 2.20%  

2025 年 7300.00 7000.00  143000.00 2.20%/1.49%/1.73% 160.60 

2026 年 14300.00 9700.00  24000.00 
2.20%/1.49%/1.73%/1.96% 

272.10 

2027 年 24000.00   24000.00 2.20%/1.49%/1.73%/1.96% 462.22 

2028 年 24000.00   24000.00 
2.20%/1.49%/1.73%/1.96% 

462.22 

2029 年 24000.00  7300.00 167000.00 
2.20%/1.49%/1.73%/1.96% 

462.22 

2030 年 16700.00 - 7000.00 9700.00 1.96% 301.62 

2031 年 9700.00  9700.00  1.96% 190.12 

合计  24000.00 24000.00   2,311.10 

如上表所示，根据发行安排，固镇县安居苑棚户区改造项目专项

债券累计还本付息额为 26,311.10 万元。 

（二）项目预期收益 

本项目拟使用棚改腾空土地的出让收益来偿还债券本息，该项目

拟使用棚改地块的腾空土地，总腾空土地面积约为213.4亩，拟于2029

年一次性出让。可出让土地情况如下： 

项目 项目拟出让四至范围 
拟出让土地

面积（m2） 

拟出让土

地性质 

棚改面积

（亩） 

棚改面积

（m2） 

固镇县安居苑棚户区

改造项目 

大营路南侧、菁华路西

侧、庙岗路北侧 
142267.00 居住用地 350 233333.45 
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本项目收入来源为棚改腾空地块政府土地出让收入。经查询固镇

县土地出让信息，参考周边地块出让价格，综合近期已出让地块临近

或情况相近出让城镇商住商服地块均价，得出基准地价为 148.84 万

元/亩。固镇县 2022 年至 2024 年生产总值（GDP）同比增速按可比

价格计算分别为 1.6%、6.5%、6.1%，近三年平均增速为 4.73%，2025

年 GDP 预计增速为 5.5%，出于谨慎性考虑，此次预测按照近三年平

均增速与 2025 年预计增速孰低计算土地价格的增长，即增速 4.73%。 

又根据固镇县财政局出具的土地出让金管理办法，固镇县土地出

让收入需扣除后收入方可用于偿还债券本息。
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（1）周边土地出让情况 

交易时间 土地编号 
土地出让面积

（亩） 

中标总地

价（万元） 

成交单位地

价 
土地用途 

2023 年 11 月 2023030 24.90 5129.40 206.00 居住用地 

2023 年 11 月 2023028 64.32 13249.92 206.00 居住用地 

2025 年 1 月 
34032310391

3GB00009 
96.00 7400.00 77.08 居住用地 

2025 年 1 月 
34032310092

6GB00061 
71.51 7600.00 106.28 居住用地 

（2）棚改项目土地出让价格预测 

本次预测参照棚改项目周边市场成交价格作为参考价格。考虑不同地块区域差异、项目规划、用途等差异做适

当修正，对固镇县棚户区改造项目进行价格预测。 

具体计算如下： 

①2025 年土地出让价格预测 

序

号 
项目 地市 区县 

预计 GDP

增长率 
土地性质 

拟出让面积

(㎡) 

参考平均单

价(万元/亩) 

修正系

数 

预测土地单

价(万元/亩) 

1 
固镇县安居苑棚户区

改造项目 
蚌埠市 固镇县 4.73% 居住用地 142267.00 148.84 1.045 155.54 
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②2025-2030 年土地出让价格预测（预计 GDP 增长 100%概率测算）（金额单位：人民币万元） 

序

号 
项目 地市 区县 土地性质 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 

1 
固镇县安居苑棚户区改造

项目 
蚌埠市 固镇县 居住用地 33,191.61 34,761.58 36,405.80 38,127.79 39,931.24 
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③2025-2030 年土地出让价格预测（预计 GDP 增长 90%概率测算）（金额单位：人民币万元） 

序

号 
项目 地市 区县 土地性质 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 

1 
固镇县安居苑棚户区改造

项目 
蚌埠市 固镇县 居住用地 33,191.61 34,604.58 36,077.70 37,613.53 37,526.06 

④2025-2030 年土地出让价格预测（预计 GDP 增长 80%概率测算）（金额单位：人民币万元） 

序

号 
项目 地市 区县 土地性质 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 

1 
固镇县安居苑棚户区改造

项目 
蚌埠市 固镇县 居住用地 33,191.61 34,447.58 35,751.08 37,103.90 38,507.91 
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（3）棚改项目土地出收益预测 

按自融资开始日起第五年开始土地挂牌交易，且全部于当年内出让完毕，分

别考虑固镇县预计 GDP增长率的 100%、90%、80%概率进行测算。 

序号 项目 

固镇县安居苑棚户区改造项目 

预计 GDP 增速达

100% 

预计 GDP 增速达

90% 

预计 GDP 增速达

80% 

  地市区县 固镇县 固镇县 固镇县 

一 收入合计 39,931.24 39,214.73 38,507.91 

1 土地收入 39,931.24 39,214.73 38,507.91 

二 扣除项目合计 4,109.78 3,137.18 3,967.45 

1 国有土地收益基金 3,194.50 3,129.88 3,080.63 

2 农业土地开发资金 116.66 116.66 116.66 

3 教育资金 798.62 784.29 770.16 

三 用于资金平衡土地相关收益 35,821.46 35,176.60 34,540.47 

（三）本息覆盖情况 

根据固镇县财政局出具的土地出让金管理办法，土地出让收入需

扣除，扣除后收入方可用于偿还债券本息。基于以上数据，可得下表： 

固镇县安居苑棚户区改造项目 

专项债券募投项目平衡情况（地价按照 GDP 增速的 100%增长） 

项目名称 
可供出让土

地亩数（亩） 

预计土地出让

收入 

(万元) 

预计土地出让净收

益（扣除相关上缴

部分）（万元） 

计划发行额 

（万元） 

预计到期本

息（万元） 
覆盖倍数 

固镇县安居苑棚

户区改造项目 
213.40 39,931.24 35,821.46 24000.00 26,311.10 1.36 

固镇县安居苑棚户区改造项目 

专项债券募投项目平衡情况（地价按照 GDP 增速的 90%） 

项目名称 
可供出让土

地亩数（亩） 

预计土地出让收

入(万元) 

预计土地出让净收

益（扣除相关上缴

部分）（万元） 

计划发行额 

（万元） 

预计到期本

息（万元） 
覆盖倍数 

固镇县安居苑棚

户区改造项目 
213.40 39,214.73 35,176.60 24000.00 26,311.10 1.33 
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固镇县安居苑棚户区改造项目 

专项债券募投项目平衡情况（地价按照 GDP 增速的 80%） 

项目名称 
可供出让土

地亩数（亩） 

预计土地出让收

入(万元) 

预计土地出让净

收益（扣除相关上

缴部分）（万元） 

计划发行额 

（万元） 

预计到期本

息（万元） 
覆盖倍数 

固镇县安居苑棚

户区改造项目 
213.40 38,507.91 34,540.47 24000.00 26,311.10 1.30 

综上所述，本项目收益能够完全覆盖对应融资成本。 

五、项目事前绩效评估 

（一）项目实施的必要性、公益性、收益性 

棚户区改造是重要的民生工程和发展工程，是保障性安居工程建

设的重要组成部分，有利于改善居民的居住环境，有利于提升城市品

位，有利于促进经济发展。根据前期调查显示，本次棚户区改造涉及

的房屋简陋破旧、安全隐患大，而且部分房屋早已被鉴定为危房，存

在重大安全隐患，对住户的生命财产安全存在着极大的威胁。此外，

供水、供电、供气、卫生设施等基础设施相当不完善，周边环境相对

较差。目前，住房问题作为人民群众最基本的生活需求，是广大人民

群众最关心、最直接、最迫切需要解决的实事难事之一，尤其是棚户

区的住房问题，其条件与当前现代化城市发展所具备的功能形成巨大

反差，棚户区居民对改善住房条件和生活环境的愿望和要求十分迫

切。因此，该项目的实施是十分必要的。 

项目建成后，将成为各种市政配套设施齐全的综合区域，有利于

扩大城市规模、完善城市基础设施建设来提升城市功能，对完善社会

公共管理职能，优化社会公共管理方式，解决居民的居住、出行、医
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疗、教育、社保等保障问题具有重要意义，是名副其实的民心工程、

德政工程。因此，本项目既关系到千家万户拆迁居民的切身利益，也

是固镇县人民政府义不容辞的重要职责所在，对于保障和改善民生、

加快城市化进程具有重大意义。本项目的实施符合国家及安徽省的政

策要求，是建设和谐社会的需要，是城市发展的需要，是居民要求得

到更好的居住环境的需要。该项目具有规模大，投资多，受益群众面

宽，影响深远等特点，因此符合公益性要求。 

本项目的实施将改善满足居民生活条件，改善周边环境。经成本、

收入测算，本项目各项财务指标较好，扣除相关土地出让金后，收益

能够完全覆盖对应融资成本。综上，本项目收益性良好。 

（二）项目建设投资合规性与项目成熟度 

本项目建设单位为固镇县住房和城乡建设局。目前本项目先后通

过立项批复、可研批复、用地预审与规划选址意见等手续。项目整体

手续完备，证件齐全。本项目建设投资合规、项目成熟。 

（三）项目资金来源和到位可行性 

本项目总投资 30000.00 万元，其中政府配套资本金 6000.00 万元

（占总投资 20.00%），剩余资金通过发行政府专项债券方式筹措

24000.00 万元（占总投资 80.00%）。专项债券分三年融入，其中：2024

年发行金额为 7300.00 万元，融资利率为 2.20%，2025 年发行金额为

7000.00 万元（1 月已发行 4000.00 万元，融资利率为 1.49%，3 月发

行金额为 3000.00 万元，融资利率 1.73%），2026 年拟发行金额为 9700

万元，假设本次发行及剩余发行融资利率为 1.96%，期限 5 年，在债
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券存续期间每年支付一次利息，到期一次还本。 

（四）项目收入、成本、收益预测合理性 

预测数据按照谨慎性原则（少估收益多估成本）进行预测，即收

益预测选择区间数据较低值，成本预测选择区间数据较高值，通过查

阅相关文件，并依据同地区的参考标准等内容，进行测算。未发现该

项预测收入的依据存在明显不合理之处；未发现预测收入的数据存在

明显偏差；收入增长率预测基于谨慎性考虑出发，处于低位合理区间

内。 

1、预测数据按照谨慎性原则（少估收益多估成本）进行预测，

即收益预测选择区间数据较低值，成本预测选择区间数据较高值，通

过查阅项目可研报告、相关文件，并依据同地区的参考标准、单价等

内容，进行测算。未发现该项预测收入的依据存在明显不合理之处；

未发现预测收入的数据存在明显偏差；收入增长率预测基于谨慎性考

虑出发，处于低位合理区间内。 

2、国家及地方现行的法律法规、监管、财政、经济状况或国家

宏观调控政策无重大变； 

3、家现行的利率、汇率及通货膨胀水平等无重大变化； 

4、对发行人有影响的法律法规无重大变化； 

5、发行人预测的各项收入能够顺利执行； 

6、无其他人力不可抗拒及不可预见因素对发行人造成的重大不

利影响； 

7、项目收入和支出预测数据均以收付实现制为基础。 
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（五）债券资金需求合理性 

本项目总投资约 30000.00 万元，其中政府配套资本金 6000.00 万

元（占总投资 20.00%），剩余资金通过发行政府专项债券方式筹措

24000.00 万元（占总投资 80.00%）该发行计划满足项目建设进度要

求。因此，该项目资金债券资金需求是合理的。 

（六）项目偿债计划可行性和偿债风险点 

本项目拟发行专项债券融资应还本付息总额为 26,311.10 万元，

本息保障倍数为 1.36，项目能独立完成收益与融资自求平衡。 

项目可能存在设计缺陷风险、设计变更/优化风险、工程质量风

险、完工延误风险、稳定性风险、成本超支风险、经营管理风险、不

可抗力风险等。 

（七）绩效目标合理性 

经事前绩效评估，项目的实施具有重大社会经济效益，项目实施

必要性充分，且具有可行性。 

 

固镇县住房和城乡建设局 

2025 年 12 月 29 日 


