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北京中名国成会计师事务所（特殊普通合伙）安徽分所 

审  计  报  告 

中名国成皖审字（2025）第 0023号 

 

黄山市歙县富丰新城城市停车场建设工程项目 

非标专项债券收益与融资自求平衡财务评价报告 
  

歙县住房和城乡建设局： 

我们接受委托，对黄山市歙县富丰新城城市停车场建设工程项目非标专项债券项

目收益与融资自求平衡情况进行评价并出具财务评价报告。 

我们审核的依据是《中国注册会计师其他鉴证业务准则第 3111 号——预测性财

务信息的审核》。歙县住房和城乡建设局对黄山市歙县富丰新城城市停车场建设工程

项目的收益预测及其所依据的各项假设负责。这些假设已在具体预测说明中披露。 

编制财务评价报告目的是为了评价项目收益与融资自求平衡情况。在编制评价报

告时运用了一整套假设，包括有关未来事项和歙县住房和城乡建设局推测性假设，而

这些事项和行动预期在未来未必发生，并且变动可能重大，因此实际结果仍然可能与

预测性财务信息存在差异。本评价报告出具的意见，是对项目预测情况合理性进行评

价，并非对预测情况承担保证责任。 

经审核，我们认为，在歙县住房和城乡建设局对黄山市歙县富丰新城城市停车场

建设工程项目的收益预测及其所依据的各项假设前提下，本次评价的黄山市歙县富丰

新城城市停车场建设工程项目，在预测事项未发生重大变化的情况下，预期经营结余

能够合理保障偿还融资本金和利息，实现项目收益与融资的平衡。 

本评价报告仅供发行人本次申请专项债券之目的使用，不得用作其他任何目的。

我们同意将本评价报告作为发行人申请发行专项债券所必备的文件，随其他申报材料

一起上报。 



2025年06月06日
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评价说明 

2018年财政部公布《财政部关于支持做好地方政府专项债券发行使用管理

工作的通知》（财预[2018]161号文）。安徽省财政厅为了拓展地方政府专项债

券使用范围，加大对国家和省重点项目支持力度，提出申报的专项债券项目应

当能够产生持续稳定的反映为政府性基金收入或专项收入的现金流收入（含政

府性基金补贴收入），且专项债券项目生命周期内现金流收入应当能够完全覆

盖专项债券还本付息规模，确保专项债券项目不发生违约风险。根据《通知》

要求，我们对项目如下内容进行评估： 

一、项目概况 

黄山市歙县富丰新城城市停车场建设工程项目非标专项债券筹集资金，工

程概况如下： 

（一）项目名称：黄山市歙县富丰新城城市停车场建设工程项目。 

（二）项目单位：歙县住房和城乡建设局。 

（三）建设地点：本项目位于黄山市歙县富丰新城范围内，其中： 

1、富丰新城地面停车场建设工程 

（1）宾虹大道停车场位于宾虹大道与黄村路交口东南侧； 

（2）黎明停车场位于黎明路和黎七路交口东南侧； 

（3）布丰停车场位于布丰路和黎明路交口东北侧； 

2、富丰新城地下停车库建设工程 

（1）紫阳地下停车库位于紫阳以北、书院路以东； 

（2）七川地下停车库位于布丰路和文体路交口东北侧； 

（3）行知地下停车库位于七川北路以北、宾虹大道以南。 

（四）工程内容：项目主要包括富丰新城地面停车场建设工程和富丰新城

地下停车库建设工程等两部分内容。 

（五）项目投资：项目总投资为35,054.76万元。其中：工程费用为

31,204.04万元，占总投资的89.02%；工程建设其他费为1,710.68万元，占总投

资的4.88%；工程预备费为1,645.74万元，占总投资的4.69%；建设期利息为
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480.00万元，占总投资的1.37%，债券发行费14.30万元，占总投资的0.04%。 

（六）建设期：本项目建设周期为36个月，2025年4月至2025年6月为项目

前期准备阶段，2025年7月至2027年12月为施工、设备购置、安装阶段，2028年

1月至2028年3月为竣工验收阶段。 

（七）资金筹措方式：本项目为政府投资项目，总投资为35,054.76万元，

其中拟申请专项债券融资13,000.00万元，占总投资的37.08%，其余22,054.76

万元由财政预算安排资金投入。 

本项目建设期为2025年4月-2028年3月，本期专项债券计划发行金额为

13,000.00万元,发行期限均为20年期，2025年4-12月计划发行1,000.00万元，

2026年1-12月计划发行4,000.00万元，2027年1-12月计划发行4,000.00万元，

2028年1-3月计划发行4,000.00万元。每半年计息一次，到期一次性还本。2045

年4-12月计划还款1,000.00万元，2046年1-12月计划还款4,000.00万元，2047

年1-12月计划还款4,000.00万元，2048年1-3月计划还款4,000.00万元。 

本项目债券存续期内，利率按照3.00%测算，还本付息金额合计为

20,800.00万元。 

本项目还本付息情况如下表： 

单位：万元 

期间 
期初债券本

金 

本期新增债

券本金 

本期偿还本

金 

期末债券本

金 

融资年利

率（%） 
应付利息 

本期应付本

息合计 

2025年（4-12月）   1,000.00   1,000.00 3.00 15.00 15.00 

2026年（1-12月） 1,000.00 4,000.00   5,000.00 3.00 90.00 90.00 

2027年（1-12月） 5,000.00 4,000.00   9,000.00 3.00 210.00 210.00 

2028年（1-12月） 9,000.00 4,000.00   13,000.00 3.00 330.00 330.00 

2029年（1-12月） 13,000.00     13,000.00 3.00 390.00 390.00 

2030年（1-12月） 13,000.00     13,000.00 3.00 390.00 390.00 

2031年（1-12月） 13,000.00     13,000.00 3.00 390.00 390.00 

2032年（1-12月） 13,000.00     13,000.00 3.00 390.00 390.00 

2033年（1-12月） 13,000.00     13,000.00 3.00 390.00 390.00 

2034年（1-12月） 13,000.00     13,000.00 3.00 390.00 390.00 

2035年（1-12月） 13,000.00     13,000.00 3.00 390.00 390.00 

2036年（1-12月） 13,000.00     13,000.00 3.00 390.00 390.00 
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期间 
期初债券本

金 

本期新增债

券本金 

本期偿还本

金 

期末债券本

金 

融资年利

率（%） 
应付利息 

本期应付本

息合计 

2037年（1-12月） 13,000.00     13,000.00 3.00 390.00 390.00 

2038年（1-12月） 13,000.00     13,000.00 3.00 390.00 390.00 

2039年（1-12月） 13,000.00     13,000.00 3.00 390.00 390.00 

2040年（1-12月） 13,000.00     13,000.00 3.00 390.00 390.00 

2041年（1-12月） 13,000.00     13,000.00 3.00 390.00 390.00 

2042年（1-12月） 13,000.00     13,000.00 3.00 390.00 390.00 

2043年（1-12月） 13,000.00     13,000.00 3.00 390.00 390.00 

2044年（1-12月） 13,000.00     13,000.00 3.00 390.00 390.00 

2045年（1-12月） 13,000.00   1,000.00 12,000.00 3.00 375.00 1,375.00 

2046年（1-12月） 12,000.00   4,000.00 8,000.00 3.00 300.00 4,300.00 

2047年（1-12月） 8,000.00   4,000.00 4,000.00 3.00 180.00 4,180.00 

2048年（1-3月） 4,000.00   4,000.00  3.00 60.00 4,060.00 

合计         7,800.00 20,800.00 

二、项目收益与支出预测评价 

本项目未来产生的净收益用于偿还本次专项债券本息。关于收入、支出预

测数据及评价如下： 

（一）数据预测的前提假设及评价 

1．预测数据按照谨慎性原则(少估收益多估成本)进行预测，即收益预测选

择区间数据较低值，成本预测选择区间数据较高值。 

2．国家及地方现行的法律法规、监管、财政、经济状况或国家宏观调控政

策无重大变化； 

3．国家现行的利率、汇率及通货膨胀水平等无重大变化； 

4．对发行人有影响的法律法规无重大变化； 

5．发行人预测的收入能够顺利执行； 

6．无其他人力不可抗拒及不可预见因素对发行人造成的重大不利影响。 

7．项目收入和支出预测数据均以收付实现制为基础。 

根据我们对支持上述假设的证据的审核，我们没有注意到任何事项使我们

认为这些假设没有为预测提供合理基础。而且，我们认为，该项目收益、支出
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预测是在这些假设的基础上恰当编制的，并按照项目收益、支出及现金流入预

测编制基础的规定进行了列报。 

（二）收入预测评价 

本项目经营收入主要包括停车收入、新能源汽车充电桩服务费等。 

1、测算依据 

（1）、单价 

考虑项目建设期，根据相关政策文件及本项目实际情况，停车收入、新能

源汽车充电桩服务费的单价如下表所示： 

序号 项目 单位 单价 

1 停车收入 元/次 6.00 

2 新能源汽车充电桩服务费 元/kwh·日 0.55 

综合考虑当地物价及收入水平，预测各项收入单价每三年增加5%左右。 

（2）、运营负荷 

项目建设后，随着项目管理经验的积累，项目运营负荷逐渐提升，停车收

入、新能源汽车充电桩服务费首年运营负荷为50%，后每年增加5%，最终达到

70%持续运营负荷。 

（3）、运营期年限测算情况 

本项目建设期为2025年4月—2028年3月，运营期为2028年4月—2048年3

月，综合考虑项目还债付息时间，本着项目收入成本测算真实可靠的原则，因

此，本项目运营期首年（2028年）运营时间按270日测算；运营期末年（2048

年）按90日测算；2029年-2047年为正常运营年份，按360日测算。 

（4）、运营期各项收入单价增长情况 

项目收益测算中单价按每3年增长5%进行测算，系考虑通货膨胀率的基础上

进行适度降低作为增长率。通货膨胀率，指一般物价总水平在一定时期（通常

为一年）内的上涨率，也称为物价变化率，是货币超发部分与实际需要的货币

量之比,用以反映通货膨胀、货币贬值的程度。经查阅国家统计局的数据，近20

年，我国居民消费价格指数（上年=100）平均值为102.24，通货膨胀率平均值

为2.24%。计算后每3年增长6.12%，综合考虑本项目所在地经济和社会发展水
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平，进行保守计算，停车收入、新能源汽车充电桩服务费单价选取每三年增长

率5%。 

2、经营收入 

（1）停车收入 

本项目建成后规划新增3545.00个停车位、1241.00个充电桩、依据《关于

落实新能源汽车停放服务收费优惠政策的通知》（黄发改价格函〔2022〕16

号）规定：全市范围内实施政府定价（含政府指导价）的公共停车场（点）停

放新能源汽车，当日首次停放2小时以内（含充电时间）免费。超过2小时，按

同车型政府定价标准减半收取。因此保守考虑，本项目扣除安装新能源汽车充

电桩车位后可供收费的小车位共计2304.00个。 

序号 位置 
小车位数量

（个） 

新能源充电桩车

位（个） 

扣除安装新能源汽车充电桩

车位后可供收费小车位数量

（个） 

1 宾虹大道停车场 120 42 78 

2 黎明停车场 521 182 339 

3 布丰停车场 184 64 120 

4 紫阳地下停车库 319 112 207 

5 七川地下停车库 619 217 402 

6 行知地下停车库 1782 624 1158 

合计 3545 1241 2304 

根据项目区域周边同类型小车位的停车收费水平及周边市场案例，本项目

的小车位收费按6.00元/个·次计取。本项目建成后，综合考虑区位因素，每个

车位每天考虑2次周转。 

项目周边小车位收费情况如下： 

序号 名称/位置 停车收费标准 

1 
 

 

15分钟以内免费；按每次（4小时以内，含4小时）每

辆10元收取；超过4小时以上每小时加收1元，不足1小

时按1小时计收，每天每车收费不超过25

新安江山水画廊

停车场
元。 

2 
歙县徽州路徽州古城 

停车场 

15分钟以内免费；按每次（4小时以内，含4小时）每

辆10元收取；超过4小时以上每小时加收1元，不足1小

时按1小时计收，每天每车收费不超过25元。 

注：数据来源于有关批文及公告牌 
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综合考虑实际年运营时间，项目年运营时间为360日，其中运营期首年2028

年（4-12月）按270日计算，2029年至2047年为正常全年运营，年运营时间为
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360日，运营期末年2048年（1-3月）按90日计算。从实际角度考虑，运营期第

一至第四年运营负荷为50%、55%、60%、65%，从第五年实现70%持续运营负荷。

综合考虑通货膨胀率等因素，运营期单价每三年上浮5%。本项目停车收入运营

期第一年、第二年测算过程如下： 

当年停车收入=停车收入数量×日周转次数×单次停车价格×当年运营天数

×运营负荷÷10000； 

运营期第一年（2028年4-12月）停车收入=2304个停车收入×2次/个·天×

6.00元/次×270天×50%÷10000=373.25万元；（运营期第一年运营时间为270

天）； 

运营期第二年（2029年1-12月）停车收入=2304个停车收入×2次/个·天×

6.00元/次×360天×55%÷10000=547.43万元；（运营期第二年运营时间为360

天）。 

项目运营期内，停车收入年均收入785.30万元，停车收入共计15,705.90万

元。 

（3）新能源汽车充电桩服务费 

依据《黄山市高质量充换电服务体系建设方案(2023-2027年)》，新建公共

建筑按照不低于配建停车位35%的比例建设充电基础设施或预留安装条件。综合

考虑现状黄山市新能源汽车保有量及本项目投资体量，预留未来发展空间，结

合当下汽车工业发展趋势，“十四五”时期，新能源汽车将成为未来发展趋

势，本次按35%配建充电桩，因此本项目共配套设置1241个新能源汽车充电桩，

通过项目资本金购置。 

根据相关资料显示，目前主流的充电桩是以电量度为单位收费，包括了电

费及服务费用，不同地区价格略有差异；依据中国电动汽车充电基础设施促进

联盟发布的《2021中国电动汽车用户充电行为白皮书》《2022中国电动汽车用

户充电行为白皮书》《2023中国电动汽车用户充电行为研究报告》（2024版暂

未发布）显示，2021年、2022年、2023年全国用户平均单次充电量分别为：

25.2度、25.6度、25.2度，因此，本项目充电桩平均每次充电量按25千瓦时计

取，每个充电桩每天考虑2次周转。 
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结合项目周边电动汽车充电服务费收费标准，因此，本项目新能源汽车充

电桩服务费按0.55元/千瓦时计取服务费用，综合考虑通货膨胀等因素，本项目

运营期内新能源汽车充电桩单价每三年上浮5%。 

项目周边新能源汽车充电桩服务收费标准如下： 

序号 地点 价格（元/千瓦时） 

1 安徽省黄山市黄山区政务中心充电站 0.55 

注：星星充电微信小程序 
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综合考虑实际年运营时间，项目年运营时间为360日，其中运营期首年2028

年（4-12月）按270日计算，2029年至2047年为正常全年运营，年运营时间为

360日，运营期末年2048年（1-3月）按90日计算。从实际角度考虑，运营期第

一至第四年运营负荷为50%、55%、60%、65%，从第五年实现70%持续运营负荷。

综合考虑通货膨胀率等因素，本项目运营期内单价每三年上浮5%。本项目新能

源汽车充电桩服务费收入运营期第一年、第二年测算过程如下： 

当年新能源汽车充电桩服务费=新能源汽车充电桩数量×车均充电量×日周

转次数×当年运营天数×每度电充电服务费×运营负荷÷10000； 

运营期第一年（2028年4-12月）新能源汽车充电桩服务费=1241个新能源汽

车充电桩×25kw·h×2.0次/个·天×270天×0.55元/kw·h×50%÷

10000=460.72万元（运营期第一年运营时间为270天）； 

运营期第二年（2029年1-12月）新能源汽车充电桩服务费=1241个新能源汽

车充电桩×25kw·h×2.0次/个·天×360天×0.55元/kw·h×55%÷

10000=675.72万元（运营期第二年运营时间为360天）。 
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项目运营期内，新能源汽车充电桩服务费年均收入971.17万元，新能源汽

车充电桩服务费收入共计19,423.45万元。 

综上所述，本项目运营期内经营年均收入1,756.47万元、经营共计收入

35,129.35万元，项目预期收益及具体收入测算过程如下表： 
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项目预期收益测算表 

单位：万元 

序号 项目 单位 
合计(万

元) 

运营期 

2028年（4-

12月） 

2029年（1-

12月） 

2030年（1-

12月） 

2031年（1-

12月） 

2032年（1-

12月） 

2033年（1-

12月） 

2034年（1-

12月） 

运营负荷   50% 55% 60% 65% 70% 70% 70% 

1 停车收入   15,705.90 373.25 547.43 597.20 679.31 731.57 731.57 768.72 

  数量 个   2,304.00 2,304.00 2,304.00 2,304.00 2,304.00 2,304.00 2,304.00 

  日周转次数 次   2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 

  年运营天数 日   270.00 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00 

  单价 元/次   6.00 6.00 6.00 6.30 6.30 6.30 6.62 

2 
新能源汽车充电桩

服务费 
  19,423.45 460.72 675.72 737.15 842.14 906.92 906.92 953.83 

  数量 个   1,241.00 1,241.00 1,241.00 1,241.00 1,241.00 1,241.00 1,241.00 

  日周转次数 次   2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 

  车均充电量 kwh   25.00 25.00 25.00 25.00 25.00 25.00 25.00 

  年运营天数 日   270.00 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00 

  每度电平均单价 元/kwh   0.55 0.55 0.55 0.58 0.58 0.58 0.61 

3 合计   35,129.35 833.97 1,223.15 1,334.35 1,521.45 1,638.49 1,638.49 1,722.56 

续上表 

序号 项目 单位 合计(万元) 

运营期 

2035年（1-

12月） 

2036年（1-

12月） 

2037年（1-

12月） 

2038年（1-

12月） 

2039年（1-

12月） 

2040年（1-

12月） 

2041年（1-

12月） 

运营负荷   70% 70% 70% 70% 70% 70% 70% 

1 停车收入   15,705.90 768.72 768.72 807.05 807.05 807.05 847.69 847.69 

  数量 个   2,304.00 2,304.00 2,304.00 2,304.00 2,304.00 2,304.00 2,304.00 

  日周转次数 次   2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 

  年运营天数 日   360.00 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00 

  单价 元/次   6.62 6.62 6.95 6.95 6.95 7.30 7.30 
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序号 项目 单位 合计(万元) 

运营期 

2035年（1-

12月） 

2036年（1-

12月） 

2037年（1-

12月） 

2038年（1-

12月） 

2039年（1-

12月） 

2040年（1-

12月） 

2041年（1-

12月） 

运营负荷   70% 70% 70% 70% 70% 70% 70% 

2 
新能源汽车充电桩

服务费 
  19,423.45 953.83 953.83 1,000.74 1,000.74 1,000.74 1,047.65 1,047.65 

  数量 个   1,241.00 1,241.00 1,241.00 1,241.00 1,241.00 1,241.00 1,241.00 

  日周转次数 次   2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 

  车均充电量 kwh   25.00 25.00 25.00 25.00 25.00 25.00 25.00 

  年运营天数 日   360.00 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00 

  每度电平均单价 元/kwh   0.61 0.61 0.64 0.64 0.64 0.67 0.67 

3 合计   35,129.35 1,722.56 1,722.56 1,807.79 1,807.79 1,807.79 1,895.34 1,895.34 

续上表 

序号 项目 单位 
合计(万

元) 

运营期 

2042年（1-

12月） 

2043年（1-

12月） 

2044年（1-

12月） 

2045年（1-

12月） 

2046年（1-

12月） 

2047年（1-

12月） 

2048年（1-3

月） 

运营负荷   70% 70% 70% 70% 70% 70% 70% 

1 停车收入   15,705.90 847.69 890.65 890.65 890.65 934.78 934.78 233.69 

  数量 个   2,304.00 2,304.00 2,304.00 2,304.00 2,304.00 2,304.00 2,304.00 

  日周转次数 次   2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 

  年运营天数 日   360.00 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00 90.00 

  单价 元/次   7.30 7.67 7.67 7.67 8.05 8.05 8.05 

2 
新能源汽车充电桩服务

费 
  19,423.45 1,047.65 1,094.56 1,094.56 1,094.56 1,157.11 1,157.11 289.28 

  数量 个   1,241.00 1,241.00 1,241.00 1,241.00 1,241.00 1,241.00 1,241.00 

  日周转次数 次   2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 

  车均充电量 kwh   25.00 25.00 25.00 25.00 25.00 25.00 25.00 

  年运营天数 日   360.00 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00 90.00 

  每度电平均单价 元/kwh   0.67 0.70 0.70 0.70 0.74 0.74 0.74 

3 合计   35,129.35 1,895.34 1,985.21 1,985.21 1,985.21 2,091.89 2,091.89 522.97 



16 

 

 

（三）资金支出预测评价 

本项目成本主要包括运营成本[外购燃料动力费(水电）、外购原材料费

（充电桩耗材）、职工工资及福利费、修理费（含充电桩更新等）、管理费

用、其他成本（含营销费）等]、折旧费、摊销费以及利息支出。 

1、运营成本 

（1）外购燃料动力费（水电） 

外购燃料及动力费包括运营期用水（生活用水等）、用电（主要包括建筑

用电、室外工程用电等）等公共耗能，根据日常运营情况进行预测。 

1）年用水量测算 

本项目各功能区用水量依据《建筑给排水设计规范》(GB50015-2019)、

《民用建筑节水设计标准》(GB50555-2010)规定的用水定额进行估算。经测

算，本项目满负荷运营时年用水量为16.36万m³，用水单价参考歙县发改委发布

的2024年水电气价格表中非居民用水到户水价，按照3.1元/m³计取。 
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项目用水量测算如下： 

用水项目 用水单位数量 用水定额(Qd) 
日用水量Qd

（m3/d） 

年用水天

数（d） 

年用水量

（万m3） 

建筑工程 95,218.44 m
2
 4.00 L/m

2
日 380.87 365 13.71 

室外工程 20,626.00 m
2
 1.00 L/m

2
日 20.63 365 0.74 

工作人员 14.00 人 40.00 L/m
2
日 0.56 365 0.02 

小计     402.06 / 14.47 

考虑13%未

预见水量 
    52.27 / 1.88 

合计     454.33   16.36 

注：用水单位面积已扣除租赁部分面积，工作人员数量等于项目劳动定员数量 

2）年用电量测算 

本项目各功能区用电量依据《全国民用建筑工程技术措施节能专篇(电

气)》及《民用建筑电气设计标准(CBS1348-2019)》规定的用电定额进行估算。

经测算，本项目满负荷运营时年用电量为120.70万千瓦时。 

项目用电量统计如下： 

项目 面积（㎡） 
功率指标

（w/㎡） 
功率因素 负荷因素 

工作时间 

（h） 

年耗电量 

（万kwh） 

建筑用电 95,218.44 5 0.75 0.75 4320 115.69 

室外工程（照

明） 
20,626.00 1 0.75 0.75 4320 5.01 

合计      120.70 

注：用电单位面积已扣除租赁部分面积 

用电单价按国网安徽省电力有限公司代理购电工商业用户电价表2024年3月

-2025年3月单一制1千-10千伏均价计取，即0.7365元/千瓦时计取。 
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国网安徽省电力有限公司用户电价表2024年3月-2025年3月如下： 

年份 月份 

非分时电

度电价(元

/千瓦时) 

分时电度电价(元/千瓦时) 各月均

价(元/

千瓦

时) 

1、7-9、12

月高峰 

2-6月/10-

11月月份高

峰 

平时段 
低谷时

段 

2024年 

3 0.6912 1.1775 1.1159 0.6912 0.3395 0.8031 

4 0.7210 1.2267 1.1649 0.7210 0.3502 0.8368 

5 0.7010 1.2050 1.1434 0.7010 0.3315 0.8164 

6 0.6660 1.1700 1.1084 0.6660 0.2965 0.7814 

7 0.6838 1.1883 1.1266 0.6838 0.3140 0.7993 

8 0.6943 1.1988 / 0.6943 0.3245 0.7280 

9 0.6928 1.1982 / 0.6928 0.3223 0.7265 

10 0.6844 / 1.1267 0.6844 0.3149 0.7026 

11 0.6620 / 1.1048 0.6620 0.2922 0.6803 

12 0.6640 / 1.1678 0.6640 0.2946 0.6976 

2025年 

1 0.6466 1.1278 / 0.6467 0.2939 0.6788 

2 0.6209 / 1.0452 0.6209 0.2666 0.6384 

3 0.6676 / 1.0904 0.6676 0.3146 0.6851 

 均值 0.7365 

注：数据来源安徽省发展改革委官网 

综上，本项目运营期内满负荷运营时年用电量为120.70万千瓦时，用电价

格按0.7365元/千瓦时计取。 

3）运营期内外购燃料动力费(水电）成本测算 

综合考虑实际年运营时间，本项目运营期首年（2028年）运营时间按9个月

测算；运营期末年（2048年）按3个月测算；2029年-2047年为正常运营年份，

按12个月测算。从实际角度考虑，运营期第一至第四年能耗负荷为50%、55%、

60%、65%，从第五年实现70%持续能耗负荷。 

本项目运营期第一年、第二年外购燃料动力费（水电）运营成本测算过程

如下： 

当年外购燃料动力费(水电）=（年用电量×用电单价+年用水量×用水单

价）×当年运营负荷； 

运营期第一年（2028年4-12月）外购燃料动力费(水电）=（120.70万kw·h
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×0.7365元/kw·h+16.36万立方米×3.1元/立方米）×9÷12×50%=52.35万元

（运营期第一年运营时间为9个月）； 

运营期第二年（2029年1-12月）外购燃料动力费(水电）=（120.70万kw·h

×0.7365元/kw·h+16.36万立方米×3.1元/立方米）×55%=76.78万元。 

因此，运营期内，年均外购燃料动力(水电）为94.58万元，外购燃料动力

费(水电）共计1,891.53万元。 

（2）外购原材料费（充电桩耗材） 

本项目运营期内将产生充电桩耗材成本，综合市场调研，本项目运营期内

充电桩等耗材按新能源汽车充电桩服务费之和的10%计取。 

本项目运营期第一年、第二年外购原材料费（充电桩耗材）运营成本测算

过程如下： 

当年外购原材料费（充电桩耗材）=当年新能源汽车充电桩服务费×10%； 

运营期第一年（2028年4-12月）外购原材料费（充电桩耗材）=460.72×

10%=46.07万元； 

运营期第二年（2029年1-12月）外购原材料费（充电桩耗材）=675.72×

10%=67.57万元。 

运营期内，外购原材料费（充电桩耗材）年均成本为97.12万元，外购原材

料费（充电桩耗材）共计1,942.34万元。 

（3）职工工资及福利费 

项目运营期职工人数按14人计算，人员工资参照黄山市人民政府官网发布

的《黄山市2023年市场工资指导价位信息》（2024年指导价暂未发布）。 
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劳动定员及工资福利构成详见下表： 

序号 类别 人数 
工资及福利（万元·年/人） 

合计（万元·年） 
工资 福利 

1 管理人员 2.00  10.80 2.16 25.92 

2 其他工作人员 12.00 5.04 1.008 72.58  

合计 14.00     98.50 

注：本表格数据为正常运营第一年且不考虑运营负荷工资 

综合考虑实际年运营时间，本项目运营期首年（2028年）运营时间按9个月

测算；运营期末年（2048年）按3个月测算；2029年-2047年为正常运营年份，

按12个月测算。综合考虑通货膨胀率等因素，职工工资及福利费每三年上浮

5%。 

本项目运营期第一年、第二年职工工资及福利费测算过程如下: 
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当年职工工资及福利费测算：（管理人员年度工资及福利费+工作人员年度

工资及福利费）； 

运营期第一年（2028年4-12月）职工工资及福利费测算：（25.92万元

+72.58万元）×9÷12=73.87万元； 

运营期第二年（2029年1-12月）职工工资及福利费测算：（25.92万元

+72.58万元）=98.50万元。 

运营期内，职工工资及福利费年均114.11万元，职工工资及福利费共计

2,282.25万元。 

（4）修理费（含充电桩更新等） 

本项目运营期修理费包含建筑物、充电桩等修理、重置费和维护，参考

《建设项目经济评价方法与参数(第三版)》，按固定资产年折旧额的5%计。 

本项目运营期第一年、第二年修理费（含充电桩更新等）测算过程如下: 

当年修理费（含充电桩更新等）=固定资产折旧年折旧额×5%； 

运营期第一年（2028年4-12月）修理费（含充电桩更新等）=1,159.89万元

×5%×9÷12=43.50万元；（运营期第一年运营时间为9个月） 

运营期第二年（2029年1-12月）修理费（含充电桩更新等）=1,159.89万元

×5%=57.99万元； 

运营期内，修理费（含充电桩更新等）年均57.99万元，修理费（含充电桩

更新等）共计1,159.89万元。 

（5）管理费用 

管理费用比例通常由项目的经营状况和实际需求决定，不同的行业有不同

的比例，一般项目通常在1%-5%之间，保守考虑，本项目管理费用按照经营总收

入的3%计取。 

本项目运营期第一年、第二年管理费用测算过程如下: 

当年管理费用=当年项目经营总收入×3%； 

运营期第一年（2028年4-12月）管理费用=833.97万元×3%=25.02万元； 

运营期第二年（2029年1-12月）管理费用=1223.15万元×3%=36.69万元。 

运营期内，管理费用年均52.69万元，管理费用共计1,053.88万元。 
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综上所述，运营期内，项目经营成本年均416.49万元，经营成本共计

8,329.89万元，详见项目成本费用测算表。 

2、折旧费 

（1）房屋和建筑物折旧 

房屋和建筑物的折旧年限为30年，残值为5%，原值为30,515.88万元，折旧

额为966.34万元/年。 

（2）机械设备折旧 

机械设备的折旧年限为20年，残值为5%，原值为4,074.80万元，折旧额为

193.55万元/年。 

因此，运营期内，年均折旧费1,159.89万元，折旧费共计23,197.78万元。 

3、摊销费 

本项目运营期无形资产摊销年限为50年，无残值，原值为464.09万元，摊

销额为9.28万元/年。因此，运营期内，摊销费年均9.28万元，项目摊销费总额

为185.63万元。 

4、利息支出 

本项目运营期利息支出年均367.88万元，利息支出总额为7,357.50万元。 

综上所述，运营期内，项目总成本年均1,953.54万元，总成本共计

39,070.80万元。详见项目预期支出测算表: 
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项目预期支出测算表 

单位：万元 

序号 项目 合计 

运营期 

2028 年 

（4-12 月） 

2029 年 

（1-12 月） 

2030 年 

（1-12 月） 

2031 年 

（1-12 月） 

2032 年 

（1-12 月） 

2033 年 

（1-12 月） 

2034 年 

（1-12 月） 

 运营负荷  50% 55% 60% 65% 70% 70% 70% 

1 外购燃料动力费(水电） 1,891.53 52.35 76.78 83.76 90.74 97.72 97.72 97.72 

2 
外购原材料费(停车、充电桩等耗材

等） 
1,942.34 46.07 67.57 73.72 84.21 90.69 90.69 95.38 

3 职工工资及福利费 2,282.25 73.87 98.50 98.50 103.42 103.42 103.42 108.59 

4 修理费 1,159.89 43.50 57.99 57.99 57.99 57.99 57.99 57.99 

5 管理费用 1,053.88 25.02 36.69 40.03 45.64 49.15 49.15 51.68 

6 经营成本(1+2+3+4+5) 8,329.89 240.81 337.54 353.99 382.01 398.98 398.98 411.36 

7 折旧费 23,197.78 869.92 1,159.89 1,159.89 1,159.89 1,159.89 1,159.89 1,159.89 

7.1 房屋和建筑物 19,326.72 724.75 966.34 966.34 966.34 966.34 966.34 966.34 

7.2 机械设备 3,871.06 145.16 193.55 193.55 193.55 193.55 193.55 193.55 

8 摊销费 185.63 6.96 9.28 9.28 9.28 9.28 9.28 9.28 

9 利息支出 7,357.50 247.50 390.00 390.00 390.00 390.00 390.00 390.00 

10 总成本费用合计 39,070.80 1,365.19 1,896.71 1,913.16 1,941.18 1,958.15 1,958.15 1,970.53 

  其中：可变成本 8,329.89 240.81 337.54 353.99 382.01 398.98 398.98 411.36 

  固定成本 30,740.91 1,124.38 1,559.17 1,559.17 1,559.17 1,559.17 1,559.17 1,559.17 

注:本项目债券发行费已纳入总投资。 
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续上表： 

序号 项目 合计 

运营期 

2035 年 

（1-12 月） 

2036 年 

（1-12 月） 

2037 年 

（1-12 月） 

2038 年 

（1-12 月） 

2039 年 

（1-12 月） 

2040 年 

（1-12 月） 

2041 年 

（1-12 月） 

 运营负荷  70% 70% 70% 70% 70% 70% 70% 

1 外购燃料动力费(水电） 1,891.53 97.72 97.72 97.72 97.72 97.72 97.72 97.72 

2 
外购原材料费(停车、充电桩等耗

材等） 
1,942.34 95.38 95.38 100.07 100.07 100.07 104.77 104.77 

3 职工工资及福利费 2,282.25 108.59 108.59 114.02 114.02 114.02 119.72 119.72 

4 修理费 1,159.89 57.99 57.99 57.99 57.99 57.99 57.99 57.99 

5 管理费用 1,053.88 51.68 51.68 54.23 54.23 54.23 56.86 56.86 

6 经营成本(1+2+3+4+5) 8,329.89 411.36 411.36 424.04 424.04 424.04 437.06 437.06 

7 折旧费 23,197.78 1,159.89 1,159.89 1,159.89 1,159.89 1,159.89 1,159.89 1,159.89 

7.1 房屋和建筑物 19,326.72 966.34 966.34 966.34 966.34 966.34 966.34 966.34 

7.2 机械设备 3,871.06 193.55 193.55 193.55 193.55 193.55 193.55 193.55 

8 摊销费 185.63 9.28 9.28 9.28 9.28 9.28 9.28 9.28 

9 利息支出 7,357.50 390.00 390.00 390.00 390.00 390.00 390.00 390.00 

10 总成本费用合计 39,070.80 1,970.53 1,970.53 1,983.21 1,983.21 1,983.21 1,996.23 1,996.23 

  其中：可变成本 8,329.89 411.36 411.36 424.04 424.04 424.04 437.06 437.06 

  固定成本 30,740.91 1,559.17 1,559.17 1,559.17 1,559.17 1,559.17 1,559.17 1,559.17 

注:本项目债券发行费已纳入总投资。 
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续上表： 

序号 项目 合计 

运营期 

2042 年 

（1-12 月） 

2043 年 

（1-12 月） 

2044 年 

（1-12 月） 

2045 年 

（1-12 月） 

2046 年 

（1-12 月） 

2047 年 

（1-12 月） 

2048 年 

（1-9 月） 

 运营负荷  70% 70% 70% 70% 70% 70% 70% 

1 外购燃料动力费(水电） 1,891.53 97.72 97.72 97.72 97.72 97.72 97.72 24.43 

2 
外购原材料费(停车、充电桩等耗

材等） 
1,942.34 104.77 109.46 109.46 109.46 115.71 115.71 28.93 

3 职工工资及福利费 2,282.25 119.72 125.71 125.71 125.71 131.99 131.99 33.00 

4 修理费 1,159.89 57.99 57.99 57.99 57.99 57.99 57.99 14.50 

5 管理费用 1,053.88 56.86 59.56 59.56 59.56 62.76 62.76 15.69 

6 经营成本(1+2+3+4+5) 8,329.89 437.06 450.43 450.43 450.43 466.17 466.17 116.54 

7 折旧费 23,197.78 1,159.89 1,159.89 1,159.89 1,159.89 1,159.89 1,159.89 289.97 

7.1 房屋和建筑物 19,326.72 966.34 966.34 966.34 966.34 966.34 966.34 241.58 

7.2 机械设备 3,871.06 193.55 193.55 193.55 193.55 193.55 193.55 48.39 

8 摊销费 185.63 9.28 9.28 9.28 9.28 9.28 9.28 2.32 

9 利息支出 7,357.50 390.00 390.00 390.00 375.00 300.00 180.00 15.00 

10 总成本费用合计 39,070.80 1,996.23 2,009.60 2,009.60 1,994.60 1,935.34 1,815.34 423.84 

  其中：可变成本 8,329.89 437.06 450.43 450.43 450.43 466.17 466.17 116.54 

  固定成本 30,740.91 1,559.17 1,559.17 1,559.17 1,544.17 1,469.17 1,349.17 307.29 

注:本项目债券发行费已纳入总投资。 
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三、营业税金及附加 

本项目的税金主要包括增值税、附加税、房产税、所得税，其中税率主要

根据营业收入类型进行计取，附加税中城市维护建设税税率为5%，教育费附加

税税率为3%，其他附加费税税率为2%。房产税税率为12%。所得税税率25%。详

见下表： 

序号 税别 税率（％） 

1 增值税  

1.1 停车收入增值税销项税 9 

1.2 新能源汽车充电桩服务费增值税销项税 13 

2 附加税  

2.1 城市维护建设税 5 

2.2 教育费附加 3 

2.3 其他附加税 2 

3 所得税 25 

因此，项目运营期内，项目的增值税税金为265.43万元，其中：停车收入

增值税销项税1,296.82万元、新能源汽车充电桩服务费增值税销项税2,234.56

万元；增值税销项税为3,531.37万元，增值税进项税为412.33万元，固定资产

进项抵扣为2,853.62万元。附加税税金为26.54万元，其中：城市维护建设税

13.27万元、教育费附加7.96万元、其他附加费5.31万元。所得税税金为60.06

万元。详见下表： 



 

项目经营税金及附加 

单位：万元 

序号 项目 单位 合计 

运营期 

2028 年 

（10-12

月） 

2029 年 

（1-12 月） 

2030 年 

（1-12 月） 

2031 年 

（1-12 月） 

2032 年 

（1-12 月） 

2033 年 

（1-12 月） 

2034 年 

（1-12 月） 

1 增值税  265.43               

1.1 增值税销项税  3,531.37 83.82 122.94 134.12 152.97 164.74 164.74 173.21 

1.1.1 停车收入增值税销项税 9% 1,296.82 30.82 45.20 49.31 56.09 60.40 60.40 63.47 

1.1.2 
新能源汽车充电桩服务

费增值税销项税 
13% 2,234.56 53.00 77.74 84.81 96.88 104.34 104.34 109.73 

1.2 增值税进项税  412.33 11.72 16.71 17.79 19.23 20.35 20.35 20.73 

1.3 固定资产进项抵扣  2,853.62 72.10 106.23 116.32 133.74 144.40 144.40 152.47 

2 附加税  26.54               

2.1 城市维护建设税 5% 13.27               

2.2 教育费附加 3% 7.96               

2.3 其他附加费 2% 5.31               

3 所得税 25% 60.06               

 合计  352.03               

续上表 

序号 项目 单位 合计 

运营期 

2035 年（1-

12 月） 

2036 年（1-

12 月） 

2037 年（1-

12 月） 

2038 年（1-

12 月） 

2039 年（1-

12 月） 

2040 年（1-

12 月） 

2041 年（1-

12 月） 

1 增值税  265.43        

1.1 增值税销项税  3,531.37 173.21 173.21 181.77 181.77 181.77 190.52 190.52 



 

序号 项目 单位 合计 

运营期 

2035 年（1-

12 月） 

2036 年（1-

12 月） 

2037 年（1-

12 月） 

2038 年（1-

12 月） 

2039 年（1-

12 月） 

2040 年（1-

12 月） 

2041 年（1-

12 月） 

1.1.1 停车收入增值税销项税 9% 1,296.82 63.47 63.47 66.64 66.64 66.64 69.99 69.99 

1.1.2 
新能源汽车充电桩服务费

增值税销项税 
13% 2,234.56 109.73 109.73 115.13 115.13 115.13 120.53 120.53 

1.2 增值税进项税  412.33 20.73 20.73 21.12 21.12 21.12 21.51 21.51 

1.3 固定资产进项抵扣  2,853.62 152.47 152.47 160.65 160.65 160.65 169.01 169.01 

2 附加税  26.54        

2.1 城市维护建设税 5% 13.27        

2.2 教育费附加 3% 7.96        

2.3 其他附加费 2% 5.31        

3 所得税 25% 60.06        

 合计  352.03        

续上表 

序号 项目 单位 合计 

运营期 

2042 年（1-

12 月） 

2043 年（1-

12 月） 

2044 年（1-

12 月） 

2045 年（1-

12 月） 

2046 年（1-

12 月） 

2047 年（1-

12 月） 

2048 年（1-

3 月） 

1 增值税  265.43         30.57 187.89 46.97 

1.1 增值税销项税  3,531.37 190.52 199.46 199.46 199.46 210.30 210.30 52.58 

1.1.1 
停车收入增值税销项

税 
9% 1,296.82 69.99 73.54 73.54 73.54 77.18 77.18 19.30 

1.1.2 
新能源汽车充电桩服

务费增值税销项税 
13% 2,234.56 120.53 125.92 125.92 125.92 133.12 133.12 33.28 

1.2 增值税进项税  412.33 21.51 21.89 21.89 21.89 22.41 22.41 5.60 



 

序号 项目 单位 合计 

运营期 

2042 年（1-

12 月） 

2043 年（1-

12 月） 

2044 年（1-

12 月） 

2045 年（1-

12 月） 

2046 年（1-

12 月） 

2047 年（1-

12 月） 

2048 年（1-

3 月） 

1.3 固定资产进项抵扣  2,853.62 169.01 177.57 177.57 177.57 157.33     

2 附加税  26.54         3.06 18.79 4.70 

2.1 城市维护建设税 5% 13.27         1.53 9.39 2.35 

2.2 教育费附加 3% 7.96         0.92 5.64 1.41 

2.3 其他附加费 2% 5.31         0.61 3.76 0.94 

3 所得税 25% 60.06         30.73 17.47 11.87 

 合计  352.03         64.35 224.15 63.54 

  

 

 

 

 

 

 

 

 



 

本项目所得税测算表 

单位：万元 

序号 项目 合计 

运营期 

2028 年 

（4-12 月） 

2029 年 

（1-12 月） 

2030 年 

（1-12 月） 

2031 年 

（1-12 月） 

2032 年 

（1-12 月） 

2033 年 

（1-12 月） 

2034 年 

（1-12 月） 

1 营业收入 35,129.35 833.97 1,223.15 1,334.35 1,521.45 1,638.49 1,638.49 1,722.56 

2 营业税金及附加 291.97        

3 总成本费用 39,070.80 1,365.19 1,896.71 1,913.16 1,941.18 1,958.15 1,958.15 1,970.53 

4 补贴收入         

5 利润总额（1-2-3+4） -4,233.42 -531.22 -673.55 -578.81 -419.73 -319.66 -319.66 -247.98 

6 弥补以前年度亏损               

7 应纳税所得额（5-6） -4,233.42 -531.22 -673.55 -578.81 -419.73 -319.66 -319.66 -247.98 

8 所得税 60.06        

续上表 

序号 项目 合计 

运营期 

2035 年 

（1-12 月） 

2036 年 

（1-12 月） 

2037 年 

（1-12 月） 

2038 年 

（1-12 月） 

2039 年 

（1-12 月） 

2040 年 

（1-12 月） 

2041 年 

（1-12 月） 

1 营业收入 35,129.35 1,722.56 1,722.56 1,807.79 1,807.79 1,807.79 1,895.34 1,895.34 

2 营业税金及附加 291.97        

3 总成本费用 39,070.80 1,970.53 1,970.53 1,983.21 1,983.21 1,983.21 1,996.23 1,996.23 

4 补贴收入         



 

序号 项目 合计 

运营期 

2035 年 

（1-12 月） 

2036 年 

（1-12 月） 

2037 年 

（1-12 月） 

2038 年 

（1-12 月） 

2039 年 

（1-12 月） 

2040 年 

（1-12 月） 

2041 年 

（1-12 月） 

5 利润总额（1-2-3+4） -4,233.42 -247.98 -247.98 -175.42 -175.42 -175.42 -100.89 -100.89 

6 弥补以前年度亏损                

7 应纳税所得额（5-6） -4,233.42 -247.98 -247.98 -175.42 -175.42 -175.42 -100.89 -100.89 

8 所得税 60.06        

续上表 

序号 项目 合计 

运营期 

2042 年 

（1-12 月） 

2043 年 

（1-12 月） 

2044 年 

（1-12 月） 

2045 年 

（1-12 月） 

2046 年 

（1-12 月） 

2047 年 

（1-12 月） 

2048 年 

（1-3 月） 

1 营业收入 35,129.35 1,895.34 1,985.21 1,985.21 1,985.21 2,091.89 2,091.89 522.97 

2 营业税金及附加 291.97     33.62 206.68 51.67 

3 总成本费用 39,070.80 1,996.23 2,009.60 2,009.60 1,994.60 1,935.34 1,815.34 423.84 

4 补贴收入         

5 利润总额（1-2-3+4） -4,233.42 -100.89 -24.39 -24.39 -9.39 122.92 69.86 47.47 

6 弥补以前年度亏损                

7 应纳税所得额（5-6） -4,233.42 -100.89 -24.39 -24.39 -9.39 122.92 69.86 47.47 

8 所得税 60.06     30.73 17.47 11.87 
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四、项目收益与融资自求平衡性评价 

（一）项目收益 

收入扣除相关成本与税金后，为项目净收益，可以用于偿还债券的本息。 

1、预测项目收入、运营成本、总税金（含增值税及附加、房产税及所得

税）在达到100%正常状态的情况下，项目净收益详见下表： 

单位：万元 

项目/期间 

建设期 
建设期/运营

期 
运营期 

2025年 

（1-12月） 

2026年 

（1-12月） 

2027年 

（1-12月） 

2028年 

（1-12月） 

2029年 

（1-12月） 

2030年 

（1-12月） 

经营收入    833.97 1,223.15 1,334.35 

经营成本    240.81 337.54 353.99 

总税金（含增值税及

附加、房产税及所得

税） 

         

净收益    593.16 885.62 980.36 

续上表： 

项目/期间 

运营期 

2031年 

（1-12月） 

2032年 

（1-12月） 

2033年 

（1-12月） 

2034年 

（1-12月） 

2035年 

（1-12月） 

2036年 

（1-12月） 

经营收入 1,521.45 1,638.49 1,638.49 1,722.56 1,722.56 1,722.56 

经营成本 382.01 398.98 398.98 411.36 411.36 411.36 

总税金（含增值税及

附加、房产税及所得

税） 

            

净收益 1,139.44 1,239.51 1,239.51 1,311.19 1,311.19 1,311.19 

续上表： 

项目/期间 

运营期 

2037年 

（1-12月） 

2038年 

（1-12月） 

2039年（1-12

月） 

2040年 

（1-12月） 

2041年 

（1-12月） 

2042年 

（1-12月） 

经营收入 1,807.79 1,807.79 1,807.79 1,895.34 1,895.34 1,895.34 

经营成本 424.04 424.04 424.04 437.06 437.06 437.06 

总税金（含增值税及

附加、房产税及所得

税） 

            

净收益 1,383.75 1,383.75 1,383.75 1,458.28 1,458.28 1,458.28 
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续上表： 

项目/期间 

运营期 

合计 2043年 

（1-12月） 

2044年 

（1-12月） 

2045年 

（1-12月） 

2046年 

（1-12月） 

2047年 

（1-12月） 

2048年 

（1-3月） 

经营收入 1,985.21 1,985.21 1,985.21 2,091.89 2,091.89 522.97 35,129.35 

经营成本 450.43 450.43 450.43 466.17 466.17 116.54 8,329.89 

总税金（含增值税

及附加、房产税及

所得税） 

      64.35 224.15 63.54 352.03 

净收益 1,534.78 1,534.78 1,534.78 1,561.36 1,401.57 342.89 26,447.43 

2、预测在项目运营成本保持不变，项目运营收入达到正常状态95%（增值

税及附加、房产税、所得税根据收入下降同步下降）的情况下，项目净收益详

见下表： 

单位：万元 

项目/期间 

建设期 
建设期/运营

期 
运营期 

2025年 

（1-12月） 

2026年 

（1-12月） 

2027年 

（1-12月） 

2028年 

（1-12月） 

2029年 

（1-12月） 

2030年 

（1-12月） 

经营收入    792.27 1,162.00 1,267.63 

经营成本    240.81 337.54 353.99 

总税金（含增值税及

附加、房产税及所得

税） 

         

净收益    551.46 824.46 913.64 

续上表： 

项目/期间 

运营期 

2031年 

（1-12月） 

2032年 

（1-12月） 

2033年 

（1-12月） 

2034年 

（1-12月） 

2035年 

（1-12月） 

2036年 

（1-12月） 

经营收入 1,445.38 1,556.56 1,556.56 1,636.43 1,636.43 1,636.43 

经营成本 382.01 398.98 398.98 411.36 411.36 411.36 

总税金（含增值税及

附加、房产税及所得

税） 

            

净收益 1,063.37 1,157.59 1,157.59 1,225.07 1,225.07 1,225.07 

续上表： 

项目/期间 

运营期 

2037年 

（1-12月） 

2038年 

（1-12月） 

2039年 

（1-12月） 

2040年 

（1-12月） 

2041年 

（1-12月） 

2042年 

（1-12月） 

经营收入 1,717.40 1,717.40 1,717.40 1,800.57 1,800.57 1,800.57 

经营成本 424.04 424.04 424.04 437.06 437.06 437.06 
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项目/期间 

运营期 

2037年 

（1-12月） 

2038年 

（1-12月） 

2039年 

（1-12月） 

2040年 

（1-12月） 

2041年 

（1-12月） 

2042年 

（1-12月） 

总税金（含增值税及

附加、房产税及所得

税） 

            

净收益 1,293.36 1,293.36 1,293.36 1,363.51 1,363.51 1,363.51 

续上表： 

项目/期间 

运营期 

合计 2043年 

（1-12月） 

2044年 

（1-12月） 

2045年 

（1-12月） 

2046年 

（1-12月） 

2047年 

（1-12月） 

2048年 

（1-3月） 

经营收入 1,885.95 1,885.95 1,885.95 1,987.29 1,987.29 496.82 33,372.88 

经营成本 450.43 450.43 450.43 466.17 466.17 116.54 8,329.89 

总税金（含增值税

及附加、房产税及

所得税） 

      12.99 79.71 54.83 147.53 

净收益 1,435.52 1,435.52 1,435.52 1,508.13 1,441.41 325.45 24,895.47 

3、预测在项目运营成本保持不变，项目运营收入达到正常状态90%（增值

税及附加、房产税、所得税根据收入下降同步下降）的情况下，项目净收益详

见下表： 

单位：万元 

项目/期间 

建设期 
建设期/运营

期 
运营期 

2025年 

（1-12月） 

2026年 

（1-12月） 

2027年 

（1-12月） 

2028年 

（1-12月） 

2029年 

（1-12月） 

2030年 

（1-12月） 

经营收入    750.57 1,100.84 1,200.92 

经营成本    240.81 337.54 353.99 

总税金（含增值税及

附加、房产税及所得

税） 

         

净收益    509.76 763.30 846.92 

续上表： 

项目/期间 

运营期 

2031年 

（1-12月） 

2032年 

（1-12月） 

2033年 

（1-12月） 

2034年 

（1-12月） 

2035年 

（1-12月） 

2036年 

（1-12月） 

经营收入 1,369.31 1,474.64 1,474.64 1,550.30 1,550.30 1,550.30 

经营成本 382.01 398.98 398.98 411.36 411.36 411.36 

总税金（含增值税

及附加、房产税及

所得税） 

            

净收益 987.30 1,075.66 1,075.66 1,138.94 1,138.94 1,138.94 
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续上表： 

项目/期间 

运营期 

2037年 

（1-12月） 

2038年 

（1-12月） 

2039年 

（1-12月） 

2040年 

（1-12月） 

2041年 

（1-12月） 

2042年 

（1-12月） 

经营收入 1,627.01 1,627.01 1,627.01 1,705.81 1,705.81 1,705.81 

经营成本 424.04 424.04 424.04 437.06 437.06 437.06 

总税金（含增值税

及附加、房产税及

所得税） 

            

净收益 1,202.97 1,202.97 1,202.97 1,268.75 1,268.75 1,268.75 

续上表： 

项目/期间 

运营期 

合计 2043年 

（1-12月） 

2044年 

（1-12月） 

2045年 

（1-12月） 

2046年 

（1-12月） 

2047年 

（1-12月） 

2048年 

（1-3月） 

经营收入 1,786.69 1,786.69 1,786.69 1,882.70 1,882.70 470.67 31,616.42 

经营成本 450.43 450.43 450.43 466.17 466.17 116.54 8,329.89 

总税金（含增值税

及附加、房产税及

所得税） 

          5.83 5.83 

净收益 1,336.26 1,336.26 1,336.26 1,416.53 1,416.53 348.31 23,280.70 

（二）平衡方案现金流量测算 

按照项目产生的所有筹资活动、投资活动、运营活动三种资金活动对资金

流入流出进行编制。现金流量表项目中的年度累计净现金流量大于0即表明年度

不存在资金缺口，资金能保障建设和还本付息需要。 

根据项目筹资活动、投资活动、运营活动资金流动进行测算, 项目收入、

总税金（含增值税金及附加、所得税）在达到正常状态下项目计算期现金流量

情况如下表： 

单位：万元 

项目/期间 

计算期 

2025年 

（4-12月） 

2026年 

（1-12月） 

2027年 

（1-12月） 

2028年 

（1-12月） 

2029年 

（1-12月） 

2030年 

（1-12月） 

一、经营活动产生的现金

流 
            

1.经营活动产生的现金       833.97 1,223.15 1,334.35 

2.经营活动支付的现金       240.81 337.54 353.99 

3.相关税费          

4.项目补贴收入             

5.经营活动产生的现金流    593.16 885.61 980.36 
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项目/期间 

计算期 

2025年 

（4-12月） 

2026年 

（1-12月） 

2027年 

（1-12月） 

2028年 

（1-12月） 

2029年 

（1-12月） 

2030年 

（1-12月） 

小计 

二、投资活动产生的现金

流 
            

1.支付项目建设资金 1,983.90 7,905.60 7,785.60 7,665.60     

2.投资活动产生的现金流

小计 
-1,983.90 -7,905.60 -7,785.60 -7,665.60     

三、融资活动产生的现金

流 
            

1.项目资本金 1,000.00 4,000.00 4,000.00 4,000.00     

2.债券融资款 1,000.00 4,000.00 4,000.00 4,000.00     

3.债券发行费 1.10 4.40 4.40 4.40     

4.偿还债券本金             

5.支付债券利息 15.00 90.00 210.00 330.00 390.00 390.00 

6.融资活动产生的现金流

合计 
1,983.90 7,905.60 7,785.60 7,665.60 -390.00 -390.00 

四、现金流总计    593.16 495.61 590.36 

1.期初现金     593.16 1,088.77 

2.期内现金变动    593.16 495.61 590.36 

3.期末现金    593.16 1,088.77 1,679.13 

续上表 

项目/期间 

计算期 

2031年 

（1-12月） 

2032年 

（1-12月） 

2033年 

（1-12月） 

2034年 

（1-12月） 

2035年 

（1-12月） 

2036年 

（1-12月） 

一、经营活动产生的现金

流 
      

1.经营活动产生的现金 1,521.45 1,638.49 1,638.49 1,722.56 1,722.56 1,722.56 

2.经营活动支付的现金 382.01 398.98 398.98 411.36 411.36 411.36 

3.相关税费       

4.项目补贴收入             

5.经营活动产生的现金流

小计 
1,139.44 1,239.51 1,239.51 1,311.20 1,311.20 1,311.20 

二、投资活动产生的现金

流 
            

1.支付项目建设资金             

2.投资活动产生的现金流

小计 
            

三、融资活动产生的现金

流 
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项目/期间 

计算期 

2031年 

（1-12月） 

2032年 

（1-12月） 

2033年 

（1-12月） 

2034年 

（1-12月） 

2035年 

（1-12月） 

2036年 

（1-12月） 

1.项目资本金             

2.债券融资款             

3.债券发行费             

4.偿还债券本金             

5.支付债券利息 390.00 390.00 390.00 390.00 390.00 390.00 

6.融资活动产生的现金流

合计 
-390.00 -390.00 -390.00 -390.00 -390.00 -390.00 

四、现金流总计 749.44 849.51 849.51 921.20 921.20 921.20 

1.期初现金 1,679.13 2,428.57 3,278.08 4,127.59 5,048.79 5,969.99 

2.期内现金变动 749.44 849.51 849.51 921.20 921.20 921.20 

3.期末现金 2,428.57 3,278.08 4,127.59 5,048.79 5,969.99 6,891.19 

续上表 

项目/期间 

计算期 

2037年 

（1-12月） 

2038年 

（1-12月） 

2039年 

（1-12月） 

2040年 

（1-12月） 

2041年 

（1-12月） 

2042年 

（1-12月） 

一、经营活动产生的现金

流 
      

1.经营活动产生的现金 1,807.79 1,807.79 1,807.79 1,895.34 1,895.34 1,895.34 

2.经营活动支付的现金 424.04 424.04 424.04 437.06 437.06 437.06 

3.相关税费       

4.项目补贴收入             

5.经营活动产生的现金流

小计 
1,383.75 1,383.75 1,383.75 1,458.28 1,458.28 1,458.28 

二、投资活动产生的现金

流 
            

1.支付项目建设资金             

2.投资活动产生的现金流

小计 
            

三、融资活动产生的现金

流 
            

1.项目资本金             

2.债券融资款             

3.债券发行费             

4.偿还债券本金             

5.支付债券利息 390.00 390.00 390.00 390.00 390.00 390.00 

6.融资活动产生的现金流

合计 
-390.00 -390.00 -390.00 -390.00 -390.00 -390.00 
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项目/期间 

计算期 

2037年 

（1-12月） 

2038年 

（1-12月） 

2039年 

（1-12月） 

2040年 

（1-12月） 

2041年 

（1-12月） 

2042年 

（1-12月） 

四、现金流总计 993.75 993.75 993.75 1,068.28 1,068.28 1,068.28 

1.期初现金 6,891.19 7,884.94 8,878.69 9,872.44 10,940.72 12,009.00 

2.期内现金变动 993.75 993.75 993.75 1,068.28 1,068.28 1,068.28 

3.期末现金 7,884.94 8,878.69 9,872.44 10,940.72 12,009.00 13,077.28 

续上表 

项目/期间 

计算期 

2043年 

（1-12月） 

2044年 

（1-12月） 

2045年 

（1-12月 

2046年 

（1-12月） 

2047年 

（1-12月） 

2048年 

（1-3月） 

一、经营活动产生的现金

流 
      

1.经营活动产生的现金 1,985.21 1,985.21 1,985.21 2,091.89 2,091.89 522.97 

2.经营活动支付的现金 450.43 450.43 450.43 466.17 466.17 116.54 

3.相关税费    64.35 224.15 63.54 

4.项目补贴收入             

5.经营活动产生的现金流

小计 
1,534.78 1,534.78 1,534.78 1,561.37 1,401.57 342.89 

二、投资活动产生的现金

流 
            

1.支付项目建设资金             

2.投资活动产生的现金流

小计 
            

三、融资活动产生的现金

流 
            

1.项目资本金             

2.债券融资款             

3.债券发行费             

4.偿还债券本金     1,000.00 4,000.00 4,000.00 4,000.00 

5.支付债券利息 390.00 390.00 375.00 300.00 180.00 60.00 

6.融资活动产生的现金流

合计 
-390.00 -390.00 -1,375.00 -4,300.00 -4,180.00 -4,060.00 

四、现金流总计 1,144.78 1,144.78 159.78 -2,738.63 -2,778.43 -3,717.11 

1.期初现金 13,077.28 14,222.06 15,366.84 15,526.62 12,787.99 10,009.56 

2.期内现金变动 1,144.78 1,144.78 159.78 -2,738.63 -2,778.43 -3,717.11 

3.期末现金 14,222.06 15,366.84 15,526.62 12,787.99 10,009.56 6,292.45 

根据测算，报告预测期项目年度累计净现金流量大于0，能够实现自求平

衡。项目收益产生的净现金流入，能使用于还本付息的资金稳定性得到充分保
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障。 

（三）还本付息保障倍数 

本息保障倍数能够进一步说明项目自身产生的资金流是否充足，保障程度

大小。本项目本息保障倍数计算见下表： 

单位：万元 

年度 
债券本息支付 可用于偿还

本息的收益 期末本金 利息费用 应付本息合计 

2025 年（4-12 月） 1,000.00 15.00 15.00  

2026 年（1-12 月） 5,000.00 90.00 90.00  

2027 年（1-12 月） 9,000.00 210.00 210.00  

2028 年（1-12 月） 13,000.00 330.00 330.00 593.16 

2029 年（1-12 月） 13,000.00 390.00 390.00 885.62 

2030 年（1-12 月） 13,000.00 390.00 390.00 980.36 

2031 年（1-12 月） 13,000.00 390.00 390.00 1,139.44 

2032 年（1-12 月） 13,000.00 390.00 390.00 1,239.51 

2033 年（1-12 月） 13,000.00 390.00 390.00 1,239.51 

2034 年（1-12 月） 13,000.00 390.00 390.00 1,311.19 

2035 年（1-12 月） 13,000.00 390.00 390.00 1,311.19 

2036 年（1-12 月） 13,000.00 390.00 390.00 1,311.19 

2037 年（1-12 月） 13,000.00 390.00 390.00 1,383.75 

2038 年（1-12 月） 13,000.00 390.00 390.00 1,383.75 

2039 年（1-12 月） 13,000.00 390.00 390.00 1,383.75 

2040 年（1-12 月） 13,000.00 390.00 390.00 1,458.28 

2041 年（1-12 月） 13,000.00 390.00 390.00 1,458.28 

2042 年（1-12 月） 13,000.00 390.00 390.00 1,458.28 

2043 年（1-12 月） 13,000.00 390.00 390.00 1,534.78 

2044 年（1-12 月） 13,000.00 390.00 390.00 1,534.78 

2045 年（1-12 月） 12,000.00 375.00 1,375.00 1,534.78 

2046 年（1-12 月） 8,000.00 300.00 4,300.00 1,561.36 

2047 年（1-12 月） 4,000.00 180.00 4,180.00 1,401.57 

2048 年（1-3 月）  60.00 4,060.00 342.89 

合计  7,800.00 20,800.00 26,447.43 

本息覆盖倍数 1.27 
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债券存续期间，考虑销量及单价等因素变动，会影响经营期净收益，从而

影响到债券的还本付息能力，分析专项债券本息覆盖率如下表： 

单位：万元 

项目 项目收益 还本付息 本息覆盖倍数 

预测项目收入、总税金（含增

值税及附加、房产税及所得

税）在达到正常状态 100%的情

况下 

26,447.43 20,800.00 1.27 

预测在项目经营成本保持不变

的前提下，项目收入、总税金

（含增值税及附加、房产税及

所得税）在达到正常状态 95%的

情况下 

24,895.47 20,800.00 1.20 

预测在项目经营成本保持不变

的前提下，项目收入、总税金

（含增值税及附加、房产税及

所得税）在达到正常状态 90%的

情况下 

23,280.70 20,800.00 1.12 

根据测算，在本项目实现预计经营收入时，项目债务本息覆盖倍数为

1.27；在项目收益下降5%情况下，项目债务本息覆盖倍数为1.20；在项目收益

下降10%情况下，项目债务本息覆盖倍数为1.12。综上所述，本项目还款能力良

好，能够覆盖本项目的融资本息，项目收益对债券还本付息保障性均较高，项

目能通过压力测试。 

综上所述，本项目总体收益可完全覆盖对应融资本息，项目不能偿还对应

融资本息的风险较低。 

五、总体评价结论 

基于财政部对地方政府发行项目收益与融资自求平衡的专项债券的要求，

并根据我们对项目收益预测、投资支出预测、成本预测等进行的分析评价，认

为该项目在发债周期内，一方面通过债券发行能满足项目投资运营融资需要；

另一方面项目收益也能保证债券正常的还本付息需要，总体实现项目收益和融

资的自求平衡。 

综上，我们认为，在预测情况未发生重大变化的前提下,项目可以采取发行

项目收益与融资自求平衡专项债券的资金筹措方案。 

六、使用限制 

（一）本评价报告仅用于本报告载明的评价目的和用途。 

（二）本评价报告仅由评价报告载明的评价报告使用者使用。评价报告的
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使用权归委托方所有，因使用不当所造成的相关风险与会计师事务所及注册会

计师无关。 
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