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合肥热电供热供气管网工程

收益与融资自求平衡专项评价报告

XYZH/2025HFAS1F0010

合肥热电集团有限公司

合肥热电集团有限公司：

我们接受委托，对合肥热电供热供气管网工程收益与融资自求平衡情况进行评价并

出具专项评价报告。

我们审核的依据是《中国注册会计师其他鉴证业务准则第 3111 号——预测性财务

信息的审核》。合肥热电集团有限公司对合肥热电供热供气管网工程的收益预测及其所

依据的各项假设负责。这些假设已在具体预测说明中披露。

编制财务评价报告目的是为了评价项目收益与融资自求平衡情况。在编制评价报告

时运用了一整套假设，包括有关未来事项和合肥热电集团有限公司管理层推测性假设，

而这些事项和行动预期在未来未必发生，并且变动可能重大，因此实际结果仍然可能与

预测性财务信息存在差异。本评价报告出具的意见，是对项目预测情况合理性进行评价，

并非对预测情况承担保证责任。

经审核，我们认为，在合肥热电集团有限公司对合肥热电供热供气管网工程的收益

预测及其所依据的各项假设前提下，本次评价的合肥热电供热供气管网工程，在预测事

项未发生重大变化的情况下，预期经营结余能够合理保障偿还融资本金和利息，实现项

目收益与融资的平衡。

本评价报告仅供发行人本次申请发行专项债券之目的使用，不得用作其他任何目的。

我们同意将本评价报告作为发行人申请发行专项债券所必备的文件，随其他申报材料一

起上报。
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专项审计报告（续）

此页无正文，为《合肥热电供热供气管网工程收益与融资自求平衡专项评价报告》

(XYZH/2025HFAS1F0010 之签字盖章页)。

信永中和会计师事务所(特殊普通合伙) 中国注册会计师：

合肥分所 中国注册会计师：

中国 合肥 二○二五年二月十八日
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专项审计报告（续）

合肥热电供热供气管网工程

收益与融资自求平衡专项评价报告附注

一、应付本息情况

合肥热电供热供气管网工程总投资 32,169.56 万元，其中申请发行专项债券

24,100.00 万元，计划 2024 年发行 7000 万元，其中 2024 年已经发行 7,000.00 万元，

融资利率 2.62%，计划 2025 年发行 3,000.00 万元，2025 年 1月已发行 3,000.00 万元，

融资利率 2.01%，计划 2026 年 1 月-3 月发行 14,100.00 万元。假设融资利率 3.40%，

期限为 20年，半年付息，到期一次性还本，发行费用按 1‰估算。

应还本付息情况如下：

偿债计划表

单位：人民币万元

年度
期初本
金余额

本期新
增本金

本期偿
还本金

期末本
金余额

当年发
行费用

当年偿
还利息

当年还
本付息
合计(含
发行费
用）

建设期

2024 年 0.00 7,000.00 7,000.00 7.00 91.70 98.70
2025 年 7,000.00 3,000.00 10,000.00 3.00 213.55 216.55

2026年1月-3
月 10,000.00 14,100.00 24,100.00 14.10 120.85 134.95

运营期

2026 年 4 月
-12 月 24,100.00 24,100.00 542.33 542.33

2027 年 24,100.00 24,100.00 723.10 723.10
2028 年 24,100.00 24,100.00 723.10 723.10
2029 年 24,100.00 24,100.00 723.10 723.10
2030 年 24,100.00 24,100.00 723.10 723.10
2031 年 24,100.00 24,100.00 723.10 723.10
2032 年 24,100.00 24,100.00 723.10 723.10
2033 年 24,100.00 24,100.00 723.10 723.10
2034 年 24,100.00 24,100.00 723.10 723.10
2035 年 24,100.00 24,100.00 723.10 723.10
2036 年 24,100.00 24,100.00 723.10 723.10
2037 年 24,100.00 24,100.00 723.10 723.10
2038 年 24,100.00 24,100.00 723.10 723.10
2039 年 24,100.00 24,100.00 723.10 723.10
2040 年 24,100.00 24,100.00 723.10 723.10
2041 年 24,100.00 24,100.00 723.10 723.10
2042 年 24,100.00 24,100.00 723.10 723.10
2043 年 24,100.00 0.00 24,100.00 723.10 723.10
2044 年 24,100.00 7,000.00 17,100.00 631.40 7,631.40
2045 年 17,100.00 3,000.00 14,100.00 509.55 3,509.55

2046年1月-3 14,100.00 14,100.00 0.00 59.93 14,159.93
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专项审计报告（续）

年度
期初本
金余额

本期新
增本金

本期偿
还本金

期末本
金余额

当年发
行费用

当年偿
还利息

当年还
本付息
合计(含
发行费
用）

月

合计 24,100.00 24,100.00 24.10 14,462.00 38,586.10

二、项目产生的净现金流入

（一）参考文件

1.《关于试点发展项目收益与融资自求平衡的地方政府专项债券品种的通知》(财

预〔2017〕89号)

2.《安徽省财政厅关于做好 2023 年政府专项债券项目储备工作的通知》（皖财债

〔2023〕109 号）

3.《财政部关于做好 2018 年地方政府债券发行工作的意见》(财库〔2018〕61 号)

4.《合肥热电供热供气管网工程可行性研究报告》

5.住房和城乡建设部建标〔2008〕162 号《市政公用设施建设项目经济评价方法与

参数》

6.财政部《地方政府专项债务预算管理办法》(财预〔2016〕155 号)

7.《关于全面推开营业税改征增值税试点的通知》(财税〔2016〕36 号)

8.《财政部税务总局关于调整增值税税率的通知》(财税〔2018〕32 号)

（二）项目收益预测评价

1.项目收入

（1）项目收入来源及测算依据

项目运营期从 2026 年 4 月到 2046 年 3 月，第一年按照 9个月计算，最后一年按照

3个月计算，运营时间长度为 20 年，与债券剩余期限相同。项目主要收入来源于新建管

网蒸汽收入、改建管网蒸汽收入、新建压缩空气管网收入。

（2）项目收入预测

1）新建管网蒸汽收入

根据可行性研究报告数据，项目建成后，可新增供应蒸汽289100吨/年。



XYZH/2025HFAS1F0010

合肥热电集团有限公司

5

专项审计报告（续）

序号 类型 满负荷新增供蒸汽量 售价元/吨 成本元/吨

1 新建管网蒸汽收入 289100t/a 265 170

根据《合肥东城热力蒸汽供用热合同》（见附件 8 第 3 页），确立单价为 265 元/

吨。2026 年 4 月-2028 年负荷率为 60%，2029 年-2031 年负荷率为 75%，2032 年-2034

年负荷率为 85%,2035 年及以后负荷率为 95%。

预测运营期第一年该项收入=265.00 *289100*60%*9/12/10000=3,447.52 万元。

本项预测期内该项收入总额 131,292.93 万元。

2）改建管网蒸汽收入

根据可行性研究报告数据，项目建成后，可新增供应蒸汽563384吨/年。

序号 类型 满负荷新增供蒸汽量 售价元/吨 成本元/吨

1 改建管网蒸汽收入 563384t/a 265 170

根据《合肥东城热力蒸汽供用热合同》（见附件8第3页），确立单价为265元/吨。

根据可行性研究报告数据，本项目改建潜山路管网连通工程、潜山路（望江西路-长江

西路）蒸汽管网工程、大房郢路（共青路-北二环）蒸汽管网工程三个项目，按照改建

后新增供汽量计算供汽量，根据《合肥热电供热供气管网工程可行性研究报告》数据显

示，原众诚片区投资为35,933.20万元，其中改建项目投资合计为6,202.07万元，占比

17.26%，故按原众诚片区蒸汽管网改建费和原管道费投资占比的17.26%计算收益，改建

管网蒸汽供气量=563384*17.26% =97240.0784吨。

预测运营期第一年该项收入=265.00 *97240.0784*9/12/10000=1,932.65 万元。

本项预测期内该项收入总额51,537.21 万元。

3）新建压缩空气管网收入

根据可行性研究报告数据，项目建成后，可新增供应压缩空气144240万Nm3/年。
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专项审计报告（续）

序号 类型 满负荷新增供蒸汽量 售价元/Nm³ 成本元/Nm³

1 新建压缩空气管网收入 144240万 Nm3/年 0.09 0.07

根据《供用气合同》（见附件10第5页），确立单价为0.095元/Nm³，出于谨慎性考

率，本项目按照0.09元/Nm³计算。2026年4月-2028年负荷率为60%，2029年-2031年负荷

率为75%，2032年-2034年负荷率为85%,2035年及以后负荷率为95%。

预测运营第一年该项收入=1442400000*0.09*60%*9/12/10000=5,841.72万元。

本项预测期内该项收入总额222,472.17万元。

以上总计，项目预测期内总收入为 405,302.31 万元。

2.项目成本

（1）项目运营成本

1）修理费

根据可行性研究报告数据，修理费按折旧费的 30.00%测算，预测运营期第一年该项

成本=32,169.56/20*30.00%*9/12=361.91 万元

本项预测期内支出总额为9,650.87 万元。

2）工资福利费

工资福利费=单位人员成本*工作人员人数

根据可行性研究报告数据，单位人员成本：项目工作人员人数为50人。由于供热行

业技术要求严格，参照《2022年城镇非私营单位分地区就业人员年平均工资》的标准，

合肥市非私营单位年平均工资11.2万元，故本项目运营第一年的人均工资为12万元，福

利费按工资的14%确认，考虑通货膨胀、经济增长等因素后续，单位人员成本按每三年

增长5%测算。
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专项审计报告（续）

预测运营期第一年该项成本=50.00 *12.00 *（1+14%）*9/12=513.00 万元。

本项预测期内支出总额为 15,848.95 万元。

3）外购蒸汽

根据项目规划及项目可研设计标准及行业情况，本项目会需要外购大量的蒸汽，根

据《热源供应合作协议》（见附件7第2、3页），“甲方负责该区域集中供热管网建设… …

乙方负责对厂内机组进行热电联产优化改造，确保安全稳定连续供应蒸汽”，故确立蒸

汽进价为160元/吨，出于不低估成本的考虑，本项目蒸汽进价为170元/吨。新增供应蒸

汽289,100吨/年。改建供应蒸汽=563,384*17.26%=97,240.0784吨/年，新增供应蒸汽按

照2026年4月-2028年负荷率是60%，2029年-2031年负荷率是75%，2032年-2034年负荷率

是85%，2035年及以后负荷率是100%；改建供应蒸汽按原众诚片区蒸汽管网投资占比的

17.26%计算。新建及改建项目考虑到5%的管损，整体购气成本按1.05倍计算。

以上合同甲方：合肥东城热力有限公司（系合肥热电集团全资子公司） 合同乙方：安徽省合肥联合发

电有限公司

预测运营期第一年该项成本=（289100*60%+97240.0784） *170*9/12*1.05/

10000=3,624.00 万元。

本项预测期内支出总额为126,054.42 万元。

4）外购压缩空气

根据项目规划及项目可研设计标准及行业情况，本项目会需要外购大量的压缩空气，
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专项审计报告（续）

可新增供应压缩空气 144240 万 Nm3/年。根据《压缩空气集中供应合作·框架协议》（见

附件 9第 2、3页），“由甲方进行供气管网建设，乙方进行压缩空气站建设”，故确立压

缩空气进价为 0.07 元/Nm³。压缩空气管网投产后即可达到设计生产负荷，即供能率 2026

年 4月 95%达产。

以上合同甲方：合肥热电集团有限公司 合同乙方：安徽省合肥联合发电有限公司

预测运营期第一年该项成本=1442400000*0.07*60%*9/12/10000=4,543.56 万元。

本项预测期内支出总额为 173,033.91 万元。

5）其他费用

根据可行性研究报告数据，运营期内其他费用支出的预测，按每年收入的 5%估算。

本项目第一年该项成本=11,221.89 *5.00%=561.09 万元。

本项预测期内支出总额为 20,265.09 万元。

以上总计，项目运营成本为 344,853.24 万元。

（2）利息费用

利息费用=（7,000.00 *2.62%+3,000.00 *2.01%+14,100.00 *2.01%）=14,462.00 万

元。其中建设期利息为 426.10 万元，运营期利息为 14,035.90 万元。

（3）发行费用

根据可行性研究报告数据，发行费用按发行专项债券面值的 1‰计算=24,100.00

*1‰=24.10 万元。

（4）折旧与摊销

根据可行性研究报告数据，采用年限平均法计算，本项目折旧年限按 20 年，债券

存续期年限为 20年，本项目债券存续期内折旧费=32,169.56 / 20*20=32,169.56 万元。

以上项目成本合计为 391,508.90 万元。

3.相关税费

合肥热电供热供气管网工程，各项税费主要包括增值税、房产税、税金及附加、企

业所得税等。本项目建成后，增值税是采用一般计税方法进行纳税。新建管网蒸汽收入、
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专项审计报告（续）

改建管网蒸汽收入适用的增值税率为 9.00%，新建压缩空气管网收入适用的增值税率为

13.00%，销项税额合计为40,690.23 万元。本项目可抵扣开发成本进项税按照综合9.00%

计算，外购蒸汽费的进项税按照 9%计算，外购压缩空气进项税按照 13%计算。可抵扣进

项税额合计为 32,899.66 万元，该项目应缴纳增值税 7756.45 万元，城建税按增值税

的7%计取，城建税为542.93 万元，教育费附加按增值税的3%计取，教育费附加为232.72

万元，地方教育费附加按增值税的 2%计取，地方教育费为 155.11 万元。企业所得税税

率为 25%，应纳企业所得税 592.77 万元。本项预测期内支出总额为 9,279.98 万元。

（三）项目产生的净现金流入

根据项目实施主体提供的相关资料以及可行性研究报告的审核，以及对合肥热电供

热供气管网工程关键业务指标的分析，结合相关政策文件，考虑综合成本费用，按照稳

建性的处理原则估算未来的净现金流入（详见后附的“项目现金流收益规模分析”），可

用于融资资金平衡的相关收益情况如下：

序号 项目 预测期项目收益（万元）

1 合肥热电供热供气管网工程 51,169.09

（四）本息覆盖倍数测算情况

本次融资项目收益为合肥热电供热供气管网工程产生的现金流入，根据近两年当地

GDP 平均增长水平，结合建设项目完工投入使用情况以及收费管理规定、人口增长情况

等因素，合肥热电供热供气管网工程自发行债券后未来产生的现金净收益，考虑本期债

券还本付息后，预期收入对应的专项收入偿还融资本金和利息的情况列表反映如下：
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专项审计报告（续）

本息覆盖倍数测算表

单位：万元

年度

借贷本息支付（万元）

项目收益当年偿还本
金

当年发行费
用

当年偿还利
息

本息合计
(含发行费

用）

建设期
2024 年 7.00 91.70 98.70
2025 年 3.00 213.55 216.55

2026 年 1 月-3 月 14.10 120.85 134.95

运营期

2026 年 4 月-12 月 542.33 542.33 1,618.33
2027 年 723.10 723.10 2,157.76
2028 年 723.10 723.10 2,157.76
2029 年 723.10 723.10 2,776.57
2030 年 723.10 723.10 2,776.57
2031 年 723.10 723.10 2,776.57
2032 年 723.10 723.10 2,720.19
2033 年 723.10 723.10 2,585.71
2034 年 723.10 723.10 2,585.71
2035 年 723.10 723.10 2,688.87
2036 年 723.10 723.10 2,688.87
2037 年 723.10 723.10 2,688.87
2038 年 723.10 723.10 2,649.29
2039 年 723.10 723.10 2,580.34
2040 年 723.10 723.10 2,569.86
2041 年 723.10 723.10 2,538.68
2042 年 723.10 723.10 2,538.68
2043 年 723.10 723.10 2,538.68
2044 年 7,000.00 631.40 7,631.40 2,483.01
2045 年 3,000.00 509.55 3,509.55 2,452.56

2046 年 1 月-3 月 14,100.00 59.93 14,159.93 596.27
合计 24,100.00 24.10 14,462.00 38,586.10 51,169.09

本息覆盖倍数 1.33
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附件 1：

项目现金流量收益规模分析

一、项目现金流量收益预测编制基础

本项目收益及现金流入预测以同类型项目为参考基础，结合项目的建设期、近几年

合肥市市场情况以及价格变动走势、合肥市经济增长情况和市场容量情况等，对预测期

间经济环境等的最佳估计假设为前提，编制了该项目的收益及现金流入预测说明。

二、项目现金流量预测假设

1.国家及地方的现行法律、法规无重大变化；

2．国家监管、财政、经济状况或国家宏观调控政策无重大变化；

3.国家现行的利率、汇率以及通货膨胀水平等无重大变化；

4.政府制订的城市规划未发生重大变化；

5.政府审批的收费政策未发生重大变化；

6.无其他人力不可抗拒及不可预见因素的重大不利影响。

三、项目现金流量收益预测编制说明

（一）项目实施主体情况

单位名称：合肥热电集团有限公司

单位性质：有限责任公司

统一社会信用代码：91340100669462581L

单位负责人：龚俊

住所：安徽省合肥市蜀山区休宁路 66 号

（二）项目概况

1．项目名称

合肥热电供热供气管网工程。

2．项目建设地点

项目位于安徽省合肥市境内，建设地点包涵合肥市蜀山区、瑶海区、庐阳区、高新

技术产业开发区、经济技术开发区、新站高新技术产业开发区、肥东县。



XYZH/2025HFAS1F0010

合肥热电集团有限公司

12

专项审计报告（续）

3．主要建设内容及建设规模

本项目建设主要包括新建蒸汽管道、老旧管网改造和管网续建及新建压缩空气管道。

具体为：

（1）新建蒸汽管道：龙子湖路-东方大道蒸汽管网工程、将军岭路-响洪甸路蒸汽

管网工程。

（2）改建蒸汽管道：潜山路管网连通工程、潜山路（望江西路-长江西路）蒸汽管

网工程、大房郢路（共青路-北二环）蒸汽管网工程，改建管道为建设新管道负担已有

用户，原有管道不拆除。

（3）改造蒸汽管道：合肥新桥机场 S1线（合淮路段）热力管网迁改工程、二十埠

河（穿越合肥铁路机务段铁路桥）段热力管网改造工程、潜山路（休宁路-祁门路）热

力管网改造工程。

（4）新建压缩空气管道：新能热电压缩空气管网项目、合肥循环经济示范园压缩

空气管网项目、合肥热电金源分公司压缩空气管网项目。

4.项目审批情况

（1）2023 年 10 月 10 日，合肥市发展和改革委员会出具《关于合肥热电供热供气

管网工程项目立项的批复》（合发改能源[2023]880 号），原则同意本项目立项。项目编

号：2309-340100-04-01-398369。

（2）2023 年 11 月 17 日，合肥市发展和改革委员会出具《关于合肥热电供热供气

管网工程可行性研究报告的批复》（合发改能源[2023]1026 号），原则同意本项目可行性

研究报告。项目编号：2309-340100-04-01-398369。

（3）2023 年 10 月 16 日，本项目通过《建设项目环境影响登记表》予以环评备案

（备案号：202334010400000705）。

（4）2023 年 10 月 19 日，合肥市自然资源和规划局出具《关于“合肥热电供热供

气管网工程”用地手续的情况说明》，本项目不涉及用地手续办理。

（5）2023年6月21日，合肥市城乡建设局出具《合肥市管线、杆线等设施建设许可

证》，根据《城市道路管理条例》第二十九条、《合肥市地下管线条例》第十五条规定，

经审查，潜山路(望江西路-长江西路)蒸汽管网工程项目管线、杆线等设施工程符合施

工条件，准予建设。
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（三）项目现金流量收益预测项目说明

1.项目收入预测

序号 项目 合计
运营期

2026年 4 月
-12 月 2027年 2028年 2029年 2030年 2031年 2032 年 2033年 2034年 2035年

收入 405,302.31 11,221.89 14,962.51 14,962.51 18,058.92 18,058.92 18,058.92 20,123.20 20,123.20 20,123.20 22,187.47
1 新建管网蒸汽收入 131,292.93 3,447.52 4,596.69 4,596.69 5,745.86 5,745.86 5,745.86 6,511.98 6,511.98 6,511.98 7,278.09
1.1 供气量：万吨 28.91 28.91 28.91 28.91 28.91 28.91 28.91 28.91 28.91 28.91
1.2 销售单价：元 265.00 265.00 265.00 265.00 265.00 265.00 265.00 265.00 265.00 265.00
1.2 负荷率 60% 60% 60% 75% 75% 75% 85% 85% 85% 95%
2 改建管网蒸汽收入 51,537.21 1,932.65 2,576.86 2,576.86 2,576.86 2,576.86 2,576.86 2,576.86 2,576.86 2,576.86 2,576.86
2.1 供气量：万吨 9.72 9.72 9.72 9.72 9.72 9.72 9.72 9.72 9.72 9.72
2.2 销售单价：元 265.00 265.00 265.00 265.00 265.00 265.00 265.00 265.00 265.00 265.00
3 新建压缩空气管网收入 222,472.17 5,841.72 7,788.96 7,788.96 9,736.20 9,736.20 9,736.20 11,034.36 11,034.36 11,034.36 12,332.52
3.1 供气量：万 Nm³ 144,240.00 144,240.00 144,240.00 144,240.00 144,240.00 144,240.00 144,240.00 144,240.00 144,240.00 144,240.00
3.2 销售单价：元 0.09 0.09 0.09 0.09 0.09 0.09 0.09 0.09 0.09 0.09
3.3 负荷率 60% 60% 60% 75% 75% 75% 85% 85% 85% 95%
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（续表）

序号 项目
运营期

2036 年 2037年 2038年 2039年 2040年 2041年 2042年 2043 年 2044年 2045年 2046年 1月-3
月

收入 22,187.47 22,187.47 22,187.47 22,187.47 22,187.47 22,187.47 22,187.47 22,187.47 22,187.47 22,187.47 5,546.87
1 新建管网蒸汽收入 7,278.09 7,278.09 7,278.09 7,278.09 7,278.09 7,278.09 7,278.09 7,278.09 7,278.09 7,278.09 1,819.52
1.1 供气量：万吨 28.91 28.91 28.91 28.91 28.91 28.91 28.91 28.91 28.91 28.91 28.91
1.2 销售单价：元 265.00 265.00 265.00 265.00 265.00 265.00 265.00 265.00 265.00 265.00 265.00
1.2 负荷率 95% 95% 95% 95% 95% 95% 95% 95% 95% 95% 95%
2 改建管网蒸汽收入 2,576.86 2,576.86 2,576.86 2,576.86 2,576.86 2,576.86 2,576.86 2,576.86 2,576.86 2,576.86 644.22
2.1 供气量：万吨 9.72 9.72 9.72 9.72 9.72 9.72 9.72 9.72 9.72 9.72 9.72
2.2 销售单价：元 265.00 265.00 265.00 265.00 265.00 265.00 265.00 265.00 265.00 265.00 265.00
3 新建压缩空气管网收入 12,332.52 12,332.52 12,332.52 12,332.52 12,332.52 12,332.52 12,332.52 12,332.52 12,332.52 12,332.52 3,083.13
3.1 供气量：万 Nm³ 144,240.00 144,240.00 144,240.00 144,240.00 144,240.00 144,240.00 144,240.00 144,240.00 144,240.00 144,240.00 144,240.00
3.2 销售单价：元 0.09 0.09 0.09 0.09 0.09 0.09 0.09 0.09 0.09 0.09 0.09
3.3 负荷率 95% 95% 95% 95% 95% 95% 95% 95% 95% 95% 95%
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2.项目成本预测

序号 项目 合计
运营期

2024年 2025年 2026 年 1
月-3 月

2026年 4
月-12月 2027年 2028年 2029 年 2030年 2031年 2032年 2033年 2034年

1 项目运营成本 344,853.24 9,603.56 12,804.75 12,804.75 15,282.35 15,282.35 15,282.35 16,947.20 16,947.20 16,947.20
1.1 修理费 9,650.87 361.91 482.54 482.54 482.54 482.54 482.54 482.54 482.54 482.54
1.2 工资及福利费 15,848.95 513.00 684.00 684.00 718.20 718.20 718.20 754.11 754.11 754.11
1.3 外购蒸汽 126,054.42 3,624.00 4,832.00 4,832.00 5,606.06 5,606.06 5,606.06 6,122.11 6,122.11 6,122.11
1.4 外购压缩空气 173,033.91 4,543.56 6,058.08 6,058.08 7,572.60 7,572.60 7,572.60 8,582.28 8,582.28 8,582.28
1.5 其他费用 20,265.09 561.09 748.13 748.13 902.95 902.95 902.95 1,006.16 1,006.16 1,006.16
2 利息费用 14,462.00 91.70 213.55 120.85 542.33 723.10 723.10 723.10 723.10 723.10 723.10 723.10 723.10
3 发行费用 24.10 7.00 3.00 14.10
4 折旧与摊销 32,169.56 1,206.36 1,608.48 1,608.48 1,608.48 1,608.48 1,608.48 1,608.48 1,608.48 1,608.48
5 项目总成本 391,508.90 98.70 216.55 134.95 11,352.24 15,136.33 15,136.33 17,613.93 17,613.93 17,613.93 19,278.78 19,278.78 19,278.78

（续表）

序号 项目
运营期

2035年 2036年 2037年 2038年 2039年 2040年 2041年 2042年 2043年 2044年 2045年 2046年 1 月
-3 月

1 项目运营成本 18,871.86 18,871.86 18,871.86 18,911.44 18,911.44 18,911.44 18,953.02 18,953.02 18,953.02 18,996.67 18,996.67 4,749.17
1.1 修理费 482.54 482.54 482.54 482.54 482.54 482.54 482.54 482.54 482.54 482.54 482.54 120.64
1.2 工资及福利费 791.82 791.82 791.82 831.40 831.40 831.40 872.98 872.98 872.98 916.63 916.63 229.16
1.3 外购蒸汽 6,896.17 6,896.17 6,896.17 6,896.17 6,896.17 6,896.17 6,896.17 6,896.17 6,896.17 6,896.17 6,896.17 1,724.04
1.4 外购压缩空气 9,591.96 9,591.96 9,591.96 9,591.96 9,591.96 9,591.96 9,591.96 9,591.96 9,591.96 9,591.96 9,591.96 2,397.99
1.5 其他费用 1,109.37 1,109.37 1,109.37 1,109.37 1,109.37 1,109.37 1,109.37 1,109.37 1,109.37 1,109.37 1,109.37 277.34
2 利息费用 723.10 723.10 723.10 723.10 723.10 723.10 723.10 723.10 723.10 631.40 509.55 59.93
3 发行费用

4 折旧与摊销 1,608.48 1,608.48 1,608.48 1,608.48 1,608.48 1,608.48 1,608.48 1,608.48 1,608.48 1,608.48 1,608.48 402.12
5 项目总成本 21,203.44 21,203.44 21,203.44 21,243.02 21,243.02 21,243.02 21,284.60 21,284.60 21,284.60 21,236.55 21,114.70 5,211.21
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3.相关税费

相关税费 总计
2026 年 4 月

-12月 2027年 2028年 2029年 2030年 2031年 2032年 2033 年 2034年 2035年 2036年

增值税 7756.45 406.97 527.05 527.05 559.59 559.59
城市维护建设税 542.93 28.49 36.89 36.89 39.17 39.17
教育费附加 232.72 12.21 15.81 15.81 16.79 16.79

地方教育费附加 155.11 8.14 10.54 10.54 11.19 11.19
所得税费用 592.77
合 计 9,279.98 455.81 590.29 590.29 626.74 626.74

（续表）

相关税费 总计 2037年 2038 年 2039 年 2040年 2041 年 2042年 2043 年 2044年 2045 年 2046年 1 月-3
月

增值税 7756.45 559.59 559.59 559.59 559.59 559.59 559.59 559.59 559.59 559.59 139.89
城市维护建设税 542.93 39.17 39.17 39.17 39.17 39.17 39.17 39.17 39.17 39.17 9.79
教育费附加 232.72 16.79 16.79 16.79 16.79 16.79 16.79 16.79 16.79 16.79 4.2

地方教育费附加 155.11 11.19 11.19 11.19 11.19 11.19 11.19 11.19 11.19 11.19 2.8
所得税费用 592.77 68.95 79.43 69.03 69.03 69.03 81.05 111.50 44.75
合 计 9,279.98 626.74 626.74 695.69 706.17 695.77 695.77 695.77 707.79 738.24 201.43
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4.项目收益预测

项目 合计
运营期

2026年 4 月
-12月 2027年 2028年 2029年 2030年 2031 年 2032年 2033年 2034年 2035年 2036年

项目收入 405,302.31 11,221.89 14,962.51 14,962.51 18,058.92 18,058.92 18,058.92 20,123.20 20,123.20 20,123.20 22,187.47 22,187.47
项目运营成本 344,853.24 9,603.56 12,804.75 12,804.75 15,282.35 15,282.35 15,282.35 16,947.20 16,947.20 16,947.20 18,871.86 18,871.86
相关税费 9,279.98 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 455.81 590.29 590.29 626.74 626.74
项目可偿债收益 51,169.09 1,618.33 2,157.76 2,157.76 2,776.57 2,776.57 2,776.57 2,720.19 2,585.71 2,585.71 2,688.87 2,688.87

（续表）

项目
运营期

2037年 2038年 2039年 2040年 2041年 2042年 2043年 2044年 2045年 2046年 1月-3月
项目收入 22,187.47 22,187.47 22,187.47 22,187.47 22,187.47 22,187.47 22,187.47 22,187.47 22,187.47 5,546.87
项目运营成本 18,871.86 18,911.44 18,911.44 18,911.44 18,953.02 18,953.02 18,953.02 18,996.67 18,996.67 4,749.17
相关税费 626.74 626.74 695.69 706.17 695.77 695.77 695.77 707.79 738.24 201.43
项目可偿债收益 2,688.87 2,649.29 2,580.34 2,569.86 2,538.68 2,538.68 2,538.68 2,483.01 2,452.56 596.27
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附件 2:

项目收益和融资平衡方案

一、项目投资估算及资金筹措

（一）投资估算

根据《合肥热电供热供气管网工程可行性研究报告》，项目总投资估算为 32,169.56

万元。

（二）资金筹措

本项目总投资 32,169.56 万元，由自筹资金（企业自有资金解决，非通过银行贷款

渠道）和债券融资两部分组成，其中，自筹资金 8,069.56 万元（企业自有资金解决，

非通过银行贷款渠道），占比 25.08%；通过发行专项债券融资 24,100.00 万元，占比

74.92%。债券资金总额占比符合规定。

二、还本付息现金流量预测

本次申请发行专项债券总额度为 24,100.00 万元，计划 2024 年发行 7000 万元，其

中 2024 年已发行 7,000.00 万元，融资利率 2.62%，计划 2025 年发行 3,000.00 万元，

2025年1月已发行3000.00万元，融资利率2.01%，计划2026年1月-3月发行14,100.00

万元。假设融资利率 3.40%，期限为 20年，半年付息，到期一次性还本，发行费用按 1‰

估算。根据现金流量净流入计算偿债覆盖还本付息情况如下：

注：平均偿债覆盖率=(项目收入-项目运营成本-税费)/债券还本付息
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1.预测收入在达到固定收入 100%的情况下覆盖倍数

单位（万元）

序号 年度
建设期 运营期

2023 年 2024年 2025年 2026年 1
月-3 月

2026年 4
月-12月 2027年 2028 年 2029年 2030年 2031年 2032年 2033年 2034年

一 现金流入

1 财政资金流入 2,004.96 2,991.55 1,278.03 1,795.02
2 专项债用于资本金 0.00 0.00 0.00 0.00
3 债券资金流入 0.00 7,000.00 3,000.00 14,100.00
4 其他资金流入

5 项目收入 11,221.89 14,962.51 14,962.51 18,058.92 18,058.92 18,058.92 20,123.20 20,123.20 20,123.20
小计 现金流入总额 2,004.96 9,991.55 4,278.03 15,895.02 11,221.89 14,962.51 14,962.51 18,058.92 18,058.92 18,058.92 20,123.20 20,123.20 20,123.20
二 现金流出

1 建设期支出 2,004.96 9,892.85 4,061.48 15,760.07
2 项目运营成本 9,603.56 12,804.75 12,804.75 15,282.35 15,282.35 15,282.35 16,947.20 16,947.20 16,947.20
3 税费 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 455.81 590.29 590.29

4
债券还本付息（含发
行费用）

0.00 98.70 216.55 134.95 542.33 723.10 723.10 723.10 723.10 723.10 723.10 723.10 723.10

小计 现金流出总额 2,004.96 9,991.55 4,278.03 15,895.02 10,145.89 13,527.85 13,527.85 16,005.45 16,005.45 16,005.45 18,126.11 18,260.59 18,260.59
三 现金净流量 0.00 0.00 0.00 0.00 1,076.00 1,434.66 1,434.66 2,053.47 2,053.47 2,053.47 1,997.09 1,862.61 1,862.61
1 当年现金净流入 0.00 0.00 0.00 0.00 1,076.00 1,434.66 1,434.66 2,053.47 2,053.47 2,053.47 1,997.09 1,862.61 1,862.61
2 期末累计现金结存额 0.00 0.00 0.00 0.00 1,076.00 2,510.66 3,945.32 5,998.79 8,052.26 10,105.73 12,102.82 13,965.43 15,828.04

平均偿债覆盖率
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专项审计报告（续）

（续表）

序号 年度
运营期

合计
2035 年 2036年 2037年 2038年 2039年 2040年 2041 年 2042年 2043年 2044年 2045年 2046年 1

月-3 月
一 现金流入

1 财政资金流入 8,069.56
2 专项债用于资本金 0.00
3 债券资金流入 24,100.00
4 其他资金流入

5 项目收入 22,187.47 22,187.47 22,187.47 22,187.47 22,187.47 22,187.47 22,187.47 22,187.47 22,187.47 22,187.47 22,187.47 5,546.87 405,302.31
小计 现金流入总额 22,187.47 22,187.47 22,187.47 22,187.47 22,187.47 22,187.47 22,187.47 22,187.47 22,187.47 22,187.47 22,187.47 5,546.87 437,471.87
二 现金流出 0.00
1 建设期支出 31,719.36
2 项目运营成本 18,871.86 18,871.86 18,871.86 18,911.44 18,911.44 18,911.44 18,953.02 18,953.02 18,953.02 18,996.67 18,996.67 4,749.17 344,853.24
3 税费 626.74 626.74 626.74 626.74 695.69 706.17 695.77 695.77 695.77 707.79 738.24 201.43 9,279.98

4
债券还本付息（含发
行费用）

723.10 723.10 723.10 723.10 723.10 723.10 723.10 723.10 723.10 7,631.40 3,509.55 14,159.93 38,586.10

小计 现金流出总额 20,221.70 20,221.70 20,221.70 20,261.28 20,330.23 20,340.71 20,371.89 20,371.89 20,371.89 27,335.86 23,244.46 19,110.53 424,438.63
三 现金净流量 1,965.77 1,965.77 1,965.77 1,926.19 1,857.24 1,846.76 1,815.58 1,815.58 1,815.58 -5,148.39 -1,056.99 -13,563.66 13,033.24
1 当年现金净流入 1,965.77 1,965.77 1,965.77 1,926.19 1,857.24 1,846.76 1,815.58 1,815.58 1,815.58 -5,148.39 -1,056.99 -13,563.66 13,033.24
2 期末累计现金结存额 17,793.81 19,759.58 21,725.35 23,651.54 25,508.78 27,355.54 29,171.12 30,986.70 32,802.28 27,653.89 26,596.90 13,033.24

平均偿债覆盖率 1.33
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专项审计报告（续）

2.预测收入在达到固定收入 95%的情况下覆盖倍数

单位（万元）

序号 年度
建设期 运营期

2023 年 2024年 2025年 2026年 1
月-3 月

2026年 4
月-12月 2027年 2028 年 2029年 2030年 2031年 2032年 2033年 2034年

一 现金流入

1 财政资金流入 2,004.96 2,991.55 1,278.03 1,795.02
专项债资金流入资本
金 0.00 0.00 0.00

2 债券资金流入 0.00 7,000.00 3,000.00 14,100.00
3 其他资金流入

4 项目收入 10,660.80 14,214.38 14,214.38 17,155.97 17,155.97 17,155.97 19,117.04 19,117.04 19,117.04
小计 现金流入总额 2,004.96 9,991.55 4,278.03 15,895.02 10,660.80 14,214.38 14,214.38 17,155.97 17,155.97 17,155.97 19,117.04 19,117.04 19,117.04
二 现金流出

1 建设期支出 2,004.96 9,892.85 4,061.48 15,760.07
2 项目运营成本 9,123.38 12,164.52 12,164.52 14,518.24 14,518.24 14,518.24 16,099.84 16,099.84 16,099.84
3 税费 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 433.02 560.78 560.78

4
债券还本付息（含发
行费用） 0.00 98.70 216.55 134.95 542.33 723.10 723.10 723.10 723.10 723.10 723.10 723.10 723.10

小计 现金流出总额 2,004.96 9,991.55 4,278.03 15,895.02 9,665.71 12,887.62 12,887.62 15,241.34 15,241.34 15,241.34 17,255.96 17,383.72 17,383.72
三 现金净流量 0.00 0.00 0.00 0.00 995.09 1,326.77 1,326.77 1,914.64 1,914.64 1,914.64 1,861.08 1,733.32 1,733.32
1 当年现金净流入 0.00 0.00 0.00 0.00 995.09 1,326.77 1,326.77 1,914.64 1,914.64 1,914.64 1,861.08 1,733.32 1,733.32
2 期末累计现金结存额 0.00 0.00 0.00 0.00 995.09 2,321.86 3,648.63 5,563.26 7,477.90 9,392.54 11,253.62 12,986.94 14,720.26

平均偿债覆盖率
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专项审计报告（续）

（续表）

序号 年度
运营期

合计
2035 年 2036年 2037年 2038年 2039年 2040年 2041 年 2042年 2043年 2044年 2045年 2046年 1

月-3 月
一 现金流入

1 财政资金流入 8,069.56
专项债资金流入资本
金 0.00

2 债券资金流入 24,100.00
3 其他资金流入

4 项目收入 21,078.10 21,078.10 21,078.10 21,078.10 21,078.10 21,078.10 21,078.10 21,078.10 21,078.10 21,078.10 21,078.10 5,269.53 385,037.19
小计 现金流入总额 21,078.10 21,078.10 21,078.10 21,078.10 21,078.10 21,078.10 21,078.10 21,078.10 21,078.10 21,078.10 21,078.10 5,269.53 417,206.75
二 现金流出

1 建设期支出 31,719.36
2 项目运营成本 17,928.27 17,928.27 17,928.27 17,965.87 17,965.87 17,965.87 18,005.37 18,005.37 18,005.37 18,046.84 18,046.84 4,511.71 327,610.58
3 税费 595.40 595.40 595.40 595.40 660.90 670.86 660.98 660.98 660.98 672.40 701.33 191.36 8,815.99

4
债券还本付息（含发
行费用） 723.10 723.10 723.10 723.10 723.10 723.10 723.10 723.10 723.10 7,631.40 3,509.55 14,159.93 38,586.10

小计 现金流出总额 19,246.77 19,246.77 19,246.77 19,284.37 19,349.87 19,359.83 19,389.46 19,389.46 19,389.46 26,350.64 22,257.72 18,862.99 406,732.03
三 现金净流量 1,831.32 1,831.32 1,831.32 1,793.72 1,728.22 1,718.26 1,688.64 1,688.64 1,688.64 -5,272.55 -1,179.63 -13,593.46 10,474.73
1 当年现金净流入 1,831.32 1,831.32 1,831.32 1,793.72 1,728.22 1,718.26 1,688.64 1,688.64 1,688.64 -5,272.55 -1,179.63 -13,593.46 10,474.73
2 期末累计现金结存额 16,551.58 18,382.91 20,214.23 22,007.95 23,736.17 25,454.44 27,143.08 28,831.72 30,520.36 25,247.81 24,068.19 10,474.73

平均偿债覆盖率 1.26
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专项审计报告（续）

3.预测收入在达到固定收入 90%的情况下覆盖倍数

单位（万元）

序号 年度
建设期 运营期

2023 年 2024年 2025年 2026年 1
月-3 月

2026年 4
月-12月 2027年 2028 年 2029年 2030年 2031年 2032年 2033年 2034年

一 现金流入

1 财政资金流入 2,004.96 2,991.55 1,278.03 1,795.02
2 专项债用于资本金 0.00 0.00 0.00
3 债券资金流入 0.00 7,000.00 3,000.00 14,100.00
4 其他资金流入

5 项目收入 10,099.70 13,466.26 13,466.26 16,253.03 16,253.03 16,253.03 18,110.88 18,110.88 18,110.88
小计 现金流入总额 2,004.96 9,991.55 4,278.03 15,895.02 10,099.70 13,466.26 13,466.26 16,253.03 16,253.03 16,253.03 18,110.88 18,110.88 18,110.88
二 现金流出

1 建设期支出 2,004.96 9,892.85 4,061.48 15,760.07
2 项目运营成本 8,643.20 11,524.28 11,524.28 13,754.12 13,754.12 13,754.12 15,252.48 15,252.48 15,252.48
3 税费 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 410.23 531.26 531.26

4
债券还本付息（含发
行费用）

0.00 98.70 216.55 134.95 542.33 723.10 723.10 723.10 723.10 723.10 723.10 723.10 723.10

小计 现金流出总额 2,004.96 9,991.55 4,278.03 15,895.02 9,185.53 12,247.38 12,247.38 14,477.22 14,477.22 14,477.22 16,385.81 16,506.84 16,506.84
三 现金净流量 0.00 0.00 0.00 0.00 914.17 1,218.88 1,218.88 1,775.81 1,775.81 1,775.81 1,725.07 1,604.04 1,604.04
1 当年现金净流入 0.00 0.00 0.00 0.00 914.17 1,218.88 1,218.88 1,775.81 1,775.81 1,775.81 1,725.07 1,604.04 1,604.04
2 期末累计现金结存额 0.00 0.00 0.00 0.00 914.17 2,133.05 3,351.93 5,127.74 6,903.55 8,679.36 10,404.43 12,008.47 13,612.50

平均偿债覆盖率
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专项审计报告（续）

（续表）

序号 年度
运营期

合计
2035年 2036年 2037年 2038 年 2039年 2040年 2041 年 2042年 2043年 2044 年 2045 年 2046年 1

月-3 月
一 现金流入

1 财政资金流入 8,069.56
2 专项债用于资本金 0.00
3 债券资金流入 24,100.00
4 其他资金流入

5 项目收入 19,968.72 19,968.72 19,968.72 19,968.72 19,968.72 19,968.72 19,968.72 19,968.72 19,968.72 19,968.72 19,968.72 4,992.18 364,772.08
小计 现金流入总额 19,968.72 19,968.72 19,968.72 19,968.72 19,968.72 19,968.72 19,968.72 19,968.72 19,968.72 19,968.72 19,968.72 4,992.18 396,941.64
二 现金流出

1 建设期支出 31,719.36
2 项目运营成本 16,984.68 16,984.68 16,984.68 17,020.30 17,020.30 17,020.30 17,057.72 17,057.72 17,057.72 17,097.01 17,097.01 4,274.25 310,367.92
3 税费 564.07 564.07 564.07 564.07 626.13 635.56 626.20 626.20 626.20 637.02 664.42 181.29 8,352.01

4
债券还本付息（含发
行费用）

723.10 723.10 723.10 723.10 723.10 723.10 723.10 723.10 723.10 7,631.40 3,509.55 14,159.93 38,586.10

小计 现金流出总额 18,271.84 18,271.84 18,271.84 18,307.47 18,369.53 18,378.96 18,407.02 18,407.02 18,407.02 25,365.42 21,270.97 18,615.47 389,025.39
三 现金净流量 1,696.88 1,696.88 1,696.88 1,661.26 1,599.20 1,589.77 1,561.71 1,561.71 1,561.71 -5,396.70 -1,302.25 -13,623.28 7,916.25
1 当年现金净流入 1,696.88 1,696.88 1,696.88 1,661.26 1,599.20 1,589.77 1,561.71 1,561.71 1,561.71 -5,396.70 -1,302.25 -13,623.28 7,916.25

2
期末累计现金结存
额

15,309.38 17,006.26 18,703.14 20,364.40 21,963.60 23,553.37 25,115.07 26,676.78 28,238.48 22,841.79 21,539.54 7,916.25

平均偿债覆盖率 1.19
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专项审计报告（续）

三、项目收益与融资平衡

经上述测算，在合肥热电集团有限公司对合肥热电供热供气管网工程的收益预测及

其所依据的各项假设前提下，本次评价的合肥热电供热供气管网工程，在预测事项未发

生重大变化的情况下，预期经营结余能够合理保障偿还融资本金和利息，预测收入在达

到固定收入 100%的情况下偿债覆盖倍数 1.33 ，预测收入在达到固定收入 95%的情况下

覆盖倍数为 1.26 ，预测收入在达到固定收入 90%的情况下覆盖倍数为 1.19 ，实现项目

收益与融资的平衡。
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专项审计报告（续）

附件3、证照附件
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专项审计报告（续）
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专项审计报告（续）
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专项审计报告（续）
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专项审计报告（续）
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专项审计报告（续）
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