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容诚专字[2025]230Z0746 号 

 

 

凤阳县水利基础设施建设项目 

项目收益与融资自求平衡专项评价报告 

 

凤阳县水务局： 

我们接受凤阳县水务局委托，对凤阳县水利基础设施建设项目项目收益与融资自

求平衡情况进行评估，并出具财务评估报告。 

我们的评估是依据《中国注册会计师其他鉴证业务准则第 3111 号——预测性财务

信息的审核》进行的。相关主管单位对项目收益预测及所依据的各项假设负责。这些

假设已在预测说明中披露。 

根据我们对支持这些假设的证据的评估，我们没有注意到任何事项使我们认为这

些假设没有为预测提供合理的基础。而且，我们认为该项目收益预测是在这些假设的

基础上恰当编制的，并按照项目收益及现金流入预测编制基础的规定进行了列报。 

由于预期事项通常并非如预期那样发生，并且变动可能性重大，实际结果可能与

预测性财务信息存在差异。 

经专项审核，我们认为，在相关单位对项目收益预测及其所依据的各项假设前提

下，本次评估的凤阳县水利基础设施建设项目，预期收益对应的现金净流入能够合理

保障偿还融资本金及利息，实现项目收益和融资自求平衡。 

容诚会计师事务所(特殊普通合伙) 

总所：北京市西城区阜成门外大街 22 号 

外经贸大厦 15 层/922-926(10037) 

TEL: 010-6600 1391  FAX: 010-6600 1392 
E-mail:bj@rsmchina.com.cn 

 https//WWW.rsm.global/china/ 
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总体评估结果如下： 

一、本期债券应付本息情况  

本次拟融资总金额 95,000.00 万元，其中 2023 年 7 月已发行 5,000.00万元，融资利

率为 2.74%，计划 2025 年发行 60,000.00 万元，2026 年发行 30,000.00 万元，本次发行

60,000.00 万元，计划发行部分假设融资利率 2.08%，。期限结构为 10 年期，本次专项

债券自各期发行日第二个自然日起开始计息，按半年计息付息，每半年支付一次利

息，到期偿还本金。应付还本付息情况如下： 

金额单位：人民币万元 

年度 地级市（区） 
期初本金

金额 

本期新增

本金 

本期偿还

本金 

期末本金

金额 
融资利率 应付利息 

应付本息合

计 

2023 滁州市凤阳县 - 5,000.00 - 5,000.00 2.74%、2.08% 68.50 68.50 

2024 滁州市凤阳县 5,000.00 - - 5,000.00 2.74%、2.08% 137.00 137.00 

2025 滁州市凤阳县 5,000.00 60,000.00 - 65,000.00 2.74%、2.08% 761.00 761.00 

2026 滁州市凤阳县 65,000.00 30,000.00 - 95,000.00 2.74%、2.08% 1,697.00 1,697.00 

2027 滁州市凤阳县 95,000.00 - - 95,000.00 2.74%、2.08% 2,009.00 2,009.00 

2028 滁州市凤阳县 95,000.00 - - 95,000.00 2.74%、2.08% 2,009.00 2,009.00 

2029 滁州市凤阳县 95,000.00 - - 95,000.00 2.74%、2.08% 2,009.00 2,009.00 

2030 滁州市凤阳县 95,000.00 - - 95,000.00 2.74%、2.08% 2,009.00 2,009.00 

2031 滁州市凤阳县 95,000.00 - - 95,000.00 2.74%、2.08% 2,009.00 2,009.00 

2032 滁州市凤阳县 95,000.00 - - 95,000.00 2.74%、2.08% 2,009.00 2,009.00 

2033 滁州市凤阳县 95,000.00 - 5,000.00 90,000.00 2.74%、2.08% 1,940.50 6,940.50 

2034 滁州市凤阳县 95,000.00 - - 95,000.00 2.74%、2.08% 1,872.00 1,872.00 

2035 滁州市凤阳县 95,000.00 - 60,000.00 35,000.00 2.74%、2.08% 1,248.00 61,248.00 

2036 滁州市凤阳县 90,000.00 - 30,000.00 60,000.00 2.74%、2.08% 312.00 30,312.00 

合计 - - 95,000.00 95,000.00 - - 20,090.00 115,090.00 

二、项目产生的净现金流入  

（一）项目现金流收益预测参考文件 

1、《凤阳县水利基础设施建设项目可行性研究报告》； 

2、《建设项目经济评价方法与参数》（第三版）； 

3、《投资项目经济咨询评估指南》（中国经济出版社）； 

4、 2018 年滁州市水资源公报公开的凤阳县水费综合平均单价； 
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5、《关于调整水利工程供非农业用水价格的通知》（皖价商〔2010〕45 号）； 

6、《关于 2013 年水利工程水费征管工作的通知》（金政办〔2013〕22 号）； 

7、泽达自来水厂电耗和药剂费耗用标准； 

8、滁州市现行水价构成、当地现行工资标准和 2013 年农业水费预算表； 

9、 国家有关标准、规划和技术规程。 

（二）基本假设条件及依据 

本项目收入预测系水费收入和农业灌溉收入；项目成本预测根据《建设项目经济

评价方法与参数（第三版）》及当地和该单位相关的有关规定进行，经营成本主要包括

电费、药剂费、水资源费、人员成本、修理费、农业灌溉成本和其他费用。以预测期

间的经济环境最佳为估计为前提。 

（三）项目产生的净收益 

金额单位：人民币万元 

项目 

供水量和年灌溉总亩

数达到预测的 100%时

收益 

供水量和年灌溉总亩

数达到预测的 95%时

收益 

供水量和年灌溉总亩

数达到预测的 90%时

收益 

项目净收益               202,657.74                192,285.55            181,841.80  

（四）本息覆盖倍数情况 

预期项目收益偿还融资本金和利息，本次融资项目收益为水费收入、水库运营收

入和农业灌溉收入产生的现金流入，以预测期间的经济环境最佳估计为前提，计算自

发行债券后未来十五年产生的现金净收益，考虑本期债券还本付息后本息覆盖倍数列

表反映如下： 

1、供水量和年灌溉总亩数达到预测的 100%时本息覆盖倍数： 

金额单位：人民币万元 

年度 

融资本息支付 项目收益 

本金 利息 本息合计 运营收入 经营成本 
债券发

行费用 
运营净收益 

2023 - 68.50 68.50 - - 5.50 -5.50 

2024 - 137.00 137.00 - - - - 

2025 - 761.00 761.00 - - 66.00 -66.00 
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2026 - 1,697.00 1,697.00 - - 33.00 -33.00 

2027 - 2,009.00 2,009.00 17,807.90 2,865.82 - 14,942.08 

2028 - 2,009.00 2,009.00 20,348.84 3,177.66 - 17,171.18 

2029 - 2,009.00 2,009.00 22,900.43 3,490.77 - 19,409.66 

2030 - 2,009.00 2,009.00 25,441.37 3,802.61 - 21,638.76 

2031 - 2,009.00 2,009.00 25,441.37 3,813.61 - 21,627.76 

2032 - 2,009.00 2,009.00 25,441.37 3,824.61 - 21,616.76 

2033 5,000.00 1,940.50 6,940.50 25,441.37 3,835.61 - 21,605.76 

2034 - 1,872.00 1,872.00 25,441.37 3,846.61 - 21,594.76 

2035 60,000.00 1,248.00 61,248.00 25,441.37 3,857.61 - 21,583.76 

2036 30,000.00 312.00 30,312.00 25,441.37 3,869.61 - 21,571.76 

合计 95,000.00 20,090.00 115,090.00 239,146.76 36,384.52 104.50 202,657.74 

本息覆盖倍数 1.76 

2、供水量和年灌溉总亩数达到预测的 95%时本息覆盖倍数： 

金额单位：人民币万元 

年度 

融资本息支付 项目收益 

本金 利息 本息合计 运营收入 经营成本 
债券发

行费用 
运营净收益 

2023 - 68.50 68.50 - - 5.50 -5.50 

2024 - 137.00 137.00 - - - - 

2025 - 761.00 761.00 - - 66.00 -66.00 

2026 - 1,697.00 1,697.00 - - 33.00 -33.00 

2027 - 2,009.00 2,009.00 16,913.24 2,709.14 - 14,204.10 

2028 - 2,009.00 2,009.00 19,332.46 3,020.82 - 16,311.64 

2029 - 2,009.00 2,009.00 21,751.68 3,332.48 - 18,419.20 

2030 - 2,009.00 2,009.00 24,170.90 3,644.17 - 20,526.73 

2031 - 2,009.00 2,009.00 24,170.90 3,655.17 - 20,515.73 

2032 - 2,009.00 2,009.00 24,170.90 3,666.17 - 20,504.73 

2033 5,000.00 1,940.50 6,940.50 24,170.90 3,677.17 - 20,493.73 

2034 - 1,872.00 1,872.00 24,170.90 3,688.17 - 20,482.73 

2035 60,000.00 1,248.00 61,248.00 24,170.90 3,699.17 - 20,471.73 

2036 30,000.00 312.00 30,312.00 24,170.90 3,711.17 - 20,459.73 

合计 95,000.00 20,090.00 115,090.00 227,193.68 34,803.63 104.50 192,285.55 

本息覆盖倍数 1.67 

3、供水量和年灌溉总亩数达到预测的 90%时本息覆盖倍数： 

金额单位：人民币万元 
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年度 

融资本息支付 项目收益 

本金 利息 本息合计 运营收入 经营成本 
债券发

行费用 
运营净收益 

2023 - 68.50 68.50 - - 5.50 -5.50 

2024 - 137.00 137.00 - - - - 

2025 - 761.00 761.00 - - 66.00 -66.00 

2026 - 1,697.00 1,697.00 - - 33.00 -33.00 

2027 - 2,009.00 2,009.00 16,029.24 2,598.88 - 13,430.36 

2028 - 2,009.00 2,009.00 18,316.08 2,894.07 - 15,422.01 

2029 - 2,009.00 2,009.00 20,613.59 3,190.56 - 17,423.03 

2030 - 2,009.00 2,009.00 22,900.43 3,485.73 - 19,414.70 

2031 - 2,009.00 2,009.00 22,900.43 3,496.73 - 19,403.70 

2032 - 2,009.00 2,009.00 22,900.43 3,507.73 - 19,392.70 

2033 5,000.00 1,940.50 6,940.50 22,900.43 3,518.73 - 19,381.70 

2034 - 1,872.00 1,872.00 22,900.43 3,529.73 - 19,370.70 

2035 60,000.00 1,248.00 61,248.00 22,900.43 3,540.73 - 19,359.70 

2036 30,000.00 312.00 30,312.00 22,900.43 3,552.73 - 19,347.70 

合计 95,000.00 20,090.00 115,090.00 215,261.92 33,315.62 104.50 181,841.80 

本息覆盖倍数 1.58 

附件 1：项目现金流收益规模分析 

附件 2：项目收益和融资平衡方案 
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2025 年 2 月 26 日

（此页无正文，为凤阳县水利基础设施建设项目之容诚专字[2025]230Z0746 号报

告签章页） 
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 附件 1：项目现金流收益规模分析 

重要提示：凤阳县水利基础设施建设项目——项目收益与融资自求平衡专

项评价报告是基于一定假设和估计的基础上编制的，但预测所依据的各种假设

具有不确定性，投资者进行投资决策时应谨慎使用。 

一、项目现金流收益预测编制基础 

本次预测以水费收入和农业灌溉收入作为凤阳县水利基础设施建设项目的

项目收入来源，收入预测以此为基础进行编制。 

本次预测以根据收入来源预测未来期间的可能产生的电费、药剂费、水资

源费、人员成本、修理费、农业灌溉成本和其他费用以及债券发行费用等成本

费用作为凤阳县水利基础设施建设项目的项目成本。 

以预测期间的经济环境最佳为估计为前提，编制凤阳县水利基础设施建设

项目现金流收益预测表。 

二、项目现金流收益预测假设 

本资金平衡专项评价报告基于以下重要假设： 

1、预测期内国家政策、法律以及当前社会政治、经济环境不发生重大变化； 

2、预测期内国家税收政策不发生重大变化； 

3、预测期内国家金融机构信贷利率以及外汇市场汇率相对稳定； 

4、预测期内项目的建设计划、融资计划等能够顺利执行； 

5、 项目能够如期完工并交付使用，项目融资还款来源于水费收入和农业

灌溉收入，且预期可以实现； 

6、凤阳县水利基础设施建设项目出现的年度其他资金缺口由财政提供补贴

或由财政基金预算收入统筹安排解决； 

7、 增值税及其他税费以企业作为纳税主体，项目营业收入产生的税费不

单独考虑； 



8 

8、 无其他人力不可抗拒因素和不可预见因素造成的重大不利影响。 

三、项目现金流收益预测编制说明 

（一）项目实施概况 

1、项目单位概况 

（1）实施单位：凤阳县水务局 

（2）建设单位：凤阳县水务局 

2、项目概况 

（1）项目名称：凤阳县水利基础设施建设项目 

（2）项目建设规模与建设内容 

项目主要围绕水源增蓄工程、引淮灌溉工程、城乡供水一体化工程、如意

水厂、凤宁产业园净水厂提标改造工程、综合应急物资及防汛抗旱储备仓库建

设工程、水厂智慧水务平台建设工程展开，具体建设内容如下： 

① 水源增蓄工程： 

分为淮河支流濠河凤阳山水库增蓄工程和西部武店水库新建工程两项。 

A、淮河支流濠河凤阳山水库增蓄工程主要是消除工程安全隐患，实现凤

阳山水库蓄水位由现状 49.82m 恢复抬高至 51.82m 的安全运行的规划目标，增

加库容 2,030 万 m³。工程主要内容包括水库淹没区征地移民拆迁、水库大坝加

固、溢洪道加固、道路工程、安全观测设施和影响处理工程等； 

B、西部武店水库新建工程主要设计水库死水位 68.0m，死库容为 12.98 万

m³，正常蓄水位 79.5m，兴利库容为 311.67 万 m³，正常蓄水位时水库面积

56.62万㎡，50年一遇设计洪水位为 80.49m，500年一遇校核洪水位为 81.12m，

总库容为 421.64 万 m³。水库规模为小（1）型水库，工程等别为Ⅳ等，工程主

要由混凝土大坝、溢洪道、灌溉放空涵组成，大坝最大坝高 21.5m。混凝土重

力坝、坝顶溢洪道、放空灌溉涵为 4 级建筑物，次要建筑物级别为 5 级，坝肩

边坡级别为 5 级。混凝土重力坝、坝顶溢洪道、放空灌溉涵，按 50 年一遇洪水
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设计、500 年一遇洪水校核；溢洪道消能防冲按 20 年一遇洪水设计，50 年一遇

校核。 

② 引淮灌溉工程： 

包含西部引淮灌溉工程、中部引淮灌溉工程和东部引淮灌溉工程三个片区。 

西部以高塘湖、天河湖为水源，进行配套工程建设，向刘府镇、西泉镇、

武店镇、官塘镇输水灌溉。 

中部以淮河为水源，进行配套工程建设，向府城镇、大庙镇、殷涧镇、总

铺镇、板桥镇输水灌溉。 

东部以女山湖为水源，进行配套工程建设，向小溪河镇、红心镇输水灌溉。 

更新改造凤阳山水库尹王电灌站一、二级站，燃灯水库庆丰电灌站庆丰一

级站，燃灯水库燃西一、二级站，燃灯水库燃东一级站，燃灯水库小岗一级站，

方邱湖农场花园湖西圩站、方邱湖四圩站、方邱湖五圩站，同时新建、改扩建

296 座小型提水泵站和 565 处小型引调水、水系连通工程。 

结合凤阳县高标准农田建设对全县 13 座万亩以上中型灌区进行续建配套和

更新改造。本工程直接受益灌溉面积为 40 万亩。 

③ 城乡供水一体化工程： 

新建镇区间清水联通备用管线长度为 21,800m。中心城区供水服务范围内

配套新建供水管网长度约 119,270m，各镇区供水服务范围内配套新建供水管网

长度约 344,900m，改造镇域供水管网长度约 115,300m。设计给水工程规模为

18.5 万 m³/d。 

④ 水厂工程项目： 

A、如意水厂占地约 44,838 平方米，约 67.26 亩（含深度处理用地），主要

包含取水工程、输水工程、净水厂厂区及配套主干管，其中取水工程设备规模

按 4万 m³/d安装；新建输水管线为 2根 DN800球墨铸铁管；净水厂新建工程设

计规模为 10.0 万 m³/d；配套建设主干管工程。 
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B、凤宁产业园净水厂提标改造工程包括原水提升泵房、竖向折板絮凝平

流沉淀池、气水反冲洗滤池、反冲洗泵房、清水池、加药间及加氯间、回收水

池、机修车间及仓库、实验用房、综合楼等工程；配套绿化、环保、给排水、

变配电等设施。设计规模 5 万 m³/d。 

⑤ 综合应急物资及防汛抗旱储备仓库工程： 

新建 3栋仓库、1栋综合楼，拟规划用地面积 13.75亩，总建筑面积约 6,485

平方米，配套建设安全保卫设施、通信工程、电力工程、给排水工程、绿化等

辅助工程设施。 

⑥ 水厂智慧水务平台建设工程： 

新建智慧中心机房，拟规划总建筑面积 2,000平方米。智慧水务平台拟实现

功能如下： 

A、智慧服务：智能网上营、收系统、服务热线系统； 

B、智慧管理：库存管理+表具资产全生命周期管理、报装系统、工程管理

系、移动工单系统、移动抄表系统、领导移动驾驶舱、0A 办公自动化、数据资

产化； 

C、智慧运行：管网监控、移动巡检系统、设备自控系统改造、生产运行

调度平台建设、DMA 分区计量建设、水力模型平台建设等。 

（3）项目建设工期：项目建设时间为 2021 年 7 月至 2026 年 12 月。 

（4）项目运营期间：项目建设完成后，自 2027 年 1 月开始正式运营。 

3、项目建设必要性 

（1）凤阳县社会经济可持续发展的需要 

随着整个县域提速发展，城镇规模不断扩大，人口不断增加，资源开发力

度将不断加大，城乡水资源及供水量不足和凤阳县县域发展进程之间的矛盾日

趋突出，这严重制约了凤阳县经济和社会的快速发展。 

目前凤阳县域城乡供水设施现状尚未形成完善供水体系，城乡供水差别仍



11 

然较大，县域部分区域供水水质、水压难以稳定达标，城乡供水设施建设相对

滞后的局面与凤阳县区位性质和城镇的发展极不协调，不但无法满足日益提高

的人民生活水平的需求，更无法满足经济发展的要求，严重制约了生产力的发

展，因此城乡供水一体化工程实施十分必要，城乡供水一体化工程的建设是凤

阳县可持续发展、保护水资源、促进经济发展及造福子孙后代的迫切要求。 

（2）本项目的建设是认真贯彻落实上级部署，积极推进社会主义新农村建

设、改善农村人居环境的需要 

党的十八大以来，习近平总书记对推进社会主义新农村建设、改善农村人

居环境多次做出重要指示，要求新农村建设要坚持规划先行，注重乡土味道和

民俗风情，注重补农村的短板，扬农村的长处，努力建设美丽乡村和农民幸福

家园，为深入推进美好乡村建设提供了根本遵循。十八届五中全会着眼全面建

成小康社会奋斗目标，明确提出要提高新农村建设水平，开展农村人居环境整

治行动，建设美丽宜居乡村，进一步指明了“十三五”时期新农村建设的着力

方向。 

近年来，凤阳县人民政府认真贯彻落实党中央和国务院的决策部署，推进

农村基础设施建设和城乡基本公共服务均等化，农村人居环境逐步得到改善。

但现状农村人居环境总体水平仍然较低，在居住条件、公共设施和环境卫生等

方面与全面建成小康社会的目标要求还有较大差距。本项目按照全面建成小康

社会和建设社会主义新农村的总体要求，以保障农民基本生活条件为底线，以

村庄环境整治为重点，以建设宜居村庄为导向，从实际出发，循序渐进，通过

长期艰苦努力，全面改善农村生产生活条件。本项目的建设实施对于推进本区

社会主义新农村建设，改善农村人居环境必将产生积极的作用。 

（3）本项目的建设实施是农村水利基础设施建设的需要 

本项目建设以凤阳县总体规划服务现代农业发展、促进农民增收和改善农

村生产生活条件为主线，以农村防洪除涝、河道疏浚整治、长效管护、圩堤达

标建设、塘坝建设、小型农田水利建设、泵站改造、小流域综合治理等民生水

利为重点，全力推进农村水利建设，并取得了一定的成绩。但是，应该清醒地

看到，对照凤阳县更高水平小康社会和基本现代化的实际要求以及水利现代化
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发展的目标还有明显差距，水利发展与改革还存在许多薄弱环节。凤阳县水利

设施损坏缺失、年久失修，灌溉水源河道淤积污染、生活污水与生活垃圾等污

染、土壤污染、畜禽养殖污染等现象依然很严重，没有得到彻底的改善。本项

目立足于凤阳县农田水利现状，加快农村水利基础设施建设，有利于农业的稳

产高产。 

（4）本项目建设是增强凤阳县抗洪能力，提高治水能力的需要。 

本项目的实施将增强凤阳县区域的抗洪能力，有效保障人民群众的生命财

产安全；通过治水、控水增加本区域的供水量，改善人们的用水环境，解决农

田灌溉引水问题，减少灌溉成本，促进农业发展，增加粮食生产，改善农民生

计，促进人均收入增长，促进农村繁荣、减少贫困。 

综上所述，本项目的建设不仅改善凤阳县的配套水利设施，而且对凤阳县

的经济、社会及环境发展产生巨大的拉动作用。因此，该建设项目的开发建设

是十分必要的。 

（二）项目现金流收入预测说明 

1、本项目建成后，投入运营后的经营收入为水费收入和农业灌溉收入。预

测项目建成后第一年（2027 年）负荷率为 70%，建成后第二年（2028 年）负荷

率为 80%，建成后第三年（2029 年）负荷率为 90%，以后年度为 100%。 

（1）水费收入 

根据项目规划，本项目建成后，凤宁产业园水场日供水量为 5.00 万吨，城

乡一体化水费收入日供水量为 18.50 万吨，项目总体日供水量共计 23.50 万吨，

考虑到管道存在漏损，漏损率按照 2%进行计算，即实际日供水量为 23.50*（1-

2%）=23.03万吨。根据 2018年滁州市水资源公报上公开的数据，凤阳县水费综

合平均单价为 2.92 元/吨。基于谨慎性考虑，运营期内收费标准不考虑增长。 

运营期第一年（2027 年）的水费收入=2.92*23.03*70%*365=17,180.70 万元； 
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（三）项目现金流支出预测说明 

本项目成本主要为经营成本及债券发行费用，其中经营成本主要包括电费、

药剂费、水资源费、人员成本、修理费、农业灌溉成本和其他费用。 

1、电费：本项目投入运营后会消耗电，项目日供水量为 23.03 万吨，每年

按照 365 天进行计算；以同行业泽达自来水厂的相关电耗数据作为参考进行预

测，泽达自来水厂每吨水电耗 0.129元（数据源于编制单位提供的项目实施方案

和项目备案的可研报告）； 

运营期第一年（2027 年）电费=0.129*23.03*70%*365=759.01 万元； 

2、药剂费：本项目投入运营后原水需要药剂进行处理，项目日供水量为

23.03 万吨，每年按照 365 天进行计算；以同行业泽达自来水厂的相关药剂费数

据作为参考进行预测，泽达自来水厂每吨水药剂费 0.05 元（数据源于编制单位

提供的项目实施方案和项目备案的可研报告）； 

运营期第一年（2027 年）药剂费=0.05*23.03*70%*365=294.19 万元； 

3、水资源费：本项目投入运营后会消耗原水，项目日供水量为 23.03 万吨，

每年按照 365 天进行计算；根据滁州市 2017 年执行的水价构成，水资源费用为

0.12 元/吨（数据源于编制单位提供的项目实施方案和项目备案的可研报告）； 

运营期第一年（2027 年）水资源费=0.12*23.03*70%*365=706.06 万元； 

4、人员成本：项目人员工资总额及福利以定员人数平均年工资进行估算，

项目管理人员定员为 100 人，结合当地现有工资水平，平均每人每年工资及福

利费按照 5 万元估算，考虑物价增长因素，薪酬标准按照每三年增长 5%进行测

算（数据源于编制单位提供的项目实施方案和项目备案的可研报告）； 

运营期第一年（2027 年）人员成本=100*5=500.00 万元； 

5、修理费：考虑项目运营期间需要修理维护，假定修理费按照固定金额每

年 100 万元进行计算（数据源于编制单位提供的项目实施方案和项目备案的可

研报告）； 
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6、农业灌溉成本：根据项目规划，本项目建成后，预计可以满足 40 万亩

的农田灌溉需求。根据 2013 年农业水费预算表，每亩农业灌溉成本每年为 3.76

元。（数据源于编制单位提供的项目实施方案和项目备案的可研报告）； 

运营期第一年（2027 年）的农业灌溉成本=3.76*40=150.40 万元； 

7、其他费用：其他费用主要系为保障项目运营而支付的管理费用等，本项

目其他费用按照运营收入的 2%进行测算（数据源于编制单位提供的项目实施方

案和项目备案的可研报告）； 

运营期第一年（2024 年）的其他费用=17,807.90*2%=356.16 万元； 

8、债券发行费用：本次预测债券发行费用按照发行金额的 0.11%进行计算。 
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,0

0
8
.7

1
 

1
,0

0
8
.7

1
 

1
,0

0
8
.7

1
 

1
,0

0
8
.7

1
 

9
,4

8
1
.8

0
 

3
.1

 
单
价
（

元
/
吨

）
 

0
.1

2
 

0
.1

2
 

0
.1

2
 

0
.1

2
 

0
.1

2
 

0
.1

2
 

0
.1

2
 

0
.1

2
 

0
.1

2
 

0
.1

2
 

- 

3
.2

 
日
供
水

量
（

万
吨

）
 

1
6

.1
2
 

1
8

.4
2
 

2
0

.7
3
 

2
3

.0
3
 

2
3

.0
3
 

2
3

.0
3
 

2
3

.0
3
 

2
3

.0
3
 

2
3

.0
3
 

2
3

.0
3
 

- 

4
 

人
员

成
本

小
计

 
5

0
0

.0
0
 

5
1

0
.0

0
 

5
2

0
.0

0
 

5
3

0
.0

0
 

5
4

1
.0

0
 

5
5

2
.0

0
 

5
6

3
.0

0
 

5
7

4
.0

0
 

5
8

5
.0

0
 

5
9

7
.0

0
 

5
,4

7
2
.0

0
 

4
.1

 
人
数

 
1

0
0

.0
0
 

1
0

0
.0

0
 

1
0

0
.0

0
 

1
0

0
.0

0
 

1
0

0
.0

0
 

1
0

0
.0

0
 

1
0

0
.0

0
 

1
0

0
.0

0
 

1
0

0
.0

0
 

1
0

0
.0

0
 

- 

4
.2

 
年
平
均

工
资

（
万

元
）

 
5

.0
0
 

5
.1

0
 

5
.2

0
 

5
.3

0
 

5
.4

1
 

5
.5

2
 

5
.6

3
 

5
.7

4
 

5
.8

5
 

5
.9

7
 

- 

5
 

修
理

费
小

计
 

1
0

0
.0

0
 

1
0

0
.0

0
 

1
0

0
.0

0
 

1
0

0
.0

0
 

1
0

0
.0

0
 

1
0

0
.0

0
 

1
0

0
.0

0
 

1
0

0
.0

0
 

1
0

0
.0

0
 

1
0

0
.0

0
 

1
,0

0
0
.0

0
 

6
 

农
业

灌
溉

成
本

小
计

 
1

5
0

.4
0
 

1
5

0
.4

0
 

1
5

0
.4

0
 

1
5

0
.4

0
 

1
5

0
.4

0
 

1
5

0
.4

0
 

1
5

0
.4

0
 

1
5

0
.4

0
 

1
5

0
.4

0
 

1
5

0
.4

0
 

1
,5

0
4
.0

0
 

6
.1

 
单
价
（

元
/
亩

）
 

3
.7

6
 

3
.7

6
 

3
.7

6
 

3
.7

6
 

3
.7

6
 

3
.7

6
 

3
.7

6
 

3
.7

6
 

3
.7

6
 

3
.7

6
 

- 

6
.2

 
年
灌
溉

总
亩

数
（

万
亩

）
 

4
0

.0
0
 

4
0

.0
0
 

4
0

.0
0
 

4
0

.0
0
 

4
0

.0
0
 

4
0

.0
0
 

4
0

.0
0
 

4
0

.0
0
 

4
0

.0
0
 

4
0

.0
0
 

- 

7
 

其
他

费
用

小
计

 
3

5
6

.1
6
 

4
0

6
.9

8
 

4
5

8
.0

1
 

5
0

8
.8

3
 

5
0

8
.8

3
 

5
0

8
.8

3
 

5
0

8
.8

3
 

5
0

8
.8

3
 

5
0

8
.8

3
 

5
0

8
.8

3
 

4
,7

8
2
.9

6
 

8
 

经
营

成
本

合
计

 
2

,8
6

5
.8

2
 

3
,1

7
7
.6

6
 

3
,4

9
0
.7

7
 

3
,8

0
2
.6

1
 

3
,8

1
3
.6

1
 

3
,8

2
4
.6

1
 

3
,8

3
5
.6

1
 

3
,8

4
6
.6

1
 

3
,8

5
7
.6

1
 

3
,8

6
9
.6

1
 

3
6

,3
8
4

.5
2

 



1
7
 

（
四
）
项
目

净
收
益
预
测
分
别
如
下
表
所

示
：

 

1
、
供
水
量
和
年
灌
溉
总
亩
数

达
到

预
测
的

1
0
0
%
的
项
目
净
收
益
预
测
表
：

 

金
额
单
位
：
人
民
币
万
元

 

序
号
 

项
目

 
2

0
2
3
年

 
2

0
2
4
年

 
2

0
2
5
年

 
2

0
2
6
年

 
2

0
2
7
年

 
2

0
2
8
年

 
2

0
2
9
年

 
2

0
3
0
年

 
2

0
3
1
年

 
2

0
3
2
年

 
2

0
3
3
年

 
2

0
3
4
年

 
2

0
3
5
年
 

2
0

3
6
年
 

合
计

 

1
 

经
营
收
入

 
- 

- 
- 

- 
1

7
,8

0
7

.9
0
 

2
0

,3
4
8

.8
4
 

2
2

,9
0
0

.4
3
 

2
5

,4
4
1

.3
7

 
2

5
,4

4
1

.3
7
 

2
5

,4
4
1

.3
7
 

2
5

,4
4
1

.3
7
 

2
5

,4
4
1

.3
7

 
2

5
,4

4
1

.3
7
 

2
5

,4
4
1

.3
7
 

2
3

9
,1

4
6

.7
6
 

1
.1

 
水
费
收
入

 
- 

- 
- 

- 
1

7
,1

8
0

.7
0
 

1
9

,6
3
2

.0
4
 

2
2

,0
9
4

.0
3
 

2
4

,5
4
5

.3
7

 
2

4
,5

4
5

.3
7
 

2
4

,5
4
5

.3
7
 

2
4

,5
4
5

.3
7
 

2
4

,5
4
5

.3
7

 
2

4
,5

4
5

.3
7
 

2
4

,5
4
5

.3
7
 

2
3

0
,7

2
4

.3
6
 

1
.2

 
农
业
灌
溉
收
入

 
- 

- 
- 

- 
6

2
7
.2

0
 

7
1

6
.8

0
 

8
0

6
.4

0
 

8
9

6
.0

0
 

8
9

6
.0

0
 

8
9

6
.0

0
 

8
9

6
.0

0
 

8
9

6
.0

0
 

8
9

6
.0

0
 

8
9

6
.0

0
 

8
,4

2
2

.4
0
 

2
 

经
营
成
本

 
- 

- 
- 

- 
2

,8
6

5
.8

2
 

3
,1

7
7

.6
6
 

3
,4

9
0

.7
7
 

3
,8

0
2

.6
1
 

3
,8

1
3

.6
1
 

3
,8

2
4

.6
1
 

3
,8

3
5

.6
1
 

3
,8

4
6

.6
1

 
3

,8
5

7
.6

1
 

3
,8

6
9

.6
1
 

3
6

,3
8
4

.5
2
 

2
.1

 
电
费

 
- 

- 
- 

- 
7

5
9
.0

1
 

8
6

7
.3

1
 

9
7

6
.0

7
 

1
,0

8
4

.3
7
 

1
,0

8
4

.3
7
 

1
,0

8
4

.3
7
 

1
,0

8
4

.3
7
 

1
,0

8
4

.3
7

 
1

,0
8

4
.3

7
 

1
,0

8
4

.3
7
 

1
0

,1
9
2

.9
8
 

2
.2

 
药
剂
费

 
- 

- 
- 

- 
2

9
4
.1

9
 

3
3

6
.1

7
 

3
7

8
.3

2
 

4
2

0
.3

0
 

4
2

0
.3

0
 

4
2

0
.3

0
 

4
2

0
.3

0
 

4
2

0
.3

0
 

4
2

0
.3

0
 

4
2

0
.3

0
 

3
,9

5
0

.7
8
 

2
.3

 
水
资
源
费

 
- 

- 
- 

- 
7

0
6
.0

6
 

8
0

6
.8

0
 

9
0

7
.9

7
 

1
,0

0
8

.7
1
 

1
,0

0
8

.7
1
 

1
,0

0
8

.7
1
 

1
,0

0
8

.7
1
 

1
,0

0
8

.7
1

 
1

,0
0

8
.7

1
 

1
,0

0
8

.7
1
 

9
,4

8
1

.8
0
 

2
.4

 
人
员
成
本

 
- 

- 
- 

- 
5

0
0
.0

0
 

5
1

0
.0

0
 

5
2

0
.0

0
 

5
3

0
.0

0
 

5
4

1
.0

0
 

5
5

2
.0

0
 

5
6

3
.0

0
 

5
7

4
.0

0
 

5
8

5
.0

0
 

5
9

7
.0

0
 

5
,4

7
2

.0
0
 

2
.5

 
修
理
费

 
- 

- 
- 

- 
1

0
0
.0

0
 

1
0

0
.0

0
 

1
0

0
.0

0
 

1
0

0
.0

0
 

1
0

0
.0

0
 

1
0

0
.0

0
 

1
0

0
.0

0
 

1
0

0
.0

0
 

1
0

0
.0

0
 

1
0

0
.0

0
 

1
,0

0
0

.0
0
 

2
.6

 
农
业
灌
溉
成
本

 
- 

- 
- 

- 
1

5
0
.4

0
 

1
5

0
.4

0
 

1
5

0
.4

0
 

1
5

0
.4

0
 

1
5

0
.4

0
 

1
5

0
.4

0
 

1
5

0
.4

0
 

1
5

0
.4

0
 

1
5

0
.4

0
 

1
5

0
.4

0
 

1
,5

0
4

.0
0
 

2
.7

 
其
他
费
用

 
- 

- 
- 

- 
3

5
6
.1

6
 

4
0

6
.9

8
 

4
5

8
.0

1
 

5
0

8
.8

3
 

5
0

8
.8

3
 

5
0

8
.8

3
 

5
0

8
.8

3
 

5
0

8
.8

3
 

5
0

8
.8

3
 

5
0

8
.8

3
 

4
,7

8
2

.9
6
 

3
 

发
行
费
用

 
5

.5
0
 

- 
6

6
.0

0
 

3
3

.0
0
 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

1
0

4
.5

0
 

4
 

项
目
净
收
益

 
-5

.5
0
 

- 
-6

6
.0

0
 

-3
3

.0
0
 

1
4

,9
4
2

.0
8
 

1
7

,1
7
1

.1
8
 

1
9

,4
0
9

.6
6
 

2
1

,6
3
8

.7
6

 
2

1
,6

2
7

.7
6
 

2
1

,6
1
6

.7
6
 

2
1

,6
0
5

.7
6
 

2
1

,5
9
4

.7
6

 
2

1
,5

8
3

.7
6
 

2
1

,5
7
1

.7
6
 

2
0

2
,6

5
7

.7
4
 



1
8
 

2
、
供
水
量
和
年
灌
溉
总
亩
数

达
到

预
测
的

9
5
%
的
项
目
净
收
益
预
测
表
：

 

金
额
单
位
：
人
民
币
万
元

 

序
号
 

项
目

 
2

0
2
3
年

 
2

0
2
4
年

 
2

0
2
5
年

 
2

0
2
6
年

 
2

0
2
7
年

 
2

0
2
8
年

 
2

0
2
9
年

 
2

0
3
0
年

 
2

0
3
1
年

 
2

0
3
2
年

 
2

0
3
3
年

 
2

0
3
4
年

 
2

0
3
5
年
 

2
0

3
6
年
 

合
计

 

1
 

经
营
收
入

 
- 

- 
- 

- 
1

6
,9

1
3

.2
4
 

1
9

,3
3
2

.4
6
 

2
1

,7
5
1

.6
8
 

2
4

,1
7
0

.9
0

 
2

4
,1

7
0

.9
0
 

2
4

,1
7
0

.9
0
 

2
4

,1
7
0

.9
0
 

2
4

,1
7
0

.9
0

 
2

4
,1

7
0

.9
0
 

2
4

,1
7
0

.9
0
 

2
2

7
,1

9
3

.6
8
 

1
.1

 
水
费
收
入

 
- 

- 
- 

- 
1

6
,3

1
7

.4
0
 

1
8

,6
5
1

.5
0
 

2
0

,9
8
5

.6
0
 

2
3

,3
1
9

.7
0

 
2

3
,3

1
9

.7
0
 

2
3

,3
1
9

.7
0
 

2
3

,3
1
9

.7
0
 

2
3

,3
1
9

.7
0

 
2

3
,3

1
9

.7
0
 

2
3

,3
1
9

.7
0
 

2
1

9
,1

9
2

.4
0
 

1
.2

 
农
业
灌
溉
收
入

 
- 

- 
- 

- 
5

9
5
.8

4
 

6
8

0
.9

6
 

7
6

6
.0

8
 

8
5

1
.2

0
 

8
5

1
.2

0
 

8
5

1
.2

0
 

8
5

1
.2

0
 

8
5

1
.2

0
 

8
5

1
.2

0
 

8
5

1
.2

0
 

8
,0

0
1

.2
8
 

2
 

经
营
成
本

 
- 

- 
- 

- 
2

,7
0

9
.1

4
 

3
,0

2
0

.8
2
 

3
,3

3
2

.4
8
 

3
,6

4
4

.1
7
 

3
,6

5
5

.1
7
 

3
,6

6
6

.1
7
 

3
,6

7
7

.1
7
 

3
,6

8
8

.1
7

 
3

,6
9

9
.1

7
 

3
,7

1
1

.1
7
 

3
4

,8
0
3

.6
3
 

2
.1

 
电
费

 
- 

- 
- 

- 
7

2
0
.8

7
 

8
2

3
.9

9
 

9
2

7
.1

0
 

1
,0

3
0

.2
2
 

1
,0

3
0

.2
2
 

1
,0

3
0

.2
2
 

1
,0

3
0

.2
2
 

1
,0

3
0

.2
2

 
1

,0
3

0
.2

2
 

1
,0

3
0

.2
2
 

9
,6

8
3

.5
0
 

2
.2

 
药
剂
费

 
- 

- 
- 

- 
2

7
9
.4

1
 

3
1

9
.3

8
 

3
5

9
.3

4
 

3
9

9
.3

1
 

3
9

9
.3

1
 

3
9

9
.3

1
 

3
9

9
.3

1
 

3
9

9
.3

1
 

3
9

9
.3

1
 

3
9

9
.3

1
 

3
,7

5
3

.3
0
 

2
.3

 
水
资
源
费

 
- 

- 
- 

- 
6

7
0
.5

8
 

7
6

6
.5

0
 

8
6

2
.4

2
 

9
5

8
.3

4
 

9
5

8
.3

4
 

9
5

8
.3

4
 

9
5

8
.3

4
 

9
5

8
.3

4
 

9
5

8
.3

4
 

9
5

8
.3

4
 

9
,0

0
7

.8
8
 

2
.4

 
人
员
成
本

 
- 

- 
- 

- 
5

0
0
.0

0
 

5
1

0
.0

0
 

5
2

0
.0

0
 

5
3

0
.0

0
 

5
4

1
.0

0
 

5
5

2
.0

0
 

5
6

3
.0

0
 

5
7

4
.0

0
 

5
8

5
.0

0
 

5
9

7
.0

0
 

5
,4

7
2

.0
0
 

2
.5

 
修
理
费

 
- 

- 
- 

- 
1

0
0
.0

0
 

1
0

0
.0

0
 

1
0

0
.0

0
 

1
0

0
.0

0
 

1
0

0
.0

0
 

1
0

0
.0

0
 

1
0

0
.0

0
 

1
0

0
.0

0
 

1
0

0
.0

0
 

1
0

0
.0

0
 

1
,0

0
0

.0
0
 

2
.6

 
农
业
灌
溉
成
本

 
- 

- 
- 

- 
1

0
0
.0

2
 

1
1

4
.3

0
 

1
2

8
.5

9
 

1
4

2
.8

8
 

1
4

2
.8

8
 

1
4

2
.8

8
 

1
4

2
.8

8
 

1
4

2
.8

8
 

1
4

2
.8

8
 

1
4

2
.8

8
 

1
,3

4
3

.0
7
 

2
.7

 
其
他
费
用

 
- 

- 
- 

- 
3

3
8
.2

6
 

3
8

6
.6

5
 

4
3

5
.0

3
 

4
8

3
.4

2
 

4
8

3
.4

2
 

4
8

3
.4

2
 

4
8

3
.4

2
 

4
8

3
.4

2
 

4
8

3
.4

2
 

4
8

3
.4

2
 

4
,5

4
3

.8
8
 

3
 

发
行
费
用

 
5

.5
0
 

- 
6

6
.0

0
 

3
3

.0
0
 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

1
0

4
.5

0
 

4
 

项
目
净
收
益

 
-5

.5
0
 

- 
-6

6
.0

0
 

-3
3

.0
0
 

1
4

,2
0
4

.1
0
 

1
6

,3
11

.6
4
 

1
8

,4
1
9

.2
0
 

2
0

,5
2
6

.7
3

 
2

0
,5

1
5

.7
3
 

2
0

,5
0
4

.7
3
 

2
0

,4
9
3

.7
3
 

2
0

,4
8
2

.7
3

 
2

0
,4

7
1

.7
3
 

2
0

,4
5
9

.7
3
 

1
9

2
,2

8
5

.5
5
 

 



1
9
 

3
、
供
水
量
和
年
灌
溉
总
亩
数

达
到

预
测
的

9
0
%
的
项
目
净
收
益
预
测
表
：

 

金
额
单
位
：
人
民
币
万
元

 

序
号
 

项
目

 
2

0
2
3
年

 
2

0
2
4
年

 
2

0
2
5
年

 
2

0
2
6
年

 
2

0
2
7
年

 
2

0
2
8
年

 
2

0
2
9
年

 
2

0
3
0
年

 
2

0
3
1
年

 
2

0
3
2
年

 
2

0
3
3
年

 
2

0
3
4
年

 
2

0
3
5
年
 

2
0

3
6
年
 

合
计

 

1
 

经
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附件 2：项目收益和融资平衡方案 

一、项目批复及资质情况  

1、2020 年 7 月 17 日，凤阳县发展和改革委员会下发《关于凤阳县水利基

础设施建设项目建议书的批复》（凤发改投资〔2020〕374号），包括项目名称、

项目建设地点、项目主要建设内容及规模、总投资及资金来源等的批复。 

2、2020 年 7 月 20 日，凤阳县发展和改革委员会下发《关于凤阳县水利基

础设施建设项目可行性研究报告的批复》（凤发改投资〔2020〕376号），包括项

目建设地点、项目主要建设内容及规模、总投资及资金来源等的批复。 

3、2020 年 7 月 20 日，滁州市凤阳县生态环境分局下发《关于凤阳县水利

基础设施建设环境影响报告表的审批意见》（凤环评〔2020〕37 号），同意该项

目建设。 

4、2020 年 7 月 20 日，凤阳县自然资源和规划局核发用字第

341126202000124号建设项目用地预审与选址意见书，经审核，本建设项目符合

国土空间用途管制要求，核发此书。 

5、依据《水利工程建设项目管理规定(试行)》第十三条：“水利工程具备

开工条件后，主体工程方可开工建设。项目法人或者建设单位应当自工程开工

之日起 15 个工作日内，将开工情况的书面报告报项目主管单位和上一级主管单

位备案。”2021年 5月 25日，项目建设单位完成部分项目开工备案。 

二、项目投资估算及资金筹措  

1、投资估算 

凤阳县水利基础设施建设项目概算总投资 138,429.62 万元，其中：工程费

用为 123,184.85 万元，工程建设其它费用为 2,659.55 万元，工程预备费为

9,921.72 万元，建设期利息为 2,663.50 万元。 

2、资金筹措 

本项目总投资 138,429.62 万元，其中拟发行债券资金 95,000.00 万元，占总
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投资比例 68.63%；项目资本金 43,429.62 万元，占总投资比例 31.37%，资金来

源为财政拨款，资本金按照项目进展逐步到位。 

三、还本付息现金流量预测  

本次融资总金额为 95,000.00万元，其中 2023年 7月已发行 5,000.00万元，

融资利率为 2.74%，计划 2025年发行 60,000.00万元，2026年发行 30,000.00万

元，本次发行 60,000.00万元，计划发行部分假设融资利率 2.08%，。期限结构为

10 年期，本次专项债券自各期发行日第二个自然日起开始计息，按半年计息付

息，每半年支付一次利息，到期偿还本金。根据现金流量净流入计算偿债覆盖

还本付息情况如下： 
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0

 
2
8
,3
0
3
.0
0

 
- 

- 

2
 

经
营
性
现
金
流
出

 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
2
,7
0
9
.1
4

 
3
,0
2
0
.8
2

 

3
 

债
券
发
行
费
用

 
- 

- 
5
.5
0

 
- 

6
6
.0
0

 
3
3
.0
0

 
- 

- 

4
 

债
券
还
本
付
息

 
- 

- 
6
8
.5
0

 
1
3
7
.0
0

 
7
6
1
.0
0

 
1
,6
9
7
.0
0

 
2
,0
0
9
.0
0

 
2
,0
0
9
.0
0

 

小
计

 
现
金
流
出
总
额

 
8
,0
0
0
.0
0

 
1
0
,0
0
0
.0
0

 
1
7
,0
0
5
.5
0

 
1
3
,4
2
9
.6
2

 
6
0
,0
6
6
.0
0

 
3
0
,0
3
3
.0
0

 
4
,7
1
8
.1
4

 
5
,0
2
9
.8
2

 

三
 

净
现
金
流
量

 
- 

- 
-5
.5
0

 
- 

-6
6
.0
0

 
-3
3
.0
0

 
1
2
,1
9
5
.1
0

 
1
4
,3
0
2
.6
4

 

四
 

运
营
现
金
净
流
入

 
- 

- 
-5
.5
0

 
- 

-6
6
.0
0

 
-3
3
.0
0

 
1
4
,2
0
4
.1
0

 
1
6
,3
1
1
.6
4

 

五
 

累
计
现
金
结
余

 
- 

- 
-5
.5
0

 
-5
.5
0

 
-7
1
.5
0

 
-1
0
4
.5
0

 
1
2
,0
9
0
.6
0

 
2
6
,3
9
3
.2
4

 

 
 

平
均
偿
债
覆
盖
倍
数

 
1

.6
7
 



2
5
 

（
续
上
表
）

 

序
号

 
项
目

 

运
营
期

 

合
计

 

2
0
2
9
年

 
2
0
3
0
年

 
2
0
3
1
年

 
2
0
3
2
年

 
2
0
3
3
年

 
2
0
3
4
年

 
2
0
3
5
年

 
2
0
3
6
年

 

一
 

现
金
流
入

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

1
 

资
本
金
流
入

 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
4
3
,4
2
9
.6
2

 

2
 

债
券
资
金
流
入

 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
9
5
,0
0
0
.0
0

 

3
 

经
营
性
现
金
流
入

 
2
1
,7
5
1
.6
8

 
2
4
,1
7
0
.9
0

 
2
4
,1
7
0
.9
0

 
2
4
,1
7
0
.9
0

 
2
4
,1
7
0
.9
0

 
2
4
,1
7
0
.9
0

 
2
4
,1
7
0
.9
0

 
2
4
,1
7
0
.9
0

 
2
2
7
,1
9
3
.6
8

 

小
计

 
现
金
流
入
总
额

 
2
1
,7
5
1
.6
8

 
2
4
,1
7
0
.9
0

 
2
4
,1
7
0
.9
0

 
2
4
,1
7
0
.9
0

 
2
4
,1
7
0
.9
0

 
2
4
,1
7
0
.9
0

 
2
4
,1
7
0
.9
0

 
2
4
,1
7
0
.9
0

 
3
6
5
,6
2
3
.3
0

 

二
 

现
金
流
出

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 

1
 

建
设
资
金
流
出

 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
1
3
5
,7
6
6
.1
2

 

2
 

经
营
性
现
金
流
出

 
3
,3
3
2
.4
8

 
3
,6
4
4
.1
7

 
3
,6
5
5
.1
7

 
3
,6
6
6
.1
7

 
3
,6
7
7
.1
7

 
3
,6
8
8
.1
7

 
3
,6
9
9
.1
7

 
3
,7
1
1
.1
7

 
3
4
,8
0
3
.6
3

 

3
 

债
券
发
行
费
用

 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
1
0
4
.5
0

 

4
 

债
券
还
本
付
息

 
2
,0
0
9
.0
0

 
2
,0
0
9
.0
0

 
2
,0
0
9
.0
0

 
2
,0
0
9
.0
0

 
6
,9
4
0
.5
0

 
1
,8
7
2
.0
0

 
6
1
,2
4
8
.0
0

 
3
0
,3
1
2
.0
0

 
1
1
5
,0
9
0
.0
0

 

小
计

 
现
金
流
出
总
额

 
5
,3
4
1
.4
8

 
5
,6
5
3
.1
7

 
5
,6
6
4
.1
7

 
5
,6
7
5
.1
7

 
1
0
,6
1
7
.6
7

 
5
,5
6
0
.1
7

 
6
4
,9
4
7
.1
7

 
3
4
,0
2
3
.1
7

 
2
8
5
,7
6
4
.2
5

 

三
 

净
现
金
流
量

 
1
6
,4
1
0
.2
0

 
1
8
,5
1
7
.7
3

 
1
8
,5
0
6
.7
3

 
1
8
,4
9
5
.7
3

 
1
3
,5
5
3
.2
3

 
1
8
,6
1
0
.7
3

 
-4
0
,7
7
6
.2
7

 
-9
,8
5
2
.2
7

 
7
9
,8
5
9
.0
5

 

四
 

运
营
现
金
净
流
入

 
1
8
,4
1
9
.2
0

 
2
0
,5
2
6
.7
3

 
2
0
,5
1
5
.7
3

 
2
0
,5
0
4
.7
3

 
2
0
,4
9
3
.7
3

 
2
0
,4
8
2
.7
3

 
2
0
,4
7
1
.7
3

 
2
0
,4
5
9
.7
3

 
1
9
2
,2
8
5
.5
5

 

五
 

累
计
现
金
结
余

 
4
2
,8
0
3
.4
4

 
6
1
,3
2
1
.1
7

 
7
9
,8
2
7
.9
0

 
9
8
,3
2
3
.6
3

 
1
1
1
,8
7
6
.8
6

 
1
3
0
,4
8
7
.5
9

 
8
9
,7
1
1
.3
2

 
7
9
,8
5
9
.0
5

 
- 

 
 

平
均
偿
债
覆
盖
倍
数

 
1

.6
7
 



2
6
 

3
、
供
水
量
和
年
灌
溉
总
亩
数

达
到

预
测
的

9
0
%
的
情
况
下
本
息
覆
盖
倍
数
：

 

金
额
单
位
：
人
民
币
万
元

 

序
号

 
项
目

 
建
设
期

 
运
营
期

 

2
0
2
1
年

 
2
0
2
2
年

 
2
0
2
3
年

 
2
0
2
4
年

 
2
0
2
5
年

 
2
0
2
6
年

 
2
0
2
7
年

 
2
0
2
8
年

 

一
 

现
金
流
入

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

1
 

资
本
金
流
入

 
8
,0
0
0
.0
0

 
1
0
,0
0
0
.0
0

 
1
2
,0
0
0
.0
0

 
1
3
,4
2
9
.6
2

 
- 

- 
- 

- 

2
 

债
券
资
金
流
入

 
- 

- 
5
,0
0
0
.0
0

 
- 

6
0
,0
0
0
.0
0

 
3
0
,0
0
0
.0
0

 
- 

- 

3
 

经
营
性
现
金
流
入

 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
1
6
,0
2
9
.2
4

 
1
8
,3
1
6
.0
8

 

小
计

 
现
金
流
入
总
额

 
8
,0
0
0
.0
0

 
1
0
,0
0
0
.0
0

 
1
7
,0
0
0
.0
0

 
1
3
,4
2
9
.6
2

 
6
0
,0
0
0
.0
0

 
3
0
,0
0
0
.0
0

 
1
6
,0
2
9
.2
4

 
1
8
,3
1
6
.0
8

 

二
 

现
金
流
出

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 

1
 

建
设
资
金
流
出

 
8
,0
0
0
.0
0

 
1
0
,0
0
0
.0
0

 
1
6
,9
3
1
.5
0

 
1
3
,2
9
2
.6
2

 
5
9
,2
3
9
.0
0

 
2
8
,3
0
3
.0
0

 
- 

- 

2
 

经
营
性
现
金
流
出

 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
2
,5
9
8
.8
8

 
2
,8
9
4
.0
7

 

3
 

债
券
发
行
费
用

 
- 

- 
5
.5
0

 
- 

6
6
.0
0

 
3
3
.0
0

 
- 

- 

4
 

债
券
还
本
付
息

 
- 

- 
6
8
.5
0

 
1
3
7
.0
0

 
7
6
1
.0
0

 
1
,6
9
7
.0
0

 
2
,0
0
9
.0
0

 
2
,0
0
9
.0
0

 

小
计

 
现
金
流
出
总
额

 
8
,0
0
0
.0
0

 
1
0
,0
0
0
.0
0

 
1
7
,0
0
5
.5
0

 
1
3
,4
2
9
.6
2

 
6
0
,0
6
6
.0
0

 
3
0
,0
3
3
.0
0

 
4
,6
0
7
.8
8

 
4
,9
0
3
.0
7

 

三
 

净
现
金
流
量

 
- 

- 
-5
.5
0

 
- 

-6
6
.0
0

 
-3
3
.0
0

 
1
1
,4
2
1
.3
6

 
1
3
,4
1
3
.0
1

 

四
 

运
营
现
金
净
流
入

 
- 

- 
-5
.5
0

 
- 

-6
6
.0
0

 
-3
3
.0
0

 
1
3
,4
3
0
.3
6

 
1
5
,4
2
2
.0
1

 

五
 

累
计
现
金
结
余

 
- 

- 
-5
.5
0

 
-5
.5
0

 
-7
1
.5
0

 
-1
0
4
.5
0

 
1
1
,3
1
6
.8
6

 
2
4
,7
2
9
.8
7

 

 
 

平
均
偿
债
覆
盖
倍
数

 
1

.5
8
 



2
7
 

（
续
上
表
）

 

序
号

 
项
目

 

运
营
期

 

合
计

 

2
0
2
9
年

 
2
0
3
0
年

 
2
0
3
1
年

 
2
0
3
2
年

 
2
0
3
3
年

 
2
0
3
4
年

 
2
0
3
5
年

 
2
0
3
6
年

 

一
 

现
金
流
入

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

1
 

资
本
金
流
入

 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
4
3
,4
2
9
.6
2

 

2
 

债
券
资
金
流
入

 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
9
5
,0
0
0
.0
0

 

3
 

经
营
性
现
金
流
入

 
2
0
,6
1
3
.5
9

 
2
2
,9
0
0
.4
3

 
2
2
,9
0
0
.4
3

 
2
2
,9
0
0
.4
3

 
2
2
,9
0
0
.4
3

 
2
2
,9
0
0
.4
3

 
2
2
,9
0
0
.4
3

 
2
2
,9
0
0
.4
3

 
2
1
5
,2
6
1
.9
2

 

小
计

 
现
金
流
入
总
额

 
2
0
,6
1
3
.5
9

 
2
2
,9
0
0
.4
3

 
2
2
,9
0
0
.4
3

 
2
2
,9
0
0
.4
3

 
2
2
,9
0
0
.4
3

 
2
2
,9
0
0
.4
3

 
2
2
,9
0
0
.4
3

 
2
2
,9
0
0
.4
3

 
3
5
3
,6
9
1
.5
4

 

二
 

现
金
流
出

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 

1
 

建
设
资
金
流
出

 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
1
3
5
,7
6
6
.1
2

 

2
 

经
营
性
现
金
流
出

 
3
,1
9
0
.5
6

 
3
,4
8
5
.7
3

 
3
,4
9
6
.7
3

 
3
,5
0
7
.7
3

 
3
,5
1
8
.7
3

 
3
,5
2
9
.7
3

 
3
,5
4
0
.7
3

 
3
,5
5
2
.7
3

 
3
3
,3
1
5
.6
2

 

3
 

债
券
发
行
费
用

 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
1
0
4
.5
0

 

4
 

债
券
还
本
付
息

 
2
,0
0
9
.0
0

 
2
,0
0
9
.0
0

 
2
,0
0
9
.0
0

 
2
,0
0
9
.0
0

 
6
,9
4
0
.5
0

 
1
,8
7
2
.0
0

 
6
1
,2
4
8
.0
0

 
3
0
,3
1
2
.0
0

 
1
1
5
,0
9
0
.0
0

 

小
计

 
现
金
流
出
总
额

 
5
,1
9
9
.5
6

 
5
,4
9
4
.7
3

 
5
,5
0
5
.7
3

 
5
,5
1
6
.7
3

 
1
0
,4
5
9
.2
3

 
5
,4
0
1
.7
3

 
6
4
,7
8
8
.7
3

 
3
3
,8
6
4
.7
3

 
2
8
4
,2
7
6
.2
4

 

三
 

净
现
金
流
量

 
1
5
,4
1
4
.0
3

 
1
7
,4
0
5
.7
0

 
1
7
,3
9
4
.7
0

 
1
7
,3
8
3
.7
0

 
1
2
,4
4
1
.2
0

 
1
7
,4
9
8
.7
0

 
-4
1
,8
8
8
.3
0

 
-1
0
,9
6
4
.3
0

 
6
9
,4
1
5
.3
0

 

四
 

运
营
现
金
净
流
入

 
1
7
,4
2
3
.0
3

 
1
9
,4
1
4
.7
0

 
1
9
,4
0
3
.7
0

 
1
9
,3
9
2
.7
0

 
1
9
,3
8
1
.7
0

 
1
9
,3
7
0
.7
0

 
1
9
,3
5
9
.7
0

 
1
9
,3
4
7
.7
0

 
1
8
1
,8
4
1
.8
0

 

五
 

累
计
现
金
结
余

 
4
0
,1
4
3
.9
0

 
5
7
,5
4
9
.6
0

 
7
4
,9
4
4
.3
0

 
9
2
,3
2
8
.0
0

 
1
0
4
,7
6
9
.2
0

 
1
2
2
,2
6
7
.9
0

 
8
0
,3
7
9
.6
0

 
6
9
,4
1
5
.3
0

 
- 

 
 

平
均
偿
债
覆
盖
倍
数

 
1

.5
8
 



2
8
 

四
、

项
目

收
益

与
融

资
平

衡
 

经
上
述
测
算

，
本
次

债
券

融
资
项
目

收
益
为

水
费
收

入
和
农
业
灌

溉
收
入

产
生

的
现
金
流
入

，
预
期

相
关

收
益
能
够
合

理
保
障

融
资

资
金
的
本
金
和

利
息
：

供
水
量
和
年
灌
溉
总
亩
数

达
到
预

测
的

1
0
0
%
的
情
况
下
本
息
覆
盖
倍
数
为

1
.7
6
；
供
水
量
和
年
灌
溉
总
亩
数
达
到
预
测
的

9
5
%
的
情
况
下
本
息

覆
盖
倍
数
为

1
.6
7
；
供
水
量
和
年
灌
溉
总

亩
数

达
到
预
测
的

9
0
%
的
情
况
下
本
息
覆
盖
倍
数
为

1
.5
8
，
实
现
项
目
收
益
和
融
资
自
求
平
衡
。

 










