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宿州市埇桥区宿州市第一人民医院门诊病房综合楼项目

项目收益与融资自求平衡专项评价报告

宿州市第一人民医院：

我们接受宿州市第一人民医院委托，对宿州市第一人民医院门诊病房综合楼项目项

目收益与融资自求平衡情况进行评估，并出具财务评估报告。

我们的评估是依据《中国注册会计师其他鉴证业务准则第 3111 号——预测性财务

信息的审核》进行的。相关主管单位对项目收益预测及所依据的各项假设负责。这些假

设已在预测说明中披露。

根据我们对支持这些假设的证据的评估，我们没有注意到任何事项使我们认为这些

假设没有为预测提供合理的基础。而且， 我们认为该项目收益预测是在这些假设的基础

上恰当编制的，并按照项目收益及现金流入预测编制基础的规定进行了列报。

由于预期事项通常并非如预期那样发生，并且变动可能性重大，实际结果可能与预

测性财务信息存在差异。

经专项审核，我们认为，对项目收益预测及其所依据的各项假设前提下，本次评估

的宿州市第一人民医院门诊病房综合楼项目，预期收入对应的门急诊收入和住院收入扣

除相关运营成本支出能够合理保障偿还融资本金及利息，实现项目收益和融资自求平

衡。

tel:010-6600
https//WWW.rsm.global/china/
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总体评估结果如下：

一 、 本期债券应付本息情况

本次拟融资总金额 50,000.00 万元，其中2020年第一批次发行债券融资为 2,000.00

万元，融资利率 2.95%；2020年第二批次发行债券融资为 3,000.00万元，融资利率3.37%；

2021 年已发行债券融资为 4,000.00 万元，融资利率 3.41%；2022 年已发行债券融资为

5,000.00 万元，融资利率2.91%；2023年第一批次发行债券融资为 8,000.00万元，融资

利率 3.07%；2023年第二批次发行债券融资为 7,000.00 万元，融资利率2.97%；2023年

第三批次发行债券融资为 10,000.00 万元，融资利率 2.76%；2025年第一批次发行

3,500.00万元，发行利率1.84%；2025 年计划发行债券融资为 11,000.00 万元，本批次计

划发行3,000.00 万元，剩余额度在2025年剩余期限内发行， 假设融资利率 3.00%。期限

均为 10 年，每半年支付一次利息，到期偿还本金，应付还本付息情况如下：

金额单位：人民币万元

年度
地级市
（区）

期初本金
金额

本期新增
本金

本期偿还
本金

期末本金
金额

融资利率 应付利息
应付本息

合计

2020
宿州市

埇桥区 - 5,000.00 - 5,000.00
2.95%、3.37%、3.41%、
2.91%、3.07%、2.97%、

2.76%、3.00%
29.50 29.50

2021
宿州市

埇桥区
5,000.00 4,000.00 - 9,000.00

2.95%、3.37%、3.41%、
2.91%、3.07%、2.97%、

2.76%、3.00%
228.30 228.30

2022
宿州市

埇桥区
9,000.00 5,000.00 - 14,000.00

2.95%、3.37%、3.41%、
2.91%、3.07%、2.97%、

2.76%、3.00%
296.50 296.50

2023
宿州市

埇桥区
14,000.00 25,000.00 - 39,000.00

2.95%、3.37%、3.41%、
2.91%、3.07%、2.97%、

2.76%、3.00%
668.75 668.75

2024
宿州市

埇桥区
39,000.00 - - 39,000.00

2.95%、3.37%、3.41%、
2.91%、3.07%、2.97%、

2.76%、3.00%
1,171.50 1,171.50

2025
宿州市

埇桥区
39,000.00 11,000.00 - 50,000.00

2.95%、3.37%、3.41%、
2.91%、3.07%、2.97%、

2.76%、3.00%
1,203.70 1,203.70

2026
宿州市

埇桥区
50,000.00 - - 50,000.00

2.95%、3.37%、3.41%、
2.91%、3.07%、2.97%、

2.76%、3.00%
1,460.90 1,460.90

2027
宿州市

埇桥区
50,000.00 - - 50,000.00

2.95%、3.37%、3.41%、
2.91%、3.07%、2.97%、

2.76%、3.00%
1,460.90 1,460.90

2028
宿州市

埇桥区
50,000.00 - - 50,000.00

2.95%、3.37%、3.41%、
2.91%、3.07%、2.97%、

2.76%、3.00%
1,460.90 1,460.90

2029
宿州市

埇桥区
50,000.00 - - 50,000.00

2.95%、3.37%、3.41%、
2.91%、3.07%、2.97%、

2.76%、3.00%
1,460.90 1,460.90
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2030
宿州市

埇桥区
50,000.00 - 5,000.00 45,000.00

2.95%、3.37%、3.41%、
2.91%、3.07%、2.97%、

2.76%、3.00%
1,431.40 6,431.40

2031
宿州市

埇桥区
45,000.00 - 4,000.00 41,000.00

2.95%、3.37%、3.41%、
2.91%、3.07%、2.97%、

2.76%、3.00%
1,232.60 5,232.60

2032
宿州市

埇桥区
45,000.00 - 5,000.00 40,000.00

2.95%、3.37%、3.41%、
2.91%、3.07%、2.97%、

2.76%、3.00%
1,164.40 6,164.40

2033
宿州市

埇桥区
45,000.00 - 25,000.00 20,000.00

2.95%、3.37%、3.41%、
2.91%、3.07%、2.97%、

2.76%、3.00%
792.15 25,792.15

2034
宿州市

埇桥区
45,000.00 - - 45,000.00

2.95%、3.37%、3.41%、
2.91%、3.07%、2.97%、

2.76%、3.00%
289.40 289.40

2035
宿州市

埇桥区
41,000.00 - 11,000.00 30,000.00

2.95%、3.37%、3.41%、
2.91%、3.07%、2.97%、

2.76%、3.00%
257.20 11,257.20

合计 - - 50,000.00 50,000.00 - - 14,609.00 64,609.00

二、 项目产生 的净现金流入

（一）项目现金流收益预测参考文件

1、《宿州市第一人民医院门诊病房综合楼项目可行性研究报告》；

2、《建设项目经济评价方法与参数》（第三版）；

3、《投资项目经济咨询评估指南》（中国经济出版社）；

4、 宿州市第一人民医院 2022-2024年度医疗数据；

5、 国家有关标准、规划和技术规程。

（二）基本假设条件及依据

本项目收入预测主要系门急诊收入和住院收入；项目成本预测根据《建设项目经济

评价方法与参数（第三版）》及当地和该单位相关的有关规定进行，运营成本主要包括

工资及福利费、药品及材料费、能耗费用、科研经费和其他费用。以预测期间的经济环

境最佳为估计为前提。

（三）项目产生的净收益

金额单位：人民币万元

项目
门急诊、住院次均收费达

到预测的 100%时收益

门急诊、住院次均收费

达到预测的 95%时收益

门急诊、住院次均收费

达到预测的 90%时收益

项目净收益 98,691.92 90,746.81 82,802.16
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（四）本息覆盖倍数情况

预期项目收益偿还融资本金和利息，本次融资项目收益为医疗业务产生的现金流

入，以预测期间的经济环境最佳估计为前提，计算自发行债券后未来十年产生的现金净

收益，考虑本期债券还本付息后本息覆盖倍数列表反映如下：

1、门急诊、住院次均收费达到预测的 100%时本息覆盖倍数：

金额单位：人民币万元

年度

融资本息支付 项目收益

本金 利息 本息合计 运营收入 经营成本
债券发

行费用
运营净收益

2020年 - 29.50 29.50 - - 5.50 -5.50

2021年 - 228.30 228.30 - - 4.40 -4.40

2022年 - 296.50 296.50 - - 5.50 -5.50

2023年 - 668.75 668.75 - - 27.50 -27.50

2024年 - 1,171.50 1,171.50 - - - -

2025年 - 1,203.70 1,203.70 - - 12.10 -12.10

2026年 - 1,460.90 1,460.90 37,813.57 29,433.92 - 8,379.65

2027年 - 1,460.90 1,460.90 39,326.06 30,642.04 - 8,684.02

2028年 - 1,460.90 1,460.90 40,899.18 31,900.82 - 8,998.36

2029年 - 1,460.90 1,460.90 42,535.20 33,212.29 - 9,322.91

2030年 5,000.00 1,431.40 6,431.40 44,236.68 34,578.73 - 9,657.95

2031年 4,000.00 1,232.60 5,232.60 46,006.26 36,002.44 - 10,003.82

2032年 5,000.00 1,164.40 6,164.40 47,846.45 37,485.72 - 10,360.73

2033年 25,000.00 792.15 25,792.15 49,760.38 39,031.30 - 10,729.08

2034年 - 289.40 289.40 51,750.93 40,641.76 - 11,109.17

2035年 11,000.00 257.20 11,257.20 53,820.87 42,319.64 - 11,501.23

合计 50,000.00 14,609.00 64,609.00 453,995.58 355,248.66 55.00 98,691.92

本息覆盖倍数 1.53

2、门急诊、住院次均收费达到预测的95%时本息覆盖倍数：

金额单位：人民币万元

年度

融资本息支付 项目收益

本金 利息 本息合计 运营收入 经营成本
债券发

行费用
运营净收益

2020 年 - 29.50 29.50 - - 5.50 -5.50
2021 年 - 228.30 228.30 - - 4.40 -4.40
2022 年 - 296.50 296.50 - - 5.50 -5.50
2023 年 - 668.75 668.75 - - 27.50 -27.50
2024 年 - 1,171.50 1,171.50 - - - -
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2025 年 - 1,203.70 1,203.70 - - 12.10 -12.10
2026 年 - 1,460.90 1,460.90 35,922.78 28,204.91 - 7,717.87
2027 年 - 1,460.90 1,460.90 37,359.66 29,363.89 - 7,995.77
2028 年 - 1,460.90 1,460.90 38,854.18 30,571.57 - 8,282.61
2029 年 - 1,460.90 1,460.90 40,408.50 31,829.94 - 8,578.56
2030 年 5,000.00 1,431.40 6,431.40 42,024.80 33,141.00 - 8,883.80
2031 年 4,000.00 1,232.60 5,232.60 43,705.97 34,507.25 - 9,198.72
2032 年 5,000.00 1,164.40 6,164.40 45,453.99 35,930.62 - 9,523.37
2033 年 25,000.00 792.15 25,792.15 47,272.28 37,414.03 - 9,858.25
2034 年 - 289.40 289.40 49,163.25 38,959.76 - 10,203.49
2035 年 11,000.00 257.20 11,257.20 51,129.86 40,570.49 - 10,559.37
合计 50,000.00 14,609.00 64,609.00 431,295.27 340,493.46 55.00 90,746.81

本息覆盖倍数 1.40

3、门急诊、住院次均收费达到预测的90%时本息覆盖倍数：

金额单位：人民币万元

年度

融资本息支付 项目收益

本金 利息 本息合计 运营收入 经营成本
债券发

行费用
运营净收益

2020 年 - 29.50 29.50 - - 5.50 -5.50
2021 年 - 228.30 228.30 - - 4.40 -4.40
2022 年 - 296.50 296.50 - - 5.50 -5.50
2023 年 - 668.75 668.75 - - 27.50 -27.50
2024 年 - 1,171.50 1,171.50 - - - -
2025 年 - 1,203.70 1,203.70 - - 12.10 -12.10
2026 年 - 1,460.90 1,460.90 34,032.22 26,976.04 - 7,056.18
2027 年 - 1,460.90 1,460.90 35,393.53 28,085.90 - 7,307.63
2028 年 - 1,460.90 1,460.90 36,809.14 29,242.29 - 7,566.85
2029 年 - 1,460.90 1,460.90 38,281.78 30,447.57 - 7,834.21
2030 年 5,000.00 1,431.40 6,431.40 39,812.93 31,703.29 - 8,109.64
2031 年 4,000.00 1,232.60 5,232.60 41,405.62 33,012.02 - 8,393.60
2032 年 5,000.00 1,164.40 6,164.40 43,061.86 34,375.74 - 8,686.12
2033 年 25,000.00 792.15 25,792.15 44,784.45 35,796.94 - 8,987.51
2034 年 - 289.40 289.40 46,575.86 37,277.96 - 9,297.90
2035 年 11,000.00 257.20 11,257.20 48,438.85 38,821.33 - 9,617.52

合计 50,000.00 14,609.00 64,609.00 408,596.24 325,739.08 55.00 82,802.16

本息覆盖倍数 1.28

附件 1：项目现金流收益规模分析

附件 2：项目收益和融资平衡方案
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（此页无正文， 为 宿州市第 一 人民医院门诊病房综合楼项目之 容诚专字

[2025]230Z1302 号报告签章页）

容诚会计师事务所

（特殊普通合伙）

中国·北京 中国注册会计师：

马静

2025年 7 月 29 日

中国注册会计师：

宁云
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附件 1：项目现金流收益规模分析

重要提示：宿州市第一人民医院门诊病房综合楼项目——项目收益与融资自

求平衡专项评价报告是基于一定假设和估计的基础上编制的，但预测所依据的各

种假设具有不确定性，投资者进行投资决策时应谨慎使用。

一、项目现金流收益预测编制基础

本次预测以门急诊收入和住院收入作为宿州市第一人民医院门诊病房综合

楼项目的项目收入来源，收入预测以此为基础进行编制。

本次预测以根据收入来源预测未来期间的可能产生的工资及福利费药品及

材料费、能耗费用、科研经费和其他费用以及债券发行费用等成本费用作为宿州

市第一人民医院门诊病房综合楼项目的项目成本。

以预测期间的经济环境最佳为估计为前提，编制宿州市第一人民医院门诊病

房综合楼项目现金流收益预测表。

二、项目现金流收益预测假设

本资金平衡专项评价报告基于以下重要假设：

1、预测期内国家政策、法律以及当前社会政治、经济环境不发生重大变化；

2、预测期内国家税收政策不发生重大变化；

3、预测期内国家金融机构信贷利率以及外汇市场汇率相对稳定；

4、预测期内项目的建设计划、融资计划等能够顺利执行；

5、项目能够如期完工并交付使用，项目融资还款来源门急诊收入和住院收

入预期可以实现；

6、宿州市第一人民医院门诊病房综合楼项目出现的年度其他资金缺口由财

政提供补贴或由财政基金预算收入统筹安排解决；

7、无其他人力不可抗拒因素和不可预见因素造成的重大不利影响。

三、项目现金流收益预测编制说明
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（一）项目实施概况

1、项目单位概况

（1）实施单位：宿州市第一人民医院

（2）建设单位：宿州市第一人民医院

（3）建设单位简介：

宿州市第一人民医院始建于 1961年，前身为宿县人民医院，1992年县市合

并后，改称宿州市第一人民医院。

医院技术力量雄厚、学科设置齐全、设施设备先进。是一所集医疗、预防、

保健、康复、教学、科研、急救为一体的公立国家二级甲等综合医院、国家爱婴

医院、全国综合医院中医药工作示范单位、安徽省健康促进医院、安徽省住院医

师规范化培训基地协同单位。承担着埇桥区医疗和突发公共卫生事件的应急处理

和救治任务。是城镇职工（居民）基本医疗保险、新型农村合作医疗、各商业保

险定点医疗机构。

医院分为两个院区。本部院区地处银河一路与淮海北路交汇处，占地面积

26888平方米，医疗用房面积 43025平方米。南院区位于淮海南路与外环三路交

汇处的宿州市社会福利中心院内，占地 3000平方米，建筑面积 11000 多平方米。

医院编制床位 800 张，开放床位 1300 张。现有在职职工 1400余人，专业技术人

员占职工总数的 86%。其中高级职称 95 人，中级职称 271 人。医院拥有 64 排

CT、1.5T 超导核磁、MR、DSA，大型肺功能仪、血管机、骨科 C 型臂、钼靶

乳腺机、直线加速器、球囊反搏器和血管内超声等先进医疗设备， 可为患者提供

及时、准确的诊断依据和治疗手段。设有职能科室 26个，临床科室 45个，医技

科室 15个。普外科为省级重点专科， 市级临床医学重点学科 6个：心血管内科、

消化内科、重症医学科、神经内科、泌尿外科、麻醉科。市级临床医学特色专科

2个：普外科、内分泌科； “宿州名科”培养对象 2个：心血管内科、神经外科。

医院神经内科、心血管内科、内科、外科、骨科等均有很强的专业特色和实力。

医院每年开展多项新技术、新项目， 经安徽省卫生厅批准心血管内科具备开展冠

心病介入治疗术资格。
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医院崇尚“科教兴院”的发展理念，秉承“救死扶伤、立院为民、关爱健康、

呵护生命”的办院宗旨，崇尚“诚信、求实、精医、创新”的院训，倡导“以人

为本、患者至上、忠于职守、乐于奉献”的医院精神。近年来， 医院落实政府办

医责任，坚持医院公益性，持续开展以病人为中心的多项改革，实现了公益回归、

群众受益的目标。多次被省、市、区评为“文明单位”、“先进单位”、“消费

者信得过单位”、“文明服务示范单位”、“行风评议满意单位”。2016 年，

被评为“全国综合医院中医药工作示范单位”、“安徽省健康促进医院”、“宿

州市医院感染管理先进单位”和“宿州市手卫生管理先进单位”。连续 4年被区

卫计委授予“平安医院”称号。2017年被省卫计委授予“平安医院”称号，2017

年被评为省级节水型示范单位，2018年被评为国家级节能型示范单位。

2、项目概况

（1）项目名称：宿州市第一人民医院门诊病房综合楼项目

（2）项目建设规模与建设内容

本次第一人民医院门诊病房综合楼项目分为两个部分：

①第一部分主体建筑建设，规划总占地 9,131.07 ㎡，总建筑面积约 49,350.40

㎡，地上总建筑面积 38,205.20 ㎡，新增病床 560张，地下建筑面积 11,145.20 ㎡，

容积率 4.18，建筑基底面积 2,987.80 ㎡，建筑密度 32.7%，绿化率 20%，非机动

车位 460个，机动车位 318个。并配套给排水、消防、变配电、采暖通风、道路、

停车场、景观、绿化等辅助设施，以及完善污水处理、垃圾处理等建设。

②第二部分为主体建筑内部装饰装修以及设施建设，主要包括：外立面装饰

装修、标准化手术室装饰装修、 ICU 室装饰装修、供应室装饰装修以及电梯、医

院物流传输系统、生活饮用纯水系统、室外景观照明、地下连廊、智慧医疗系统

建设及医疗设备采购。

（3）项目建设工期：本项目计划工期 6年（2020年 1 月至 2025年 11 月，

其中第一部分建设内容前期准备工作已自 2019年 6 月份开始启动）。

（4）项目运营期间：项目建设完成后，自 2026年开始正式运营。
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3、项目建设必要性

（1）项目建设符合国家政策和行业规范规划

国家宏观决策给卫生事业发展营造了有利条件，党的十八大要求“建立基本

医疗卫生制度，提高全民健康水平。健康是人全面发展的基础， 关系千家万户幸

福。要坚持公共医疗卫生的公益性质， 坚持预防为主、以农村为重点、中西医并

重，实行政事分开、管办分开、医药分开、营利性和非营利性分开， 强化政府责

任和投入，完善国民健康政策，鼓励社会参与，建设覆盖城乡居民的公共卫生服

务体系、医疗服务体系、医疗保障体系药品供应保障体系， 为群众提供安全、有

效、方便、廉价的医疗卫生服务。完善重大疾病控制体系， 提高突发公共卫生事

件应急处置能力。加强农村三级卫生服务网络和城市社区卫生服务体系建设， 深

化公立医院改革。建立国家基本药物制度， 保证群众基本用药。加强医德医风建

设，提高医疗服务质量。确保食品药品安全。”这些大政方针为卫生事业的发展

提供了良好的政策环境。

（2）项目建设是加强宿州市公共卫生基础设施建设和促进经济社会协调发

展的需要

医疗服务工作是带有一定社会福利性质的公益性事业，直接担负着救死扶

伤、治病救人的光荣使命。加强公共卫生基础设施建设， 不仅能够保障全区公民

身心健康、提高政府应对突发公共卫生事件的能力， 也是促进全市乃至我省皖北

地区经济和社会协调发展，维护社会稳定的战略举措。这项工作与人民群众的切

身利益密切相关，理所当然地得到了党和政府的高度重视，受到了社会各界和广

大人民群众的高度关切。

为尽早建立起较为完善的公共卫生网络体系，切实保障人民群众的生命安全

和身体健康，在充分把握国家提出的“因地制宜、合理布局， 中央指导、地方负

责，平战结合、统筹兼顾， 整体规划分步实施”的建设原则基础上，加快推进全

市公共卫生基础设施建设。

（3）项目建设是提高医院医疗服务水平和服务质量的需要

随着社会的进步，人民生活水平的提高，对疾病医疗诊治水平的要求越来越



11

高。同时， 疾病种类的不断增加，也给医务工作提出了新的挑战。近年来， 疾病

并发症病率逐渐提高，一些疾病的前期症状往往不是由于一种病情产生，有些病

症显出突发的不明原因性，传统的诊断方法不能准确判断，容易造成误诊和错诊，

由于缺少必要的设备，医生只能让患者转诊。同时， 与医疗相关的科研、教学工

作无法开展，新的治疗方式也无法顺利进行。

本项目实施后，宿州市第一人民医院增加病床 560余张，解决各科加床现象，

将明显改善宿州市现有的医疗条件，为病员创造一个良好的康复、医疗环境。满

足人民群众对医疗保健的需求。为人民的健康及社会经济发展提供优质服务； 为

满足广大人民群众的就医需求，提高人民群众的生命质量，稳定社会起到积极的

作用。

（4）将方便患者就近就医，减轻群众负担，增加社会效益

通过建设本项目的建设，将最大程度的覆盖人民群众的就诊范围，减少因缺

乏医疗设备而转移的患者数量，减少对危重患者及时救助的延误，使患者减轻痛

苦，同时也减少患者留驻外地诊疗而造成不必要的经济负担，进一步增强当地基

本医疗保障体系，促进医疗卫生事业的发展，增加显著的社会效益。

（5）是健全社会服务能力，建设社会主义和谐社会的需要

构建社会主义和谐社会是党和政府做出的一项重大战略部署，建立健全完善

的社会服务能力是社会主义和谐社会的重要标志。目前， 社会服务能力在城乡之

间、地区之间发展不均衡的状况不断加重， 成为社会高度关注的焦点问题，也是

人民群众反映最强烈的突出问题。虽然社会成员之间存在一定的医疗服务可及性

差距是难以避免的，但如果差距过大，长期得不到解决，必然会影响国民健康素

质，影响社会安定团结，影响群众对经济社会发展的信心。坚持以人为本， 实现

全面建设小康社会目标，构建和谐社会，就要着手解决涉及人民群众切身利益的

突出问题。

综上所述，从相应国家政策，满足当地医疗、预防、保健、养老、康复等需

要以及促进群众身体健康，推动经济发展和社会进步的角度来看，宿州市第一人

民医院门诊病房综合楼扩建项目，不仅是完全必要的，而且势在必行。
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（二）项目现金流收入预测说明

本项目收入来源分为门急诊收入和住院收入，以宿州市第一人民医院近 3

年平均收入为基础进行预测。

宿州市第一人民医院近三年门急诊收入、住院收入如下表：

项目 2022 年 2023 年 2024 年 平均值

门急诊
门急诊人次（万人） 36.84 44.06 43.93 41.61

门急诊收入（万元） 8,791.12 9,535.29 9,984.08 9,436.83

住院
住院人次（万人） 7.41 7.58 7.40 7.46

住院收入（万元） 37,893.16 39,023.32 41,245.89 39,387.46

宿州市埇桥区 2022年至 2024年生产总值（GDP）同比增速按可比价格计算

分别为 9.6%、9.0%、9.1%近三年平均增速为 9.233%。根据 2024年宿州市埇桥

区人民政府工作报告：2025年当地 GDP增长率预计目标增长 6%左右。出于谨

慎性考虑，本项目运营期第一年（2026 年）的平均门急诊、住院次均收费以各

项收入近三年的平均费用为基础按 4%增长率估算。

此外，考虑该项目系在原有医院基础上扩建且地处宿州市市区，合理预计负

荷率可直接达到预测水准即 100%。

（1）门急诊收入

根据该院近三年收入明细可知，宿州市第一人民医院近三年平均门急诊人次

41.61 万人、平均门急诊收入 9,436.83 万元，门急诊费用次均收费约为 226.79元

/人次。门急诊收入的次均收费以此为基础进行预测，运营期第一年（2026 年）

的门急诊费用按 4%的增长率估算约为265.31 元/人次，后续年度按 4%的增长率

递增；病床位新增 560 张，占原有编制床位的 66.25%，因此预计运营期宿州市

第一人民医综合楼门急诊人次约为 27.57 万人次。

运营期第一年（2026年）门急诊收入为：27.57*265.31=7,314.60 万元。
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（2）住院收入

根据该院近三年收入明细可知，宿州市第一人民医院近三年平均住院人次 7.46 万人、平均住院收入 39,387.46 万元，住院收入次

均收费约为 5,277.46元/人次。住院收入的次均收费以此为基础进行预测，运营期第一年（2026年）的次均住院费用按 4%增长率估算

约为 6,173.88元/人次，后续年度按 4%的增长率递增；病床位新增 560 张，占原有编制床位的 66.25%，因此预计运营期宿州市第一人

民医综合楼住院人次约为 4.94 万人次。

运营期第一年（2026年）住院收入为：4.94*6,173.88= 30,498.97 万元。

（3）运营收入预测表如下：

金额单位：人民币万元

序

号
项目

运营期
合计

2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年

1 门急诊收入小计 7,314.60 7,607.11 7,911.49 8,227.99 8,557.18 8,899.60 9,255.52 9,625.79 10,010.94 10,411.26 87,821.48

1.1 次均收费（元/人次） 265.31 275.92 286.96 298.44 310.38 322.80 335.71 349.14 363.11 377.63 -

1.2 人次（万人） 27.57 27.57 27.57 27.57 27.57 27.57 27.57 27.57 27.57 27.57 275.70

2 住院收入小计 30,498.97 31,718.95 32,987.69 34,307.21 35,679.50 37,106.66 38,590.93 40,134.59 41,739.99 43,409.61 366,174.10

2.1 次均收费（元/人次） 6,173.88 6,420.84 6,677.67 6,944.78 7,222.57 7,511.47 7,811.93 8,124.41 8,449.39 8,787.37 -

2.2 人次（万人） 4.94 4.94 4.94 4.94 4.94 4.94 4.94 4.94 4.94 4.94 49.40

3 经营收入合计 37,813.57 39,326.06 40,899.18 42,535.20 44,236.68 46,006.26 47,846.45 49,760.38 51,750.93 53,820.87 453,995.58
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（三）项目现金流支出预测说明

1、工资及福利费：医院现有人数约为 1,400人，项目建成后病床位新增 560

张，占原有编制床位的 66.25%，预计新增医护人员 900 人。当地人均年工资福

利较高水平为 5 万元/年，近两期人均可支配收入平均增长率为 5.32%，为谨慎

性考虑，人均年工资福利每年按 5%增长（数据源于编制单位提供的项目实施方

案和项目备案的可研报告）；

运营期第一年的工资及福利费为：5*900=4,500 万元

2、药品及材料费：按照同等规模医院门急诊和住院药品、材料消耗的平均

水平，药品和材料费约占收入的 60%左右，本次预测以各年度收入的 60%进行

测算（数据源于编制单位提供的项目实施方案和项目备案的可研报告）；

3、能耗费用：本项目的年用水量为 11.80 万吨，按照宿州地区市场价格 1.5

元/吨进行测算；年用电量为 453.92 万度，按照宿州地区市场价格 0.65元/度进行

测算；天然气的年消耗量为 10.64 万立方米，按照宿州地区市场价格 3.98 元/立

方米进行测算（数据源于编制单位提供的项目实施方案和项目备案的可研报告）；

运营期各年的能耗费用=11.80*1.5+453.92*0.65+10.64*3.98=355.10 万元

4、科研经费：根据该院往年成本占比并参考其他医院相关指标，本项目的

科研经费按运营收入的 1%进行提取（数据源于编制单位提供的项目实施方案和

项目备案的可研报告）；

5、其他费用：主要系综合类运营过程中的行政办公费和维修费，根据该院

往年成本占比并参考其他医院相关指标，本项目其他费用按运营收入的4%进行

测算（数据源于编制单位提供的项目实施方案和项目备案的可研报告）；

6、债券发行费用：预计债券的发行费用为各期债券发行金额的 1.1‰。
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（四）项目净收预测分别如下表所示：

1、门急诊、住院次均收费达到预测的 100%的项目净收益预测表：

金额单位：人民币万元

项目 2020 年 2021 年2022 年 2023 年 2024 年 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年 合计

1、经营收入 - - - - - - 37,813.57 39,326.06 40,899.18 42,535.20 44,236.68 46,006.26 47,846.45 49,760.38 51,750.93 53,820.87 453,995.58

①门急诊收入 - - - - - - 7,314.60 7,607.11 7,911.49 8,227.99 8,557.18 8,899.60 9,255.52 9,625.79 10,010.94 10,411.26 87,821.48

②住院收入 - - - - - - 30,498.97 31,718.95 32,987.69 34,307.21 35,679.50 37,106.66 38,590.93 40,134.59 41,739.99 43,409.61 366,174.10

2、经营成本 - - - - - - 29,433.92 30,642.04 31,900.82 33,212.29 34,578.73 36,002.44 37,485.72 39,031.30 40,641.76 42,319.64 355,248.66

①工资及福利费 - - - - - - 4,500.00 4,725.00 4,961.25 5,209.31 5,469.78 5,743.27 6,030.43 6,331.95 6,648.55 6,980.98 56,600.52

②药品及材料费 - - - - - - 22,688.14 23,595.64 24,539.51 25,521.12 26,542.01 27,603.76 28,707.87 29,856.23 31,050.56 32,292.52 272,397.36

③能耗费用 - - - - - - 355.10 355.10 355.10 355.10 355.10 355.10 355.10 355.10 355.10 355.10 3,551.00

④科研经费 - - - - - - 378.14 393.26 408.99 425.35 442.37 460.06 478.46 497.60 517.51 538.21 4,539.95

⑤其他费用 - - - - - - 1,512.54 1,573.04 1,635.97 1,701.41 1,769.47 1,840.25 1,913.86 1,990.42 2,070.04 2,152.83 18,159.83

3、发行费用 5.50 4.40 5.50 27.50 - 12.10 - - - - - - - - - - 55.00

项目净收益 -5.50 -4.40 -5.50 -27.50 - -12.10 8,379.65 8,684.02 8,998.36 9,322.91 9,657.95 10,003.82 10,360.73 10,729.08 11,109.17 11,501.23 98,691.92
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2、门急诊、住院次均收费达到预测的95%的项目净收益预测表：

金额单位：人民币万元

项目 2020 年 2021 年2022 年 2023 年 2024 年 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年 合计

1、经营收入 - - - - - - 35,922.78 37,359.66 38,854.18 40,408.50 42,024.80 43,705.97 45,453.99 47,272.28 49,163.25 51,129.86 431,295.27

①门急诊收入 - - - - - - 6,948.74 7,226.65 7,515.86 7,816.65 8,129.29 8,454.62 8,792.62 9,144.42 9,510.27 9,890.74 83,429.86

②住院收入 - - - - - - 28,974.04 30,133.01 31,338.32 32,591.85 33,895.51 35,251.35 36,661.37 38,127.86 39,652.98 41,239.12 347,865.41

2、经营成本 - - - - - - 28,204.91 29,363.89 30,571.57 31,829.94 33,141.00 34,507.25 35,930.62 37,414.03 38,959.76 40,570.49 340,493.46

①工资及福利费 - - - - - - 4,500.00 4,725.00 4,961.25 5,209.31 5,469.78 5,743.27 6,030.43 6,331.95 6,648.55 6,980.98 56,600.52

②药品及材料费 - - - - - - 21,553.67 22,415.80 23,312.51 24,245.10 25,214.88 26,223.58 27,272.39 28,363.37 29,497.95 30,677.92 258,777.17

③能耗费用 - - - - - - 355.10 355.10 355.10 355.10 355.10 355.10 355.10 355.10 355.10 355.10 3,551.00

④科研经费 - - - - - - 359.23 373.60 388.54 404.09 420.25 437.06 454.54 472.72 491.63 511.30 4,312.96

⑤其他费用 - - - - - - 1,436.91 1,494.39 1,554.17 1,616.34 1,680.99 1,748.24 1,818.16 1,890.89 1,966.53 2,045.19 17,251.81

3、发行费用 5.50 4.40 5.50 27.50 - 12.10 - - - - - - - - - - 55.00

项目净收益 -5.50 -4.40 -5.50 -27.50 - -12.10 7,717.87 7,995.77 8,282.61 8,578.56 8,883.80 9,198.72 9,523.37 9,858.25 10,203.49 10,559.37 90,746.81
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3、门急诊、住院次均收费达到预测的90%的项目净收益预测表：

金额单位：人民币万元

项目 2020 年 2021 年2022 年 2023 年 2024 年 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年 合计

1、经营收入 - - - - - - 34,032.22 35,393.53 36,809.14 38,281.78 39,812.93 41,405.62 43,061.86 44,784.45 46,575.86 48,438.85 408,596.24

①门急诊收入 - - - - - - 6,583.16 6,846.46 7,120.23 7,405.30 7,701.40 8,009.64 8,330.00 8,663.32 9,009.88 9,370.22 79,039.61

②住院收入 - - - - - - 27,449.06 28,547.07 29,688.91 30,876.48 32,111.53 33,395.98 34,731.86 36,121.13 37,565.98 39,068.63 329,556.63

2、经营成本 - - - - - - 26,976.04 28,085.90 29,242.29 30,447.57 31,703.29 33,012.02 34,375.74 35,796.94 37,277.96 38,821.33 325,739.08

①工资及福利费 - - - - - - 4,500.00 4,725.00 4,961.25 5,209.31 5,469.78 5,743.27 6,030.43 6,331.95 6,648.55 6,980.98 56,600.52

②药品及材料费 - - - - - - 20,419.33 21,236.12 22,085.48 22,969.07 23,887.76 24,843.37 25,837.12 26,870.67 27,945.52 29,063.31 245,157.75

③能耗费用 - - - - - - 355.10 355.10 355.10 355.10 355.10 355.10 355.10 355.10 355.10 355.10 3,551.00

④科研经费 - - - - - - 340.32 353.94 368.09 382.82 398.13 414.06 430.62 447.84 465.76 484.39 4,085.97

⑤其他费用 - - - - - - 1,361.29 1,415.74 1,472.37 1,531.27 1,592.52 1,656.22 1,722.47 1,791.38 1,863.03 1,937.55 16,343.84

3、发行费用 5.50 4.40 5.50 27.50 - 12.10 - - - - - - - - - - 55.00

项目净收益 -5.50 -4.40 -5.50 -27.50 - -12.10 7,056.18 7,307.63 7,566.85 7,834.21 8,109.64 8,393.60 8,686.12 8,987.51 9,297.90 9,617.52 82,802.16
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附件 2：项目收益和融资平衡方案

一 、项 目批复及资质情况

1、2019年 4 月25 日，埇桥区发展和改革委员会下发《关于宿州市第一人

民医院门诊病房综合楼项目立项的批复》（埇发改审批〔2019〕182 号），包

括项目代码、项目建设地点、项目建设规模及内容、项目资金等的批复；2019

年 6 月 19 日，埇桥区发展和改革委员会下发《关于宿州市第一人民医院门诊病

房综合楼项目立项变更的批复》（埇发改审批〔2019〕258 号），对项目建设

面积及投资金额的变更进行批复。

2、2019年 8 月 19 日，埇桥区发展和改革委员下发《关于宿州市第一人民

医院门诊病房综合楼项目可行性研究报告的批复》（埇发改审批〔2019〕348

号），包括项目代码、项目建设地点、项目建设规模及内容、项目资金等的批

复。

3、2019年 7 月 25 日，宿州市埇桥区生态坏境分局下发《关于宿州市第一

人民医院门诊病房综合楼扩建项目环境影响报告书的批复》，从环境保护角度

分析，该项目可行。

4、2020年 1 月 23 日，埇桥区发展和改革委员会下发《关于宿州市第一人

民医院门诊病房综合楼扩建项目立项的批复》（埇发改审批〔2020〕32 号），

包括项目代码、项目建设地点、项目建设规模及内容、项目资金等的批复。

5、2020 年 2 月 7 日，埇桥区发展和改革委员下发《关于宿州市第一人民

医院门诊病房综合楼扩建项目可行性研究报告的批复》（埇发改审批〔2020〕

34 号），包括项目代码、项目建设地点、项目建设规模及内容、项目资金等的

批复。

6、2020 年 2 月 7 日，宿州市第一人民医院对宿州市第一人民医院门诊病

房综合楼扩建项目进行建设项目环境影响登记备案 ， 备案号为

202034130200000041。

7、2020 年 2 月 7 日，埇桥区发展和改革委员会下发《关于宿州市第一人
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民医院门诊病房综合楼项目的情况说明》，确认宿州市第一人民医院门诊病房

综合楼扩建项目为宿州市第一人民医院门诊病房综合楼项目的扩建项目，建设

内容为原项目的附属工程。该项目两部分建设内容分别进行立项，并办理可行

性研究报告审查意见和环评手续，两个项目实际系在同一地区实施的一个整体

项目，将同步建设实施。

8、2020 年 10 月 23 日，埇桥区发展和改革委员会下发《关于宿州市第一

人民医院门诊病房综合楼项目立项的批复》（埇发改审批〔2020〕572 号），

包括项目代码、项目建设地点、项目建设规模及内容、项目资金等的批复。

9、2022年 2 月 21 日，埇桥区发展和改革委员下发《关于宿州市第一人民

医院门诊病房综合楼项目可行性研究报告的批复》（埇发改审批〔2022〕41号），

包括项目代码、项目建设地点、项目建设内容及规模、项目资金等的批复。

二、项 目投资估算及资金筹措

1、投资估算

宿州市第一人民医院门诊病房综合楼项目概算总投资 63,647.57 万元，其

中：征迁补偿费为 10,087.00 万元，工程费用 27,112.34 万元，工程其他费用为

1,355.62 万元，工程预备费为 2,449.36万元，医疗设备采购费用为 19,045.00 万

元，建设期利息为 3,598.25 万元。

2、资金筹措

本项目总投资 63,647.57 万元，其中拟发行债券资金 50,000.00 万元，占总

投资比例 78.56%；由实施单位自筹 13,647.57 万元，占总投资比例 21.44%。

三 、 还本付息现金流量预测
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本次拟融资总金额 50,000.00 万元，其中2020 年第一批次发行债券融资为 2,000.00 万元，融资利率2.95%；2020年第二批次发行

债券融资为 3,000.00万元，融资利率 3.37%；2021年已发行债券融资为4,000.00万元，融资利率 3.41%；2022年已发行债券融资为 5,000.00

万元，融资利率 2.91%；2023 年第一批次发行债券融资为 8,000.00 万元，融资利率 3.07%；2023 年第二批次发行债券融资为 7,000.00

万元，融资利率 2.97%；2023年第三批次发行债券融资为 10,000.00 万元，融资利率2.76%；2025年第一批次发行3,500.00万元，发行

利率1.84%；2025年计划发行债券融资为 11,000.00万元，本批次计划发行 3,000.00万元，剩余额度在 2025年剩余期限内发行，假设

融资利率 3.00%。期限均为 10 年，每半年支付一次 利息，到期偿还本金，根据现金流量净流入计算偿债覆盖还本付息情况如下：

1、门急诊、住院次均收费达到预测的 100%的情况下本息覆盖倍数：

金额单位：人民币万元

序号 项目
建设期 运营期

2020 年 2021 年 2022 年 2023 年 2024 年 2025 年 2026 年 2027 年

一 现金流入

1 资本金 1,146.01 2,576.04 2,925.52 2,000.00 2,000.00 3,000.00 - -

2 债券资金 5,000.00 4,000.00 5,000.00 25,000.00 - 11,000.00 - -

3 经营现金收入 - - - - - - 37,813.57 39,326.06

小计 现金流入总额 6,146.01 6,576.04 7,925.52 27,000.00 2,000.00 14,000.00 37,813.57 39,326.06

二 现金流出

1 建设资金 6,116.51 6,347.74 7,629.02 26,331.25 828.50 12,796.30 - -

2 经营现金成本 - - - - - - 29,433.92 30,642.04

3 债券发行费用 5.50 4.40 5.50 27.50 - 12.10 - -
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4 债券还本付息 29.50 228.30 296.50 668.75 1,171.50 1,203.70 1,460.90 1,460.90

小计 现金流出总额 6,151.51 6,580.44 7,931.02 27,027.50 2,000.00 14,012.10 30,894.82 32,102.94

三 净现金流量 -5.50 -4.40 -5.50 -27.50 - -12.10 6,918.75 7,223.12

四 运营现金净流入 -5.50 -4.40 -5.50 -27.50 - -12.10 8,379.65 8,684.02

五 累计现金结余 -5.50 -9.90 -15.40 -42.90 -42.90 -55.00 6,863.75 14,086.87

平均偿债覆盖倍数 1.53

（续上表）

序号 项目
运营期

合计
2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年

一 现金流入

1 资本金 - - - - - - - - 13,647.57

2 债券资金 - - - - - - - - 50,000.00

3 经营现金收入 40,899.18 42,535.20 44,236.68 46,006.26 47,846.45 49,760.38 51,750.93 53,820.87 453,995.58

小计 现金流入总额 40,899.18 42,535.20 44,236.68 46,006.26 47,846.45 49,760.38 51,750.93 53,820.87 517,643.15

二 现金流出

1 建设资金 - - - - - - - - 60,049.32

2 经营现金成本 31,900.82 33,212.29 34,578.73 36,002.44 37,485.72 39,031.30 40,641.76 42,319.64 355,248.66

3 债券发行费用 - - - - - - - - 55.00

4 债券还本付息 1,460.90 1,460.90 6,431.40 5,232.60 6,164.40 25,792.15 289.40 11,257.20 64,609.00

小计 现金流出总额 33,361.72 34,673.19 41,010.13 41,235.04 43,650.12 64,823.45 40,931.16 53,576.84 479,961.98

三 净现金流量 7,537.46 7,862.01 3,226.55 4,771.22 4,196.33 -15,063.07 10,819.77 244.03 37,681.17

四 运营现金净流入 8,998.36 9,322.91 9,657.95 10,003.82 10,360.73 10,729.08 11,109.17 11,501.23 98,691.92
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五 累计现金结余 21,624.33 29,486.34 32,712.89 37,484.11 41,680.44 26,617.37 37,437.14 37,681.17 -

平均偿债覆盖倍数 1.53

2、门急诊、住院次均收费达到预测的95%的情况下本息覆盖倍数：

金额单位：人民币万元

序号 项目
建设期 运营期

2020 年 2021 年 2022 年 2023 年 2024 年 2025 年 2026 年 2027 年

一 现金流入

1 资本金 1,146.01 2,576.04 2,925.52 2,000.00 2,000.00 3,000.00 - -

2 债券资金 5,000.00 4,000.00 5,000.00 25,000.00 - 11,000.00 - -

3 经营现金收入 - - - - - - 35,922.78 37,359.66

小计 现金流入总额 6,146.01 6,576.04 7,925.52 27,000.00 2,000.00 14,000.00 35,922.78 37,359.66

二 现金流出

1 建设资金 6,116.51 6,347.74 7,629.02 26,331.25 828.50 12,796.30 - -

2 经营现金成本 - - - - - - 28,204.91 29,363.89

3 债券发行费用 5.50 4.40 5.50 27.50 - 12.10 - -

4 债券还本付息 29.50 228.30 296.50 668.75 1,171.50 1,203.70 1,460.90 1,460.90

小计 现金流出总额 6,151.51 6,580.44 7,931.02 27,027.50 2,000.00 14,012.10 29,665.81 30,824.79

三 净现金流量 -5.50 -4.40 -5.50 -27.50 - -12.10 6,256.97 6,534.87

四 运营现金净流入 -5.50 -4.40 -5.50 -27.50 - -12.10 7,717.87 7,995.77

五 累计现金结余 -5.50 -9.90 -15.40 -42.90 -42.90 -55.00 6,201.97 12,736.84

平均偿债覆盖倍数 1.40
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（续上表）

序号 项目
运营期

合计
2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年

一 现金流入

1 资本金 - - - - - - - - 13,647.57

2 债券资金 - - - - - - - - 50,000.00

3 经营现金收入 38,854.18 40,408.50 42,024.80 43,705.97 45,453.99 47,272.28 49,163.25 51,129.86 431,295.27

小计 现金流入总额 38,854.18 40,408.50 42,024.80 43,705.97 45,453.99 47,272.28 49,163.25 51,129.86 494,942.84

二 现金流出

1 建设资金 - - - - - - - - 60,049.32

2 经营现金成本 30,571.57 31,829.94 33,141.00 34,507.25 35,930.62 37,414.03 38,959.76 40,570.49 340,493.46

3 债券发行费用 - - - - - - - - 55.00

4 债券还本付息 1,460.90 1,460.90 6,431.40 5,232.60 6,164.40 25,792.15 289.40 11,257.20 64,609.00

小计 现金流出总额 32,032.47 33,290.84 39,572.40 39,739.85 42,095.02 63,206.18 39,249.16 51,827.69 465,206.78

三 净现金流量 6,821.71 7,117.66 2,452.40 3,966.12 3,358.97 -15,933.90 9,914.09 -697.83 29,736.06

四 运营现金净流入 8,282.61 8,578.56 8,883.80 9,198.72 9,523.37 9,858.25 10,203.49 10,559.37 90,746.81

五 累计现金结余 19,558.55 26,676.21 29,128.61 33,094.73 36,453.70 20,519.80 30,433.89 29,736.06 -

平均偿债覆盖倍数 1.40

3、门急诊、住院次均收费达到预测的90%的情况下本息覆盖倍数：

金额单位：人民币万元
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序号 项目
建设期 运营期

2020 年 2021 年 2022 年 2023 年 2024 年 2025 年 2026 年 2027 年

一 现金流入

1 资本金 1,146.01 2,576.04 2,925.52 2,000.00 2,000.00 3,000.00 - -

2 债券资金 5,000.00 4,000.00 5,000.00 25,000.00 - 11,000.00 - -

3 经营现金收入 - - - - - - 34,032.22 35,393.53

小计 现金流入总额 6,146.01 6,576.04 7,925.52 27,000.00 2,000.00 14,000.00 34,032.22 35,393.53

二 现金流出

1 建设资金 6,116.51 6,347.74 7,629.02 26,331.25 828.50 12,796.30 - -

2 经营现金成本 - - - - - - 26,976.04 28,085.90

3 债券发行费用 5.50 4.40 5.50 27.50 - 12.10 - -

4 债券还本付息 29.50 228.30 296.50 668.75 1,171.50 1,203.70 1,460.90 1,460.90

小计 现金流出总额 6,151.51 6,580.44 7,931.02 27,027.50 2,000.00 14,012.10 28,436.94 29,546.80

三 净现金流量 -5.50 -4.40 -5.50 -27.50 - -12.10 5,595.28 5,846.73

四 运营现金净流入 -5.50 -4.40 -5.50 -27.50 - -12.10 7,056.18 7,307.63

五 累计现金结余 -5.50 -9.90 -15.40 -42.90 -42.90 -55.00 5,540.28 11,387.01

平均偿债覆盖倍数 1.28

（续上表）

序号 项目
运营期

合计
2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年

一 现金流入

1 资本金 - - - - - - - - 13,647.57
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2 债券资金 - - - - - - - - 50,000.00

3 经营现金收入 36,809.14 38,281.78 39,812.93 41,405.62 43,061.86 44,784.45 46,575.86 48,438.85 408,596.24

小计 现金流入总额 36,809.14 38,281.78 39,812.93 41,405.62 43,061.86 44,784.45 46,575.86 48,438.85 472,243.81

二 现金流出

1 建设资金 - - - - - - - - 60,049.32

2 经营现金成本 29,242.29 30,447.57 31,703.29 33,012.02 34,375.74 35,796.94 37,277.96 38,821.33 325,739.08

3 债券发行费用 - - - - - - - - 55.00

4 债券还本付息 1,460.90 1,460.90 6,431.40 5,232.60 6,164.40 25,792.15 289.40 11,257.20 64,609.00

小计 现金流出总额 30,703.19 31,908.47 38,134.69 38,244.62 40,540.14 61,589.09 37,567.36 50,078.53 450,452.40

三 净现金流量 6,105.95 6,373.31 1,678.24 3,161.00 2,521.72 -16,804.64 9,008.50 -1,639.68 21,791.41

四 运营现金净流入 7,566.85 7,834.21 8,109.64 8,393.60 8,686.12 8,987.51 9,297.90 9,617.52 82,802.16

五 累计现金结余 17,492.96 23,866.27 25,544.51 28,705.51 31,227.23 14,422.59 23,431.09 21,791.41 -

平均偿债覆盖倍数 1.28

四、项 目收益与融资平衡

经上述测算，本次债券融资项目收益为门急诊收入和住院收入产生的现金流入，预期相关收益能够合理保障融资资金的本金和利

息：门急诊、住院次均收费达到预测的 100%的情况下本息覆盖倍数为 1.53；门急诊、住院次均收费达到预测的 95%的情况下本息覆

盖倍数为 1.40；门急诊、住院次均收费达到预测的90%的情况下本息覆盖倍数为 1.28，实现项目收益和融资自求平衡。














	宿州市埇桥区
	宿州市第一人民医院门诊病房综合楼项目 项目收益与融资自求平衡专项评价报告
	2020 年
	3


