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容诚专字[2025]230Z1301 号 

 

宿州市埇桥区康复医院建设项目 

项目收益与融资自求平衡专项评价报告 

 

安徽恒康实业有限公司： 

我们接受安徽恒康实业有限公司委托，对宿州市埇桥区康复医院建设项目项目收益

与融资自求平衡情况进行评估，并出具财务评估报告。 

我们的评估是依据《中国注册会计师其他鉴证业务准则第 3111 号——预测性财务

信息的审核》进行的。相关主管单位对项目收益预测及所依据的各项假设负责。这些假

设已在预测说明中披露。 

根据我们对支持这些假设的证据的评估，我们没有注意到任何事项使我们认为这些

假设没有为预测提供合理的基础。而且，我们认为该项目收益预测是在这些假设的基础

上恰当编制的，并按照项目收益及现金流入预测编制基础的规定进行了列报。 

由于预期事项通常并非如预期那样发生，并且变动可能性重大，实际结果可能与预

测性财务信息存在差异。 

经专项审核，我们认为，对项目收益预测及其所依据的各项假设前提下，本次评估

的宿州市埇桥区康复医院建设项目，预期收入对应的门诊收入及住院收入扣除相关运营

成本支出能够合理保障偿还融资本金及利息，实现项目收益和融资自求平衡。 

容诚会计师事务所(特殊普通合伙) 

总所：北京市西城区阜成门外大街 22 号 

  1 幢 10 层 1001-1 至 / 1001-26  (100037) 

  TEL:010-6600 1391 FAX:010-6600 1392 

E-mail:bj@rsmchina.com.cn 

 https//WWW.rsm.global/china/ 

tel:010-6600
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总体评估结果如下： 

 

 

一、本期债券应付本息情况

本次拟融资总金额 40,000.00 万元，2020 年已发行债券融资为 5,000.00 万元，融资

利率 2.95%；2023 年已发行债券融资为 11,000.00 万元，其中 2023 年第一批次已发行债

券融资为 5,000.00 万元，融资利率 3.07%，第二批次已发行债券融资为 4,000.00 万元，

融资利率 2.97%，第三批次已发行债券融资为 2,000.00 万元，融资利率 2.91%；2025 年共

计划发行债券融资为 24,000.00 万元，本次发行4,000.00 万元，剩余额度计划在2025 年

剩余期间发行，假设融资利率 3.00%。期限均为 10 年，每半年支付一次利息，到期偿

还本金，应付还本付息情况如下：
金额单位：人民币万元 

年度 
地级市

（区） 

期初本金

金额 

本期新增

本金 

本期偿还

本金 

期末本金

金额 
融资利率 应付利息 

应付本息

合计 

2020 
宿州市

埇桥区 
- 5,000.00 - 5,000.00 

2.95%、3.07%、

2.97%、2.91% 3.00% 
73.75 73.75 

2021 
宿州市

埇桥区 
5,000.00 - - 5,000.00 

2.95%、3.07%、

2.97%、2.91% 3.00% 
147.50 147.50 

2022 
宿州市

埇桥区 
5,000.00 - - 5,000.00 

2.95%、3.07%、

2.97%、2.91% 3.00% 
147.50 147.50 

2023 
宿州市

埇桥区 
5,000.00 11,000.00 - 16,000.00 

2.95%、3.07%、

2.97%、2.91% 3.00% 
312.75 312.75 

2024 
宿州市

埇桥区 
16,000.00 - - 16,000.00 

2.95%、3.07%、

2.97%、2.91% 3.00% 
478.00 478.00 

2025 
宿州市

埇桥区 
16,000.00 24,000.00 - 40,000.00 

2.95%、3.07%、

2.97%、2.91% 3.00% 
838.00 838.00 

2026 
宿州市

埇桥区 
40,000.00 - - 40,000.00 

2.95%、3.07%、

2.97%、2.91% 3.00% 
1,198.00 1,198.00 

2027 
宿州市

埇桥区 
40,000.00 - - 40,000.00 

2.95%、3.07%、

2.97%、2.91% 3.00% 
1,198.00 1,198.00 

2028 
宿州市

埇桥区 
40,000.00 - - 40,000.00 

2.95%、3.07%、

2.97%、2.91% 3.00% 
1,198.00 1,198.00 

2029 
宿州市

埇桥区 
40,000.00 - - 40,000.00 

2.95%、3.07%、

2.97%、2.91% 3.00% 
1,198.00 1,198.00 

2030 
宿州市

埇桥区 
40,000.00 - 5,000.00 35,000.00 

2.95%、3.07%、

2.97%、2.91% 3.00% 
1,124.25 6,124.25 

2031 
宿州市

埇桥区 
35,000.00 - - 35,000.00 

2.95%、3.07%、

2.97%、2.91% 3.00% 
1,050.50 1,050.50 

2032 
宿州市

埇桥区 
35,000.00   - 35,000.00 

2.95%、3.07%、

2.97%、2.91% 3.00% 
1,050.50 1,050.50 

2033 
宿州市

埇桥区 
35,000.00   11,000.00 24,000.00 

2.95%、3.07%、

2.97%、2.91% 3.00% 
885.25 11,885.25 

2034 
宿州市

埇桥区 
24,000.00   - 24,000.00 

2.95%、3.07%、

2.97%、2.91% 3.00% 
720.00 720.00 

2035 
宿州市

埇桥区 
35,000.00 - 24,000.00 11,000.00 

2.95%、3.07%、

2.97%、2.91% 3.00% 
360.00 24,360.00 

合计 - - 40,000.00 40,000.00 - - 11,980.00 51,980.00 

二、项目产生的净现金流入  
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（一）项目现金流收益预测参考文件 

1、《埇桥区康复医院建设项目可行性研究报告》； 

2、《建设项目经济评价方法与参数》（第三版）； 

3、《投资项目经济咨询评估指南》（中国经济出版社）； 

4、 安徽皖北医院的公开信息； 

5、《2019 中国卫生健康统计年鉴》 

6、 湖南三真康复医院股份有限公司 2014 年-2016 年 5 月医疗信息； 

7、 国家有关标准、规划和技术规程。 

（二）基本假设条件及依据 

本项目收入预测主要系门诊收入和住院收入；项目成本预测根据《建设项目经济评

价方法与参数（第三版）》及当地和该单位相关的有关规定进行，经营成本主要包括职

工薪酬、药品及材料费、其他费用和科研基金。以预测期间的经济环境最佳为估计为前

提。 

（三）项目产生的净收益 

金额单位：人民币万元 

项目 
门诊、住院次均收费达

到预测的 100%时收益 

门诊、住院次均收费达

到预测的 95%时收益 

门诊、住院次均收费达

到预测的 90%时收益 

项目净收益          84,870.36           80,624.70       76,378.93  

（四）本息覆盖倍数情况 

预期项目收益偿还融资本金和利息，本次融资项目收益为门诊收入和住院收入产生

的现金流入，以预测期间的经济环境最佳估计为前提，计算自发行债券后未来十年产生

的现金净收益，考虑本期债券还本付息后本息覆盖倍数列表反映如下： 

1、门诊、住院次均收费达到预测的 100%时本息覆盖倍数： 

金额单位：人民币万元 

年度 

融资本息支付 项目收益 

本金 利息 本息合计 运营收入 经营成本 
债券发

行费用 
运营净收益 
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2020 年 - 73.75 73.75 - - 44.00 -44.00 

2021 年 - 147.50 147.50 - - - - 

2022 年 - 147.50 147.50 - - - - 

2023 年 - 312.75 312.75 - - - - 

2024 年 - 478.00 478.00 - - - - 

2025 年 - 838.00 838.00 - - - - 

2026 年 - 1,198.00 1,198.00 18,455.30 12,365.06 - 6,090.24 

2027 年 - 1,198.00 1,198.00 21,232.22 14,225.58 - 7,006.64 

2028 年 - 1,198.00 1,198.00 22,393.23 15,003.46 - 7,389.77 

2029 年 - 1,198.00 1,198.00 23,619.59 15,825.13 - 7,794.46 

2030年 5,000.00 1,124.25 6,124.25 24,914.77 16,692.90 - 8,221.87 

2031年 - 1,050.50 1,050.50 26,282.69 17,609.40 - 8,673.29 

2032年 - 1,050.50 1,050.50 27,727.79 18,577.62 - 9,150.17 

2033 年 11,000.00 885.25 11,885.25 29,254.07 19,600.22 - 9,653.85 

2034年 - 720.00 720.00 30,866.50 20,680.56 - 10,185.94 

2035年 24,000.00 360.00 24,360.00 32,570.09 21,821.96 - 10,748.13 

合计 40,000.00 11,980.00 51,980.00 257,316.25 172,401.89 44.00 84,870.36 

本息覆盖倍数 1.63 

2、门诊、住院次均收费达到预测的 95%时本息覆盖倍数： 

金额单位：人民币万元 

年度 

融资本息支付 项目收益 

本金 利息 本息合计 运营收入 经营成本 
债券发

行费用 
运营净收益 

2020 年 - 73.75 73.75 - - 44.00 -44.00 

2021 年 - 147.50 147.50 - - - - 

2022 年 - 147.50 147.50 - - - - 

2023 年 - 312.75 312.75 - - - - 

2024 年 - 478.00 478.00 - - - - 

2025 年 - 838.00 838.00 - - - - 

2026 年 - 1,198.00 1,198.00 17,532.52 11,746.79 - 5,785.73 

2027 年 - 1,198.00 1,198.00 20,170.74 13,514.40 - 6,656.34 

2028 年 - 1,198.00 1,198.00 21,273.43 14,253.20 - 7,020.23 

2029 年 - 1,198.00 1,198.00 22,438.85 15,034.03 - 7,404.82 

2030年 5,000.00 1,124.25 6,124.25 23,669.02 15,858.24 - 7,810.78 

2031年 - 1,050.50 1,050.50 24,968.34 16,728.79 - 8,239.55 

2032年 - 1,050.50 1,050.50 26,341.19 17,648.60 - 8,692.59 

2033 年 11,000.00 885.25 11,885.25 27,791.53 18,620.33 - 9,171.20 

2034年 - 720.00 720.00 29,323.37 19,646.66 - 9,676.71 
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2035年 24,000.00 360.00 24,360.00 30,941.66 20,730.91 - 10,210.75 

合计 40,000.00 11,980.00 51,980.00 244,450.65 163,781.95 44.00 80,624.70 

本息覆盖倍数 1.55 

3、门诊、住院次均收费达到预测的 90%时本息覆盖倍数： 

金额单位：人民币万元 

年度 

融资本息支付 项目收益 

本金 利息 本息合计 运营收入 经营成本 
债券发

行费用 
运营净收益 

2020 年 - 73.75 73.75 - - 44.00 -44.00 

2021 年 - 147.50 147.50 - - - - 

2022 年 - 147.50 147.50 - - - - 

2023 年 - 312.75 312.75 - - - - 

2024 年 - 478.00 478.00 - - - - 

2025 年 - 838.00 838.00 - - - - 

2026 年 - 1,198.00 1,198.00 16,609.74 11,128.53 - 5,481.21 

2027 年 - 1,198.00 1,198.00 19,108.81 12,802.90 - 6,305.91 

2028 年 - 1,198.00 1,198.00 20,154.09 13,503.24 - 6,650.85 

2029 年 - 1,198.00 1,198.00 21,257.64 14,242.61 - 7,015.03 

2030年 5,000.00 1,124.25 6,124.25 22,423.29 15,023.60 - 7,399.69 

2031年 - 1,050.50 1,050.50 23,654.47 15,848.49 - 7,805.98 

2032年 - 1,050.50 1,050.50 24,955.06 16,719.89 - 8,235.17 

2033 年 11,000.00 885.25 11,885.25 26,328.52 17,640.11 - 8,688.41 

2034年 - 720.00 720.00 27,779.75 18,612.44 - 9,167.31 

2035年 24,000.00 360.00 24,360.00 29,313.22 19,639.85 - 9,673.37 

合计 40,000.00 11,980.00 51,980.00 231,584.59 155,161.66 44.00 76,378.93 

本息覆盖倍数 1.47 

附件 1：项目现金流收益规模分析 

附件 2：项目收益和融资平衡方案 



 6 

 

 

 

 

 

 

 

 

容诚会计师事务所 

（特殊普通合伙） 

 

 中国注册会计师：                                    1   

                                               宁云 

 

 

 

中国·北京 

 
 

中国注册会计师：                                     1 

                                               马静 

 2025 年 4 月 19 日

 

 

 

 

 

 

 

（此页无正文，为宿州市埇桥区康复医院建设项目之容诚专字[2025]230Z1301 号报

告签章页） 



7 

 附件 1：项目现金流收益规模分析  

重要提示：宿州市埇桥区康复医院建设项目——项目收益与融资自求平衡专

项评价报告是基于一定假设和估计的基础上编制的，但预测所依据的各种假设具

有不确定性，投资者进行投资决策时应谨慎使用。 

一、项目现金流收益预测编制基础 

本次预测以门诊收入和住院收入作为宿州市埇桥区康复医院建设项目的项

目收入来源，收入预测以此为基础进行编制。 

本次预测以根据收入来源预测未来期间的可能产生的职工薪酬、药品及材料

费、其他费用和科研基金以及债券发行费用等成本费用作为宿州市埇桥区康复医

院建设项目的项目成本。 

以预测期间的经济环境最佳为估计为前提，编制宿州市埇桥区康复医院建设

项目现金流收益预测表。 

二、项目现金流收益预测假设 

本资金平衡专项评价报告基于以下重要假设： 

1、预测期内国家政策、法律以及当前社会政治、经济环境不发生重大变化； 

2、预测期内国家税收政策不发生重大变化； 

3、预测期内国家金融机构信贷利率以及外汇市场汇率相对稳定； 

4、预测期内项目的建设计划、融资计划等能够顺利执行； 

5、项目能够如期完工并交付使用，项目融资还款来源门诊收入和住院收入

预期可以实现； 

6、宿州市埇桥区康复医院建设项目出现的年度其他资金缺口由财政提供补

贴或由财政基金预算收入统筹安排解决； 

7、无其他人力不可抗拒因素和不可预见因素造成的重大不利影响。 

三、项目现金流收益预测编制说明 



8 

（一）项目实施概况 

1、项目单位概况 

（1）实施单位：安徽恒康实业有限公司（曾用名：安徽埇康医教发展有限

公司） 

（2）建设单位：安徽恒康实业有限公司（曾用名：安徽埇康医教发展有限

公司） 

（3）建设单位简介： 

安徽埇康医教发展有限公司成立于 2019 年 11 月 18 日，系国有独资企业，

注册地位于安徽省宿州市埇桥区三八街道汴河西路金年华大厦 8 楼，法人代表为

闫利乾。经营范围包括医疗教育基础设施、公共事业项目的建设、运营；医疗器

械设备销售；教育项目运营及管理、教育咨询、企业培训、职业技能培训；教育

科技技术开发、技术服务及咨询；企业营销策划、会议及展览服务；物业管理及

房屋租赁；土地整理及综合开发；酒店餐饮管理服务；国内广告设计、制作、代

理、发布。（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动） 

2、项目概况 

（1）项目名称：宿州市埇桥区康复医院建设项目 

（2）项目建设规模与建设内容 

新建康复医院硬件设施，包括建设医院用房、购置安装相应专科设备，配套

给排水、消防、变配电、采暖通风、道路、绿化等辅助设施。项目总占地面积

90.2 亩，总建筑面积约 40,000.00 平方米，共设 496 张床位。 

 

 

 

 

（3）项目建设工期：本项目计划工期 6年（2020 年 2 月至 2025年 12 月）

（4）项目运营期间：项目建设完成后，自 2026 年 1月开始正式运营。

3、项目建设必要性

（1）是贯彻落实“健康中国”战略需要

党的十九大是在全面建成小康社会决胜阶段、中国特色社会主义进入新时代
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的关键时期召开的一次十分重要的大会，对于党领导人民夺取新时代中国特色社

会主义新胜利具有划时代意义。党的十九大报告深刻 指出，“人民健康是民族昌

盛和国家富强的重要标志”。本项目建设的是贯彻落实“健康中国”战略需要。  

（2）是进一步完善医疗卫生设施布局的需要 

随着健康中国建设的推进，我国的医疗模式正在从“以治病为中心”向“以

健康为中心”转变，康复医疗的重要作用逐渐得到了现代医学的认可。加强康复

医疗卫生基础设施建设，不仅能够保障全区公民身心健康、提高政府应对突发公

共卫生事件的能力，也是促进全市乃至我省皖北地区经济和社会协调发展，维护

社会稳定的战略举措。这项工作与人民群众的切身利益密切相关，理所当然地得

到了党和政府的高度重视，受到了社会各界和广大人民群众的高度关切。目前，

宿州市康复医院较为缺乏，为尽早建立起较为完善的医疗卫生网络体系，切实保

障人民群众的生命安全和身体健康，本项目的建设是十分必要的。 

（3）是满足人民群众日益增长的康复医疗服务需求的需要 

一方面，我国人口结构老龄化导致康复医疗的潜在患者大大增加。4%-6%的

老年人生活自理困难并且需要医疗护理救助，而能够提供老年人生活的康复医疗

机构，只能满足 20%的市场需求，因此老年康复医疗事业存在巨大的市场。 另

一方面，再加上大量因慢性病致残的患者，我国社会对康复服务有巨大的需求。

近年来我国疾病谱发生了重大变化，慢性病发病率不断攀升。每年有大量慢性病

病人急性发病，经治疗或手术后亟待康复。项目的实施是满足人民群众日益增长

的康复医疗服务需求的需要。 

（4）是健全社会服务能力，建设社会主义和谐社会的需要 

构建社会主义和谐社会是党和政府做出的一项重大战略部署，建立健全完善

的社会服务能力是社会主义和谐社会的重要标志。目前，社会服务能力在城乡之

间、地区之间发展不均衡的状况不断加重，成为社会高度关注的焦点问题，也是

人民群众反映最强烈的突出问题。虽然社会成员之间存在一定的医疗服务可及性

差距是难以避免的，但如果差距过大，长期得不到解决，必然会影响国民健康素

质，影响社会安定团结，影响群众对经济社会发展的信心。坚持以人为本，实现
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全面建设小康社会目标，构建和谐社会，就要着手解决涉及人民群众切身利益的

突出问题。 

综上所述，从满足当地医疗、预防、保健、养老、康复等需要以及促进群众

身体健康，推动经济发展和社会进步的角度来看，宿州市埇桥区康复医院建设项

目不仅是完全必要的，而且势在必行。 

（二）项目现金流收入预测说明 

本项目建成后，主要为患者提供专业的康复医疗服务，项目投入运营后经营

收入主要包括门诊收入和住院收入。由于本项目系新建康复医院项目，无历史数

据参照且埇桥区及其周边并无康复医院数据作为参考，故选用邻市淮北市的安徽

皖北康复医院的公开信息以及《2019 中国卫生健康统计年鉴》的信息作为预测

参考。 

安徽皖北康复医院与本项目同属安徽省内的公益性事业机构，运营期间对患

者的收费模式均执行安徽省级有关部门的指导标准，选用其次均收费标准作为参

考标准具有较高的参考性。 

安徽皖北康复医院公布的 2017 年二、三季度门诊医疗服务信息社会公开内

容如下： 

金额单位：人民币元 

门诊患者次均医疗费用 住院患者次均医疗费用 

2017 年二季度 2017 年三季度 平均数 2017 年二季度 2017 年三季度 平均数 

155.10 157.90 156.50 7,480.30 7,529.60 7,504.95 

由于皖北康复医院 2017 年三季度以后便再未公开相关数据，本项目假设

2017 年次均医疗费用与皖北康复医院 2017 年二、三季度平均数一致，运营期第

一年（2023 年）次均医疗费用以此为基础按增长率进行预测，运营期后续年度

的次均医疗费用在运营期第一年（2023 年）的基础上按增长率进行预测。 

《2019 中国卫生健康统计年鉴》公布的康复医院床位使用率、日均住院率、

康复医院医疗成本与医疗收入的比值代表了全国的平均水平，对本项目的运营预
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测具有较高的参考性。根据《2019 中国卫生健康统计年鉴》公布的信息，2014

年至 2018 年门诊病人次均医药费年增长率为 6.15%，住院病人人均医药费年均

增长率为 4.34%，本项目以该增长率进行预测。 

《2019 中国卫生健康统计年鉴》2014-2018 年次均医药费如下： 

年份 2014 年 2015 年 2016 年 2017 年 2018 年 年均增长率 

门诊病人次均医药费（元） 220.00 233.90 245.50 257.00 274.10 6.15% 

住院病人人均医药费（元） 7,832.30 8,268.10 8,604.70 8,890.70 9,191.00 4.34% 

（1）门诊收入 

根据日照大众网 2018 年 9 月 17 日的新闻报导，“五莲县康复医院自 6 月 1

日揭牌仪式成立以来，到 9 月 7 日到医院挂号就医的患者达 20,629 人次，入院

治疗达到 1,866 人次”。根据该信息可以得知日均门诊量达到 191 人次。 

 

  

由于当前康复医疗资源供需矛盾的突出的现状，项目建成后即可达到一般康

复医院常态化的接诊量，本医院建成后不再假设由于初运营导致的接诊量低于常

态化接诊量，也不再假设进入正常运营期后接诊人次的增长

本项目按门诊人次与地区常住人口数量的比值测算日门诊接诊人次。宿州市

截至 2018 年末拥有户籍人口 656.56 万，常住人口为 568.1 万人，通过五莲县人

民政府官网公开信息查询可知该县常住人口为 51 万。则本项目日门诊接诊人次

=568.1/51*191=2,127 人次，年门诊接诊人次为 77 万人次。出于谨慎性考虑，假

设本项目运营后门诊日接诊人次=2,127*60%=1,276 人次，全年门诊接诊人次

=1,276*365=465,740 人次。由于项目在 2026 年 1 月开始运营， 2026 年 2-12 月

门诊接诊人次为 465,740*11/12= 426,928 人次。

。 

安徽皖北康复医院医疗服务信息社会公开内容显示 2017 年第二季度、第三

季度门诊患者次均医疗费用平均数为 156.50 元。 

运营期第一年（2026 年）门诊次均费用=156.50*（1+6.15%）^9=267.79 元； 

运营期第一年（2026 年）门诊收入=426,928*267.79/10000=11,432.70 万元。 

（2）住院收入 
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安徽皖北康复医院医疗服务信息社会公开内容显示 2017 年第二季度、第三

季度住院患者次均医疗费用为 7,504.95

根据《2019 中国卫生健康统计年鉴》公布的信息，2018 年康复医院病床使

用率为 67.7%，平均住院日为 17.6 日, 全年住院人次=床位数*病床使用率*365/

平均住院日。由于当前康复医疗资源供需矛盾的突出的现状，项目建成后即可达

到一般康复医院常态化的接诊量，本医院建成后不再假设由于初期运营导致的接

诊量小于常态化的接诊量，也不再假设进入正常运营期后接诊人次的增长。本项

目计划设 496 张床位，预计全年住院人次=496*67.7%*365/17.6=6,964 人次，由

于项目在 2026 年 1 月开始运营，2026 年 2-12 月门诊接诊人次为 6,964*11/12=

6,384 人次。

元。 

运营期第一年（2026 年）门诊次均费用为 7,504.95*（1+4.34%）̂ 9=11,000.32

元。 

运营期第一年（2026 年）门诊收入为：6,384*11,000.32/10000=7,022.60 万元。 
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（三）项目现金流支出预测说明 

本项目经营成本主要包括职工薪酬、药品和材料费、其他费用和科研基金。 

同行业新三板挂牌企业湖南三真康复医院股份有限公司（以下简称三真康

复）公开转让说明书收入成本数据如下： 

金额单位：人民币元 

年份 医疗收入 职工薪酬 
薪酬占

收入比 

药品及材

料费 

药品材料费

占收入比 
管理费用 

管理费用

占收入比 

2016 年 1-5 月 8,099,594 3,000,260 37.04% 1,555,518 19.20% 1,683,369 20.78% 

2015 年 19,660,483 5,693,268 28.96% 3,700,374 18.82% 3,175,544 16.15% 

2014 年 10,595,248 2,885,786 27.24% 2,262,620 21.36% 2,122,022 20.03% 

平均数 12,785,108 3,859,771 30.19% 2,506,171 19.60% 2,326,978 18.20% 

1、职工薪酬：本项目职工薪酬参考三真康复 2014-2016 年 5 月薪酬平均数

占收入平均数比率 30.19%，鉴于新三板企业成本管理较为严格，假设本项目职

工薪酬占收入的比率为 32%（数据源于编制单位提供的项目实施方案和项目备案

的可研报告）； 

2、药品及材料费：本项目药品及材料费参考三真康复 2014-2016 年 5 月药

品材料费平均数占收入平均数比率 19.60%，鉴于新三板企业成本管理较为严格，

假设本项目药品及材料费占收入的比率为 20%（数据源于编制单位提供的项目实

施方案和项目备案的可研报告）； 

3、其他费用：本项目其他费用参考三真康复 2014-2016 年 5 月管理费用占

收入比平均数 18.20%，由于三真康复管理费用中含有折旧费、摊销费等非付现

成本，本项目假设其他费用占收入的比值为 10%（数据源于编制单位提供的项目

实施方案和项目备案的可研报告）； 

4、科研基金：参考省内综合公立医院，本项目的科研基金按项目经营收入

的 5%进行提取（数据源于编制单位提供的项目实施方案和项目备案的可研报

告）； 

6、债券发行费用：预计债券的发行费用为债券发行金额的 1.1‰。 
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6
 

2
,4

9
1
.4

8
 

2
,6

2
8
.2

7
 

2
,7

7
2
.7

8
 

2
,9

2
5
.4

1
 

3
,0

8
6
.6

5
 

3
,2

5
7
.0

1
 

2
5

,7
3
1

.6
3
 

④
科

研
基
金

 
- 

- 
9

2
2

.7
7
 

1
,0

6
1
.6

1
 

1
,1

1
9

.6
6
 

1
,1

8
0
.9

8
 

1
,2

4
5
.7

4
 

1
,3

1
4
.1

3
 

1
,3

8
6
.3

9
 

1
,4

6
2
.7

0
 

1
,5

4
3
.3

3
 

1
,6

2
8
.5

0
 

1
2

,8
6
5

.8
1
 

3
、

发
行
费
用

 
4
4
.0

0
 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
4

4
.0

0
 

项
目

净
收
益

 
-4

4
.0

0
 

- 
6

,0
9

0
.2

4
 

7
,0

0
6
.6

4
 

7
,3

8
9
.7

7
 

7
,7

9
4
.4

6
 

8
,2

2
1
.8

7
 

8
,6

7
3
.2

9
 

9
,1

5
0
.1

7
 

9
,6

5
3
.8

5
 

1
0

,1
8
5

.9
4
 

1
0

,7
4
8

.1
3
 

8
4

,8
7
0

.3
6
 



1
6
 

2
、
门
诊
、
住
院
次
均
收
费

达
到
预

测
的

9
5
%
的
项
目
净
收
益
预
测
表
：

 

金
额
单
位
：
人
民
币
万
元

 

项
目

 
2
0
2
0
年

 
2
0
2
1
年

-2
0
2
5
年

 
2
0
2
6
年

 
2
0
2
7
年

 
2
0
2
8
年

 
2
0
2
9
年

 
2
0
3
0
年

 
2
0
3

1
年

 
2

0
3

2
年

 
2

0
3

3
年

 
2

0
3

4
年

 
2

0
3

5
年

 
合
计

 

1
、

经
营
收
入

 
- 

- 
1

7
,5

3
2

.5
2
 

2
0

,1
7
0

.7
4
 

2
1

,2
7
3

.4
3
 

2
2

,4
3
8

.8
5
 

2
3

,6
6
9

.0
2
 

2
4

,9
6
8

.3
4
 

2
6

,3
4
1

.1
9
 

2
7

,7
9
1

.5
3
 

2
9

,3
2
3

.3
7
 

3
0

,9
4
1

.6
6
 

2
4

4
,4

5
0

.6
5
 

①
门

诊
收
入

 
- 

- 
1

0
,8

6
1

.0
5
 

1
2

,5
7
7

.3
1
 

1
3

,3
5
0

.4
4
 

1
4

,1
7
2

.0
0
 

1
5

,0
4
3

.4
0
 

1
5

,9
6
8

.3
6
 

1
6

,9
5
0

.6
1
 

1
7

,9
9
3

.4
0
 

1
9

,1
0
0

.0
0
 

2
0

,2
7
4

.5
9
 

1
5

6
,2

9
1

.1
6
 

②
住

院
收
入

 
- 

- 
6

,6
7

1
.4

7
 

7
,5

9
3
.4

3
 

7
,9

2
2
.9

9
 

8
,2

6
6
.8

5
 

8
,6

2
5
.6

2
 

8
,9

9
9
.9

8
 

9
,3

9
0
.5

8
 

9
,7

9
8
.1

3
 

1
0

,2
2
3

.3
7
 

1
0

,6
6
7

.0
7
 

8
8

,1
5
9

.4
9
 

2
、

经
营
成
本

 
- 

- 
1
1

,7
4

6
.7

9
 

1
3

,5
1
4

.4
0
 

1
4

,2
5
3

.2
0
 

1
5

,0
3
4

.0
3
 

1
5

,8
5
8

.2
4
 

1
6

,7
2
8

.7
9
 

1
7

,6
4
8

.6
0
 

1
8

,6
2
0

.3
3
 

1
9

,6
4
6

.6
6
 

2
0

,7
3
0

.9
1
 

1
6

3
,7

8
1

.9
5
 

①
职

工
薪
酬

 
- 

- 
5

,6
1

0
.4

1
 

6
,4

5
4
.6

4
 

6
,8

0
7
.5

0
 

7
,1

8
0
.4

3
 

7
,5

7
4
.0

9
 

7
,9

8
9
.8

7
 

8
,4

2
9
.1

8
 

8
,8

9
3
.2

9
 

9
,3

8
3
.4

8
 

9
,9

0
1
.3

3
 

7
8

,2
2
4

.2
2
 

②
药

品
及
材
料
费

 
- 

- 
3

,5
0

6
.5

0
 

4
,0

3
4
.1

5
 

4
,2

5
4
.6

9
 

4
,4

8
7
.7

7
 

4
,7

3
3
.8

0
 

4
,9

9
3
.6

7
 

5
,2

6
8
.2

4
 

5
,5

5
8
.3

1
 

5
,8

6
4
.6

7
 

6
,1

8
8
.3

3
 

4
8

,8
9
0

.1
3
 

③
其

他
费
用

 
- 

- 
1

,7
5

3
.2

5
 

2
,0

1
7
.0

7
 

2
,1

2
7
.3

4
 

2
,2

4
3
.8

9
 

2
,3

6
6
.9

0
 

2
,4

9
6
.8

3
 

2
,6

3
4
.1

2
 

2
,7

7
9
.1

5
 

2
,9

3
2
.3

4
 

3
,0

9
4
.1

7
 

2
4

,4
4
5

.0
6
 

④
科

研
基
金

 
- 

- 
8

7
6

.6
3
 

1
,0

0
8
.5

4
 

1
,0

6
3
.6

7
 

1
,1

2
1
.9

4
 

1
,1

8
3
.4

5
 

1
,2

4
8
.4

2
 

1
,3

1
7
.0

6
 

1
,3

8
9
.5

8
 

1
,4

6
6
.1

7
 

1
,5

4
7
.0

8
 

1
2

,2
2
2

.5
4
 

3
、

发
行
费
用

 
4
4
.0

0
 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
4

4
.0

0
 

项
目

净
收
益

 
-4

4
.0

0
 

- 
5

,7
8

5
.7

3
 

6
,6

5
6
.3

4
 

7
,0

2
0
.2

3
 

7
,4

0
4
.8

2
 

7
,8

1
0
.7

8
 

8
,2

3
9
.5

5
 

8
,6

9
2
.5

9
 

9
,1

7
1
.2

0
 

9
,6

7
6
.7

1
 

1
0

,2
1
0

.7
5
 

8
0

,6
2
4

.7
0
 



1
7
 

3
、
门
诊
、
住
院
次
均
收
费

达
到
预

测
的

9
0
%
的
项
目
净
收
益
预
测
表
：

 

金
额
单
位
：
人
民
币
万
元

 

项
目

 
2
0
2
0
年

 
2
0
2
1
年

-2
0
2
5
年

 
2
0
2
6
年

 
2
0
2
7
年

 
2
0
2
8
年

 
2
0
2
9
年

 
2
0
3
0
年

 
2
0
3

1
年

 
2

0
3

2
年

 
2

0
3

3
年

 
2

0
3

4
年

 
2

0
3

5
年

 
合
计

 

1
、

经
营
收
入

 
- 

- 
1

6
,6

0
9

.7
4
 

1
9

,1
0
8

.8
1
 

2
0

,1
5
4

.0
9
 

2
1

,2
5
7

.6
4
 

2
2

,4
2
3

.2
9
 

2
3

,6
5
4

.4
7
 

2
4

,9
5
5

.0
6
 

2
6

,3
2
8

.5
2
 

2
7

,7
7
9

.7
5
 

2
9

,3
1
3

.2
2
 

2
3

1
,5

8
4

.5
9
 

①
门

诊
收
入

 
- 

- 
1

0
,2

8
9

.3
9
 

1
1

,9
1

5
.0

3
 

1
2

,6
4
8

.1
0
 

1
3

,4
2
5

.8
9
 

1
4

,2
5
1

.6
4
 

1
5

,1
2
8

.1
7
 

1
6

,0
5
8

.7
2
 

1
7

,0
4
6

.0
8
 

1
8

,0
9
4

.4
6
 

1
9

,2
0
7

.5
8
 

1
4

8
,0

6
5

.0
6
 

②
住

院
收
入

 
- 

- 
6

,3
2

0
.3

5
 

7
,1

9
3
.7

8
 

7
,5

0
5
.9

9
 

7
,8

3
1
.7

5
 

8
,1

7
1
.6

5
 

8
,5

2
6
.3

0
 

8
,8

9
6
.3

4
 

9
,2

8
2
.4

4
 

9
,6

8
5
.2

9
 

1
0

,1
0
5

.6
4
 

8
3

,5
1
9

.5
3
 

2
、

经
营
成
本

 
- 

- 
1
1

,1
2

8
.5

3
 

1
2

,8
0
2

.9
0
 

1
3

,5
0
3

.2
4
 

1
4

,2
4
2

.6
1
 

1
5

,0
2
3

.6
0
 

1
5

,8
4
8

.4
9
 

1
6

,7
1
9

.8
9
 

1
7

,6
4
0

.1
1
 

1
8

,6
1
2

.4
4
 

1
9

,6
3
9

.8
5
 

1
5

5
,1

6
1

.6
6
 

①
职

工
薪
酬

 
- 

- 
5

,3
1

5
.1

2
 

6
,1

1
4

.8
2
 

6
,4

4
9
.3

1
 

6
,8

0
2
.4

4
 

7
,1

7
5
.4

5
 

7
,5

6
9
.4

3
 

7
,9

8
5
.6

2
 

8
,4

2
5
.1

3
 

8
,8

8
9
.5

2
 

9
,3

8
0
.2

3
 

7
4

,1
0
7

.0
7
 

②
药

品
及
材
料
费

 
- 

- 
3

,3
2

1
.9

5
 

3
,8

2
1
.7

6
 

4
,0

3
0
.8

2
 

4
,2

5
1
.5

3
 

4
,4

8
4
.6

6
 

4
,7

3
0
.8

9
 

4
,9

9
1
.0

1
 

5
,2

6
5
.7

0
 

5
,5

5
5
.9

5
 

5
,8

6
2
.6

4
 

4
6

,3
1
6

.9
1
 

③
其

他
费
用

 
- 

- 
1

,6
6

0
.9

7
 

1
,9

1
0
.8

8
 

2
,0

1
5
.4

1
 

2
,1

2
5
.7

6
 

2
,2

4
2
.3

3
 

2
,3

6
5
.4

5
 

2
,4

9
5
.5

1
 

2
,6

3
2
.8

5
 

2
,7

7
7
.9

8
 

2
,9

3
1
.3

2
 

2
3

,1
5
8

.4
6
 

④
科

研
基
金

 
- 

- 
8

3
0

.4
9
 

9
5

5
.4

4
 

1
,0

0
7
.7

0
 

1
,0

6
2
.8

8
 

1
,1

2
1
.1

6
 

1
,1

8
2
.7

2
 

1
,2

4
7
.7

5
 

1
,3

1
6
.4

3
 

1
,3

8
8
.9

9
 

1
,4

6
5
.6

6
 

1
1

,5
7

9
.2

2
 

3
、

发
行
费
用

 
4
4
.0

0
 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
4

4
.0

0
 

项
目

净
收
益

 
-4

4
.0

0
 

- 
5

,4
8

1
.2

1
 

6
,3

0
5
.9

1
 

6
,6

5
0
.8

5
 

7
,0

1
5
.0

3
 

7
,3

9
9
.6

9
 

7
,8

0
5
.9

8
 

8
,2

3
5
.1

7
 

8
,6

8
8
.4

1
 

9
,1

6
7
.3

1
 

9
,6

7
3
.3

7
 

7
6

,3
7
8

.9
3
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附件 2：项目收益和融资平衡方案   

一、项目批复及资质情况  

1、2020 年 2 月 24 日，宿州市埇桥区发展和改革委员会下发《关于埇桥区

康复医院建设项目立项的批复》（埇发改审批〔2020〕39 号），包括项目代码、

项目建设地点、项目建设规模及内容、项目资金等的批复。  

2、2020 年 2 月 28 日，宿州市埇桥区生态坏境分局下发《关于埇桥区康复

医院建设项目环保意向性意见的函》，从环境保护角度分析，该项目可行。 

3、2020 年 3 月 3 日，宿州市埇桥区发展和改革委员会下发《关于埇桥区

康复医院建设项目可行性研究报告的批复》（埇发改审批〔2020〕49 号），包

括项目代码、项目建设地点、项目建设规模及内容、项目资金等的批复。 

二、项目投资估算及资金筹措  

1、投资估算 

宿州市埇桥区康复医院建设项目概算总投资 50,384.00 万元，其中：建筑工

程费为 11,352.99 万元，设备购置费为 17,005.12 万元，安装工程费用为 7,986.74

万元，工程建设其它费用为 6,986.06 万元，工程预备费为 5,055.59 万元，建设

期利息为 1,997.50 万元。 

2、资金筹措 

本项目总投资 50,384.00 万元，其中拟发行债券资金 40,000.00 万元，占总

投资比例 79.39%；由实施单位自筹 10,384.00 万元，占总投资比例 20.61%。 

 

 

三、还本付息现金流量预测

本次拟融资总金额 40,000.00 万元，2020 年已发行债券融资为 5,000.00 万

元，融资利率 2.95%；2023 年已发行债券融资为 11,000.00 万元，其中 2023 年

第一批次已发行债券融资为 5,000.00 万元，融资利率 3.07%，第二批次已发行

债券融资为4,000.00万元，融资利率2.97%，第三批次已发行债券融资为2,000.00 

万元，融资利率 2.91%；2025 年共计划发行债券融资为 24,000.00 万元，本次发

行4,000.00 万元，剩余额度计划在2025年剩余期间发行，假设融资利率 3.00%

。期限均为 10 年，每半年支付一次利息，到期偿还本金，根据现金流量净流

入计算偿债覆盖还本付息情况如下：



1
9
 

1
、
门
诊
、
住
院
次
均
收
费

达
到
预

测
的

1
0
0
%
的
情
况
下
本
息
覆
盖
倍
数
：

 

金
额
单
位
：
人
民
币
万
元

 

序
号

 
项

目
 

建
设
期

 
运

营
期

 

2
0

2
0
年

 
2

0
2

1
年

 
2

0
2

2
年

 
2

0
2

3
年

 
2

0
2

4
年

 
2

0
2

5
年

 
2

0
2

6
年

 
2

0
2

7
年

 
2

0
2

8
年

 

一
 

现
金

流
入

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 

1
 

资
本
金

 
3

,3
8

5
.6

0
 

2
,0

0
0
.0

0
 

1
,0

0
0
.0

0
 

 
 

2
,0

2
5
.6

0
 

1
,9

7
2
.8

0
 

- 
- 

- 

2
 

债
券
资

金
 

5
,0

0
0
.0

0
 

- 
- 

1
1

,0
0

0
.0

0
 

- 
2

4
,0

0
0

.0
0

 
- 

- 
- 

3
 

经
营
现

金
收

入
 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

1
8

,4
5
5

.3
0

 
2

1
,2

3
2

.2
2

 
2

2
,3

9
3

.2
3

 

小
计

 
现

金
流

入
总

额
 

8
,3

8
5
.6

0
 

2
,0

0
0
.0

0
 

1
,0

0
0
.0

0
 

1
1

,0
0

0
.0

0
 

2
,0

2
5
.6

0
 

2
5

,9
7
2

.8
0

 
1

8
,4

5
5

.3
0

 
2

1
,2

3
2

.2
2

 
2

2
,3

9
3

.2
3

 

二
 

现
金

流
出

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 

1
 

建
设
资

金
 

8
,3

1
1

.8
5
 

1
,8

5
2
.5

0
 

8
5

2
.5

0
 

1
0

,6
8
7

.2
5

 
1

,5
4

7
.6

0
 

2
5

,1
3
4

.8
0

 
- 

- 
- 

2
 

经
营
现

金
成

本
 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

1
2

,3
6
5

.0
6

 
1

4
,2

2
5

.5
8

 
1

5
,0

0
3

.4
6

 

3
 

债
券
发

行
费

用
 

4
4

.0
0
 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

4
 

债
券
还

本
付

息
 

7
3

.7
5
 

1
4

7
.5

0
 

1
4

7
.5

0
 

3
1

2
.7

5
 

4
7

8
.0

0
 

8
3

8
.0

0
 

1
,1

9
8
.0

0
 

1
,1

9
8
.0

0
 

1
,1

9
8
.0

0
 

小
计

 
现

金
流

出
总

额
 

8
,4

2
9
.6

0
 

2
,0

0
0
.0

0
 

1
,0

0
0
.0

0
 

1
1

,0
0

0
.0

0
 

2
,0

2
5
.6

0
 

2
5

,9
7
2

.8
0

 
1

3
,5

6
3

.0
6

 
1

5
,4

2
3

.5
8

 
1

6
,2

0
1

.4
6

 

三
 

净
现

金
流

量
 

-4
4

.0
0
 

- 
- 

- 
- 

- 
4

,8
9

2
.2

4
 

5
,8

0
8
.6

4
 

6
,1

9
1
.7

7
 

四
 

运
营

现
金

净
流

入
 

-4
4

.0
0
 

- 
- 

- 
- 

- 
6

,0
9

0
.2

4
 

7
,0

0
6
.6

4
 

7
,3

8
9
.7

7
 

五
 

累
计

现
金

结
余

 
-4

4
.0

0
 

-4
4

.0
0
 

-4
4

.0
0
 

-4
4

.0
0
 

-4
4

.0
0
 

-4
4

.0
0
 

4
,8

4
8
.2

4
 

1
0

,6
5
6

.8
8

 
1

6
,8

4
8

.6
5

 

 
 

平
均
偿
债

覆
盖
倍

数
 

1
.6

3
 

（
续
上
表
）

 

序
号

 
项

目
 

运
营
期

 
合

计
 

2
0

2
9
年

 
2

0
3

0
年

 
2

0
3

1
年

 
2

0
3

2
年

 
2

0
3

3
年

 
2

0
3

4
年

 
2

0
3

5
年

 

一
 

现
金

流
入

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 



2
0
 

1
 

资
本

金
 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
1

0
,3

8
4

.0
0

 

2
 

债
券

资
金

 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

4
0

,0
0
0

.0
0

 

3
 

经
营

现
金

收
入

 
2

3
,6

1
9

.5
9

 
2

4
,9

1
4

.7
7

 
2

6
,2

8
2

.6
9

 
2

7
,7

2
7

.7
9

 
2

9
,2

5
4

.0
7

 
3

0
,8

6
6

.5
0

 
3

2
,5

7
0

.0
9

 
2

5
7

,3
1

6
.2

5
 

小
计

 
现
金

流
入

总
额

 
2

3
,6

1
9

.5
9

 
2

4
,9

1
4

.7
7

 
2

6
,2

8
2

.6
9

 
2

7
,7

2
7

.7
9

 
2

9
,2

5
4

.0
7

 
3

0
,8

6
6

.5
0

 
3

2
,5

7
0

.0
9

 
3

0
7

,7
0

0
.2

5
 

二
 

现
金

流
出

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 

1
 

建
设

资
金

 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

4
8

,3
8
6

.5
0

 

2
 

经
营

现
金

成
本

 
1

5
,8

2
5

.1
3

 
1

6
,6

9
2

.9
0

 
1

7
,6

0
9

.4
0

 
1

8
,5

7
7

.6
2

 
1

9
,6

0
0

.2
2

 
2

0
,6

8
0

.5
6

 
2

1
,8

2
1

.9
6

 
1

7
2

,4
0

1
.8

9
 

3
 

债
券

发
行

费
用

 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

4
4

.0
0
 

4
 

债
券

还
本

付
息

 
1

,1
9

8
.0

0
 

6
,1

2
4
.2

5
 

1
,0

5
0
.5

0
 

1
,0

5
0
.5

0
 

1
1

,8
8

5
.2

5
 

7
2

0
.0

0
 

2
4

,3
6
0

.0
0

 
5

1
,9

8
0

.0
0

 

小
计

 
现
金

流
出

总
额

 
1

7
,0

2
3

.1
3

 
2

2
,8

1
7

.1
5

 
1

8
,6

5
9

.9
0

 
1

9
,6

2
8

.1
2

 
3

1
,4

8
5

.4
7

 
2

1
,4

0
0

.5
6

 
4

6
,1

8
1

.9
6

 
2

7
2

,8
1

2
.3

9
 

三
 

净
现

金
流

量
 

6
,5

9
6
.4

6
 

2
,0

9
7
.6

2
 

7
,6

2
2
.7

9
 

8
,0

9
9
.6

7
 

-2
,2

3
1

.4
0
 

9
,4

6
5
.9

4
 

-1
3

,6
1
1

.8
7
 

3
4

,8
8
7

.8
6

 

四
 

运
营

现
金

净
流

入
 

7
,7

9
4
.4

6
 

8
,2

2
1
.8

7
 

8
,6

7
3
.2

9
 

9
,1

5
0
.1

7
 

9
,6

5
3
.8

5
 

1
0

,1
8
5

.9
4

 
1

0
,7

4
8

.1
3

 
8

4
,8

7
0

.3
6

 

五
 

累
计

现
金

结
余

 
2

3
,4

4
5

.1
1
 

2
5

,5
4
2

.7
3

 
3

3
,1

6
5

.5
2

 
4

1
,2

6
5

.1
9

 
3

9
,0

3
3

.7
9

 
4

8
,4

9
9

.7
3

 
3

4
,8

8
7

.8
6

 
- 

 
平
均
偿
债

覆
盖
倍

数
 

1
.6

3
 

2
、
门
诊
、
住
院

次
均
收
费
达
到
预

测
的

9
5
%
的
情
况
下
本
息
覆
盖
倍
数
：

 

金
额
单
位
：
人
民
币
万
元

 

序
号

 
项

目
 

建
设
期

 
运

营
期

 

2
0

2
0
年

 
2

0
2

1
年

 
2

0
2

2
年

 
2

0
2

3
年

 
2

0
2

4
年

 
2

0
2

5
年

 
2

0
2

6
年

 
2

0
2

7
年

 
2

0
2

8
年

 

一
 

现
金

流
入

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 

1
 

资
本
金

 
3

,3
8

5
.6

0
 

2
,0

0
0
.0

0
 

1
,0

0
0
.0

0
 

- 
2

,0
2

5
.6

0
 

1
,9

7
2
.8

0
 

- 
- 

- 

2
 

债
券
资

金
 

5
,0

0
0
.0

0
 

- 
- 

1
1

,0
0

0
.0

0
 

- 
2

4
,0

0
0

.0
0

 
- 

- 
- 

3
 

经
营
现

金
收

入
 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

1
7

,5
3
2

.5
2

 
2

0
,1

7
0

.7
4

 
2

1
,2

7
3

.4
3

 

小
计

 
现

金
流

入
总

额
 

8
,3

8
5
.6

0
 

2
,0

0
0
.0

0
 

1
,0

0
0
.0

0
 

1
1

,0
0

0
.0

0
 

2
,0

2
5
.6

0
 

2
5

,9
7
2

.8
0

 
1

7
,5

3
2

.5
2

 
2

0
,1

7
0

.7
4

 
2

1
,2

7
3

.4
3

 



2
1
 

二
 

现
金

流
出

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 

1
 

建
设
资

金
 

8
,3

1
1

.8
5
 

1
,8

5
2
.5

0
 

8
5

2
.5

0
 

1
0

,6
8
7

.2
5

 
1

,5
4

7
.6

0
 

2
5

,1
3
4

.8
0

 
- 

- 
- 

2
 

经
营
现

金
成

本
 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

1
1

,7
4

6
.7

9
 

1
3

,5
1
4

.4
0

 
1

4
,2

5
3

.2
0

 

3
 

债
券
发

行
费

用
 

4
4

.0
0
 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

4
 

债
券
还

本
付

息
 

7
3

.7
5
 

1
4

7
.5

0
 

1
4

7
.5

0
 

3
1

2
.7

5
 

4
7

8
.0

0
 

8
3

8
.0

0
 

1
,1

9
8
.0

0
 

1
,1

9
8
.0

0
 

1
,1

9
8
.0

0
 

小
计

 
现

金
流

出
总

额
 

8
,4

2
9
.6

0
 

2
,0

0
0
.0

0
 

1
,0

0
0
.0

0
 

1
1

,0
0

0
.0

0
 

2
,0

2
5
.6

0
 

2
5

,9
7
2

.8
0

 
1

2
,9

4
4

.7
9

 
1

4
,7

1
2

.4
0

 
1

5
,4

5
1

.2
0

 

三
 

净
现

金
流

量
 

-4
4

.0
0
 

- 
- 

- 
- 

- 
4

,5
8

7
.7

3
 

5
,4

5
8
.3

4
 

5
,8

2
2
.2

3
 

四
 

运
营

现
金

净
流

入
 

-4
4

.0
0
 

- 
- 

- 
- 

- 
5

,7
8

5
.7

3
 

6
,6

5
6
.3

4
 

7
,0

2
0
.2

3
 

五
 

累
计

现
金

结
余

 
-4

4
.0

0
 

-4
4

.0
0
 

-4
4

.0
0
 

-4
4

.0
0
 

-4
4

.0
0
 

-4
4

.0
0
 

4
,5

4
3
.7

3
 

1
0

,0
0
2

.0
7

 
1

5
,8

2
4

.3
0

 

 
 

平
均
偿
债

覆
盖
倍

数
 

1
.5

5
 

（
续
上
表
）

 

序
号

 
项

目
 

运
营
期

 
合

计
 

2
0

2
9
年

 
2

0
3

0
年

 
2

0
3

1
年

 
2

0
3

2
年

 
2

0
3

3
年

 
2

0
3

4
年

 
2

0
3

5
年

 

一
 

现
金

流
入

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 

1
 

资
本

金
 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
1

0
,3

8
4

.0
0

 

2
 

债
券

资
金

 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

4
0

,0
0
0

.0
0

 

3
 

经
营

现
金

收
入

 
2

2
,4

3
8

.8
5

 
2

3
,6

6
9

.0
2

 
2

4
,9

6
8

.3
4

 
2

6
,3

4
1

.1
9

 
2

7
,7

9
1

.5
3

 
2

9
,3

2
3

.3
7

 
3

0
,9

4
1

.6
6

 
2

4
4

,4
5

0
.6

5
 

小
计

 
现
金

流
入

总
额

 
2

2
,4

3
8

.8
5

 
2

3
,6

6
9

.0
2

 
2

4
,9

6
8

.3
4

 
2

6
,3

4
1

.1
9

 
2

7
,7

9
1

.5
3

 
2

9
,3

2
3

.3
7

 
3

0
,9

4
1

.6
6

 
2

9
4

,8
3

4
.6

5
 

二
 

现
金

流
出

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 

1
 

建
设

资
金

 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

4
8

,3
8
6

.5
0

 

2
 

经
营

现
金

成
本

 
1

5
,0

3
4

.0
3

 
1

5
,8

5
8

.2
4

 
1

6
,7

2
8

.7
9

 
1

7
,6

4
8

.6
0

 
1

8
,6

2
0

.3
3

 
1

9
,6

4
6

.6
6

 
2

0
,7

3
0

.9
1

 
1

6
3

,7
8

1
.9

5
 

3
 

债
券

发
行

费
用

 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

4
4

.0
0
 

4
 

债
券

还
本

付
息

 
1

,1
9

8
.0

0
 

6
,1

2
4
.2

5
 

1
,0

5
0
.5

0
 

1
,0

5
0
.5

0
 

1
1

,8
8

5
.2

5
 

7
2

0
.0

0
 

2
4

,3
6
0

.0
0

 
5

1
,9

8
0

.0
0

 

小
计

 
现
金

流
出

总
额

 
1

6
,2

3
2

.0
3

 
2

1
,9

8
2

.4
9

 
1

7
,7

7
9

.2
9

 
1

8
,6

9
9

.1
0

 
3

0
,5

0
5

.5
8

 
2

0
,3

6
6

.6
6

 
4

5
,0

9
0

.9
1

 
2

6
4

,1
9

2
.4

5
 

三
 

净
现

金
流

量
 

6
,2

0
6
.8

2
 

1
,6

8
6
.5

3
 

7
,1

8
9
.0

5
 

7
,6

4
2
.0

9
 

-2
,7

1
4

.0
5
 

8
,9

5
6
.7

1
 

-1
4

,1
4

9
.2

5
 

3
0

,6
4
2

.2
0

 



2
2
 

四
 

运
营

现
金

净
流

入
 

7
,4

0
4
.8

2
 

7
,8

1
0
.7

8
 

8
,2

3
9
.5

5
 

8
,6

9
2
.5

9
 

9
,1

7
1
.2

0
 

9
,6

7
6
.7

1
 

1
0

,2
1
0

.7
5

 
8

0
,6

2
4

.7
0

 

五
 

累
计

现
金

结
余

 
2

2
,0

3
1

.1
2

 
2

3
,7

1
7

.6
5

 
3

0
,9

0
6

.7
0

 
3

8
,5

4
8

.7
9

 
3

5
,8

3
4

.7
4

 
4

4
,7

9
1

.4
5

 
3

0
,6

4
2

.2
0

 
- 

 
平
均
偿
债

覆
盖
倍

数
 

1
.5

5
 

3
、
门
诊
、
住
院

次
均
收
费
达
到
预

测
的

9
0
%
的
情
况
下
本
息
覆
盖
倍
数
：

 

金
额
单
位
：
人
民
币
万
元

 

序
号

 
项

目
 

建
设
期

 
运

营
期

 

2
0

2
0
年

 
2

0
2

1
年

 
2

0
2

2
年

 
2

0
2

3
年

 
2

0
2

4
年

 
2

0
2

5
年

 
2

0
2

6
年

 
2

0
2

7
年

 
2

0
2

8
年

 

一
 

现
金

流
入

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 

1
 

资
本
金

 
3

,3
8

5
.6

0
 

2
,0

0
0
.0

0
 

1
,0

0
0
.0

0
 

- 
2

,0
2

5
.6

0
 

1
,9

7
2
.8

0
 

- 
- 

- 

2
 

债
券
资

金
 

5
,0

0
0
.0

0
 

- 
- 

1
1

,0
0

0
.0

0
 

- 
2

4
,0

0
0

.0
0

 
- 

- 
- 

3
 

经
营
现

金
收

入
 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

1
6

,6
0
9

.7
4

 
1

9
,1

0
8

.8
1

 
2

0
,1

5
4

.0
9

 

小
计

 
现

金
流

入
总

额
 

8
,3

8
5
.6

0
 

2
,0

0
0
.0

0
 

1
,0

0
0
.0

0
 

1
1

,0
0

0
.0

0
 

2
,0

2
5
.6

0
 

2
5

,9
7
2

.8
0

 
1

6
,6

0
9

.7
4

 
1

9
,1

0
8

.8
1

 
2

0
,1

5
4

.0
9

 

二
 

现
金

流
出

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 

1
 

建
设
资

金
 

8
,3

1
1

.8
5
 

1
,8

5
2
.5

0
 

8
5

2
.5

0
 

1
0

,6
8
7

.2
5

 
1

,5
4

7
.6

0
 

2
5

,1
3
4

.8
0

 
- 

- 
- 

2
 

经
营
现

金
成

本
 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

1
1

,1
2

8
.5

3
 

1
2

,8
0
2

.9
0

 
1

3
,5

0
3

.2
4

 

3
 

债
券
发

行
费

用
 

4
4

.0
0
 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

4
 

债
券
还

本
付

息
 

7
3

.7
5
 

1
4

7
.5

0
 

1
4

7
.5

0
 

3
1

2
.7

5
 

4
7

8
.0

0
 

8
3

8
.0

0
 

1
,1

9
8
.0

0
 

1
,1

9
8
.0

0
 

1
,1

9
8
.0

0
 

小
计

 
现

金
流

出
总

额
 

8
,4

2
9
.6

0
 

2
,0

0
0
.0

0
 

1
,0

0
0
.0

0
 

1
1

,0
0

0
.0

0
 

2
,0

2
5
.6

0
 

2
5

,9
7
2

.8
0

 
1

2
,3

2
6

.5
3

 
1

4
,0

0
0

.9
0

 
1

4
,7

0
1

.2
4

 

三
 

净
现

金
流

量
 

-4
4

.0
0
 

- 
- 

- 
- 

- 
4

,2
8

3
.2

1
 

5
,1

0
7
.9

1
 

5
,4

5
2
.8

5
 

四
 

运
营

现
金

净
流

入
 

-4
4

.0
0
 

- 
- 

- 
- 

- 
5

,4
8

1
.2

1
 

6
,3

0
5
.9

1
 

6
,6

5
0
.8

5
 

五
 

累
计

现
金

结
余

 
-4

4
.0

0
 

-4
4

.0
0
 

-4
4

.0
0
 

-4
4

.0
0
 

-4
4

.0
0
 

-4
4

.0
0
 

4
,2

3
9
.2

1
 

9
,3

4
7
.1

2
 

1
4

,7
9
9

.9
7

 

 
 

平
均
偿
债

覆
盖
倍

数
 

1
.4

7
 

（
续
上
表
）

 



2
3
 

序
号

 
项

目
 

运
营
期

 
合

计
 

2
0

2
9
年

 
2

0
3

0
年

 
2

0
3

1
年

 
2

0
3

2
年

 
2

0
3

3
年

 
2

0
3

4
年

 
2

0
3

5
年

 

一
 

现
金

流
入

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 

1
 

资
本

金
 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
1

0
,3

8
4

.0
0

 

2
 

债
券

资
金

 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 
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