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滁州市南谯区分布式光伏发电及配套基础设施工程项目

收益与融资自求平衡专项债券

财务评估报告

凯吉通评字（2025）第 4199号

致：安徽清流新能源开发有限公司

我们接受委托，对滁州市南谯区分布式光伏发电及配套基础设施工程项目专

项债券（以下简称“本期债券”）相关的项目收益与融资自求平衡情况进行评估

并出具专项评估报告。

我们的审核依据是《中国注册会计师其他鉴证业务准则第 3111号——预测

性财务信息的审核》。安徽清流新能源开发有限公司（以下简称实施单位）对该

项目收益预测及其所依据的各项假设负责。这些假设已在具体预测说明中披露。

根据我们对支持这些假设的证据的审核，我们没有注意到任何事项使我们认

为这些假设没有为预测提供合理基础。而且，我们认为，该项目收益预测是在这

些假设的基础上恰当编制的，并按照项目收益及现金流入预测编制基础的规定进

行了列报。

由于预期事项通常并非如预期那样发生，并且变动可能重大，实际结果可能

与预测性财务信息存在差异。

本次总体评估仅供实施单位申请发行滁州市南谯区分布式光伏发电及配套

基础设施工程项目专项债券之目的使用，不得用作其他任何目的。我们同意将本

次总体评估作为实施单位申请发行滁州市南谯区分布式光伏发电及配套基础设

施工程项目专项债券所必备的文件，随其他申报材料一起上报。

经专项审核，我们认为，在对项目收益预测及其所依据的各项假设前提下，

本次评价的“滁州市南谯区分布式光伏发电及配套基础设施工程项目”预期的项

目收益能够合理保障偿还融资本金和利息，实现项目收益与融资自求平衡。

经测算，本项目收益对债券本息的覆盖倍数为 1.24倍。

总体评价结果如下：
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一、应付本息情况

本项目专项债券融资本金 16,000.00万元，拟分 3年发行，其中 2025年拟

发行债券 8,000.00万元，债券年利率按 3.20%测算，债券期限为 20年；2026年

计划发行债券 5,000.00万元，债券年利率按 3.20%测算，债券期限为 20年；2027

年计划发行债券 3,000.00万元，债券年利率按 3.20%测算，债券期限为 20年。

利息按半年支付，本金到期一次性偿还。自发行之日起，还本付息情况如下：

还本付息明细表

金额单位：万元

年度
期初本金

金额

本期新增

本金金额

本期偿还

本金

期末本金

余额

债券利

率
应付利息

应付本息

合计

2025年 8,000.00 8,000.00 3.20% 128 128
2026年 8,000.00 5,000.00 13,000.00 3.20% 336 336
2027年 13,000.00 3,000.00 16,000.00 3.20% 464 464
2028年 16,000.00 16,000.00 3.20% 512 512
2029年 16,000.00 16,000.00 3.20% 512 512
2030年 16,000.00 16,000.00 3.20% 512 512
2031年 16,000.00 16,000.00 3.20% 512 512
2032年 16,000.00 16,000.00 3.20% 512 512
2033年 16,000.00 16,000.00 3.20% 512 512
2034年 16,000.00 16,000.00 3.20% 512 512
2035年 16,000.00 16,000.00 3.20% 512 512
2036年 16,000.00 16,000.00 3.20% 512 512
2037年 16,000.00 16,000.00 3.20% 512 512
2038年 16,000.00 16,000.00 3.20% 512 512
2039年 16,000.00 16,000.00 3.20% 512 512
2040年 16,000.00 16,000.00 3.20% 512 512
2041年 16,000.00 16,000.00 3.20% 512 512
2042年 16,000.00 16,000.00 3.20% 512 512
2043年 16,000.00 16,000.00 3.20% 512 512
2044年 16,000.00 16,000.00 3.20% 512 512
2045年 16,000.00 8,000.00 8,000.00 3.20% 384 8384
2046年 8,000.00 5,000.00 3,000.00 3.20% 176 5176
2047年 3,000.00 3,000.00 0.00 3.20% 48 3048
合计 16,000.00 16,000.00 10,240.00 26,240.00

本期债券还本付息总额为 26,240.00万元。

二、销售产生的净现金流入

1、基本假设条件及依据



3

（1）国家及地方现行的法律法规、监管、财政、经济状况或国家宏观调控

政策无重大变化；

（2）国家现行的利率、汇率及通货膨胀水平等无重大变化；

（3）对发行人有影响的法律法规无重大变化；

（4）发行人制定的运营计划、可返还政府收益等能够顺利执行；

（5）市场价格在正常范围内变动；

（6）无其他人力不可抗拒及不可预见因素对发行人造成的重大不利影响。

2、销售产生的净现金流入

项目建设周期 24个月，于 2025年 4月前完成前期准备工作，计划 2025年

5月开工建设，至 2027年 4月竣工验收。假设本期债券募集资金投资项目自债

券存续期第 4年开始运营，根据对项目收益预测的审核，以融资开始日起运营期

内营业现金流入、营业收入按后附“项目收益及现金流入预测说明”中预测数据

计算，可用于资金平衡的债券存续期内项目经营性净现金流量为 32,415.85万元。

三、预期项目收益偿还融资资本金和利息情况

本次融资项目收益为经营产生的现金净流入，建设期需支付的资金利息由项

目建设金支付，项目建设金包含项目资本金和融资资金，通过对运营情况的估算，

预期项目收益偿还融资本金和利息情况为：本期债券募集资金投资项目自债券存

续期第 4年即 2028年开始运营，于 2045年开始归还本金，本息覆盖倍数为 1.24。

四、风险分析

本息覆盖倍数测算压力测试情况

项目收益本息覆盖倍数压力测试

单位：万元

敏感性分析
敏感性变化比率

经营收入-10% 经营收入-5% 0% 经营收入+5% 经营收入+10%

经营活动净现金流量 27,358.31 29,887.08 32,415.85 34,944.62 37,473.39

债券还本付息额（万元） 26,240.00 26,240.00 26,240.00 26,240.00 26,240.00
经营活动现金净流量对

本息覆盖倍数
1.04 1.14 1.24 1.33 1.43
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以上考虑了收入下降 5%和 10%时，覆盖倍数分别为 1.14到 1.04。总体看，

项目收益与融资能实现自我平衡，不能还本付息的风险较小。

五、结论

基于财政部对地方政府发行项目收益与融资自求平衡的专项债券的要求，并

根据我们对当前国内融资环境的研究，认为该项目可以以相较银行贷款利率更优

惠的融资成本完成资金筹措，为该项目提供足够的资金支持，保证滁州市南谯区

分布式光伏发电及配套基础设施工程项目顺利施工。同时，项目建成后通过项目

收益提供了充足、稳定的现金流入，符合项目收益与融资自求平衡的条件，充分

满足滁州市南谯区分布式光伏发电及配套基础设施工程项目专项债券还本付息

要求。

综上，我们认为，在预测情况未发生重大变化的前提下，项目能够实现收益

和融资自求平衡。
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（此页无正文，为《滁州市南谯区分布式光伏发电及配套基础设施工程项目收益

与融资自求平衡专项债券财务评估报告》签署页）

安徽凯吉通会计师事务所 中国注册会计师：

中国﹒合肥 中国注册会计师：

2025年 5月 26日
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项目收益及现金流入预测说明

一、项目收益及现金流入预测编制基础

本募投项目收益及现金流入预测以滁州市南谯区分布式光伏发电及配套基

础设施工程项目为基础，结合项目的建设期、有关项目规划设计数据为测算依据

及实际拟建技术指标、区域市场分析情况，以近三年数据的平均值为基准，对预

测期间经济环境等的最佳估计假设为前提，编制了本期债券募集资金投资项目现

金流入预测说明。

二、项目收益及现金流入预测假设

（一） 国家及地方现行的法律法规、监管、财政，经济状况或国家宏观调

控政策无重大变化；

（二） 囯家现行的利率、汇率及通货膨胀水平等无重大变化；

（三） 对发行人有影响的法律法规无重大变化；

（四） 发行人制定的运营计划、可用于偿还债券的净收益等能够顺利执行；

（五） 市场价格在正常范围内变动；

（六） 无其他人力不可抗拒及不可预见因素对发行人造成的重大不利影

响。

三、项目收益及现金流入预测编制说明

（一）项目建设单位基本情况

1、项目位

1、主管单位

滁州市南谯区国有资产监督管理委员会。

2、实施单位

安徽清流新能源开发有限公司。

（二）项目概况

置
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本项目位于滁州市南谯区。

2、项目建设内容与规模

本项目主要是利用滁州南谯区开发区厂房屋顶进行分布式光伏发电建

设，屋顶可利用总面积约 31.14万平米，规划光伏总装机容量约为 44.34MW，

全部采用晶硅太阳能组件。项目建成后，预计年发电量约 46169.36MWh。

同时配套建设范围内的基础设施配套工程，新建排管通道路径长2.056公里、

拉管通道路径长 1.62公里、电缆 9200米、电缆手孔井 55座，高压电缆接

头箱 20座，两进四出环保气体环网柜 2座等基础设施建设。

3、项目建设期

根据本项目建设规模、资金来源、项目风险等方面综合考虑，制定本项目

初步实施进度，时间为 24个月，即从 2025年 5月至 2027年 4月（不含前

期准备阶段）。项目实施的进度安排如下：

计划 2025年 4月前完成前期准备工作，2025年 5月开工建设，2027年 4

月底工程建成，通过竣工验收交付使用。

4、投资估算编制依据及原则

（1）本项目总投资估算编制依据

1）投资估算依据国家发改委、建设部《关于印发建设项目经济评价方法

与参数的通知》第三版；

2）国家能源局发布的《光伏发电工程概算定额》(中华人民共和国能源行

业标准 NB/T 32035-2016；

3）国家能源局发布的《光伏发电工程设计概算编制规定及费用标准》(中

华人民共和国能源行业标准 NT/T32027-2016）；

4）国家能源局发布的《光伏发电工程可行性研究报告编制规程》(中华人

民共和国能源行业标准 NB∕T 32043-2018）；

5）建设单位提供的有关数据、资料。

5、投资估算与资金筹措方式

（1）投资估算
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本项目总投资为 20,494.98万元，其中，工程费用 18,212.08万元，占 88.86%；

工程建设其他费用 697.42万元，占 3.40%；预备费 641.48 万元，占 3.13%；建

设期债券利息 928.00万元，占 4.53%；债券发行费用 16.00万元，占 0.08%。具

体情况如下：

项目总投资构成表

单位：万元

名称 投资金额（万元） 比例 备注

一、建设投资总计 19,550.98 95.39%
项目建设投资与可研报告、可研批复完全

一致

工程费用 18,212.08 88.86%
工程建设其他费用 697.42 3.40%

预备费 641.48 3.13%
二、建设期利息 928.00 4.53% 建设期发债利息和债券发行费用根据本项

目申请债券的额度进行计算三、债券发行费用 16.00 0.08%

总投资 20,494.98 100.00% 总投资包括项目建设投资、建设期利息和

债券发行费用

（2）资金筹措方式及方案

本项目总投资 20,494.98 万元，其中资本金 4,494.98 万元，占总投资的

21.93%。计划发行专项债券融资 16,000.00万元，占总投资的 78.07%。

资金筹措方案具体情况如下：

资金筹措表

单位：万元

资金来源 合计 占比 2025年 2026年 2027年

1、专项债券融资 16,000.00 78.07% 8,000.00 5,000.00 3,000.00

2、资本金投入 4,494.98 21.93% 2,000.00 1,500.00 994.98

合计 20,494.98 100.00% 10,000.00 6,500.00 3,994.98

（三）项目收益及现金流入预测项目说明

1、项目建设背景

《中华人民共和国国民经济和社会发展第十四个五年规划和 2035 年远景
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目标纲要》

推进能源革命，建设清洁低碳、安全高效的能源体系，提高能源供给保障能

力。加快发展非化石能源，坚持集中式和分布式并举，大力提升风电、光伏发电

规模，加快发展东中部分布式能源，有序发展海上风电，加快西南水电基地建设，

安全稳妥推动沿海核电建设，建设一批多能互补的清洁能源基地，非化石能源占

能源消费总量比重提高到 20%左右。推动煤炭生产向资源富集地区集中，合理控

制煤电建设规模和发展节奏，推进以电代煤。

《中共中央国务院关于完整准确全面贯彻新发展理念做好碳达峰碳中和工

作的意见》

实施可再生能源替代行动，大力发展风能、太阳能、生物质能、海洋能、地

热能等，不断提高非化石能源消费比重。坚持集中式与分布式并举，优先推动风

能、太阳能就地就近开发利用。推进电网体制改革，明确以消纳可再生能源为主

的增量配电网、微电网和分布式电源的市场主体地位。开展建筑屋顶光伏行动，

大幅提高建筑采暖、生活热水、炊事等电气化普及率。

《2030年前碳达峰行动方案》

大力发展新能源。全面推进风电、太阳能发电大规模开发和高质量发展，坚

持集中式与分布式并举，加快建设风电和光伏发电基地。加快智能光伏产业创新

升级和特色应用，创新“光伏+”模式，推进光伏发电多元布局。到 2030年，风

电、太阳能发电总装机容量达到 12 亿千瓦以上。

《住房和城乡建设部国家发展改革委关于印发城乡建设领域碳达峰实施方

案的通知》(建标[2022]53 号)

推进建筑太阳能光伏一体化建设，到 2025 年新建公共机构建筑、新建厂房

屋顶光伏覆盖率力争达到 50%。推动既有公共建筑屋顶加装太阳能光伏系统，

《安徽省国民经济和社会发展第十四个五年规划和 2035 年远景目标纲要》
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加快发展太阳能光伏、生物质能、风电、储能等新能源产业，促进光伏制造

关键技术研发，推进高效率低成本光伏技术应用，积极发展可再生能源--坚持集

中式与分布式建设并举，有力有序推进风电和光伏发展。

随着全球对清洁能源的需求不断增长，光伏发电市场前景广阔。滁州市作为

融入长三角一体化发展的 “桥头堡”，光伏产业直接面向华东应用密集地区，

市场需求潜力巨大，推广分布式光伏发电应用，鼓励在更多领域建设光伏项目，

探索 “光伏 +” 多领域融合发展模式任务紧迫。

2、项目收益及现金流入预测

（1）项目收入来源

自用电费收入、上网电费收入。

（2）本项目装机容量为 44343.40KWP（约 44.34MW）。

（3）年利用小时数的确定：太阳能资源的分布与各地的纬度、海拔高度、

地理状况和气候条件有关。我国属太阳能资源丰富的国家之一，全国总面积 2/3

以上地区年日照时数大于 2000小时，根据中国气象局风能太阳能评估中心推荐

的国内太阳能资源地区分类办法，共分 5类，本项目所处地区为滁州市，长江中

下游地区，属于四类地区全年日照时数为 1400～2200 小时，辐射量在 4190～

5020MJ/m2。相当于 140～170kg标准煤燃烧所发出的热量。主要是长江中下游、

福建、浙江和广东的一部分地区，春夏多阴雨，秋冬季太阳能资源还可以。
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根据《光伏发电站设计规范》，安徽省各市最佳倾角为 23-30°之间，滁州市

最佳倾角为 23°；在我国，太阳能电池的方位角一般都选择正南方向，以使太阳

能电池单位容量的发电量最大；只要在正南±20°之内，都不会对发电量有太大影

响；本项目的光伏系统效率为 81.2%；据此，根据测算，在最佳倾角 23°，方位

角为 0°的情况下，滁州市年有效发电时数约 1137.82小时/年，基于谨慎性原则，

同时考虑其他可能影响因素，本项目年有效发电时数按照约 1041.26小时计算。

（4）年发电量的确定：44.34WM*1041.26小时=4616.94万 kWh

（5）晶硅组件衰退率的确定：根据《光伏制造行业规范条件（2021年本）》

和《光伏制造行业规范公告管理暂行办法（2021年本）》中提出，新建和改扩

建企业及项目产品应满足以下要求:晶硅组件衰减率首年不高于 2.5%，后续每年

不高于 0.6%，25 年内不高于 17%。（装机容量*有效发电时数*（1-衰减率）=

实际发电量，即衰减率与发电量成反比）基于谨慎性原则，假设本项目晶硅组件

衰减率比正常情况下高，保守估计本项目发电量。确定本项目运营期首年衰减率

为 2.5%，以后年度衰减率按照 0.8%确定。

（6）用户电量及并网电量比例的确定：本项目采用自发自用、余电上网的

模式运营，根据安徽省能源局发布《关于加强分布式光伏开发建设规范管理的通

知》，一般工商业年自发自用电量占比不得低于 50%，基于谨慎性原则同时考虑

到本项目的实际情况，本项目用户自行消纳电量按照年可售电量的 80%确定，并

网电量按照年可售电量的 20%确定。

（7）自行消纳（自用）收入：根据《安徽省发展改革委关于调整我省销售

电价有关事项的通知》（皖发改价格【2020】654号），高峰电价最高达到 1.0039

元/kWh，平段电价最高达到 0.6198元/kWh；为了鼓励屋顶产权单位使用光伏发

电供电，项目单位拟按电网电价的 80%供应给屋顶产权单位。

根据《安徽省发展改革委关于完善工商业峰谷分时电价政策有关事项的通
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知》，每日 9:00-12:00、17:00-22:00为高峰时段，23:00至次日 8:00为低谷时段，

其余时间为平段。结合光伏发电的时间段，高峰和平段用电量占比按 4：6考虑，

综合加权后电价约 0.7735 元/kWh。基于谨慎性原则，本项目采用 0.70 元/kWh

且运营期内不考虑电价上涨。

本项目自行消纳（自用）价格按照 0.70元/kWh。

项目首年自行消纳电费收入=年发电量 4616.94 万 kwh*综合加权电价 0.70

元/kwh*自行消纳电量占比 80%*（1-2.5%首年晶硅组件衰退率）=2520.85万元。

项目运营期内自行消纳电费收入合计为 45681.04万元。

（8）余电上网收入：根据《安徽省发展改革委关于 2021年新能源上网电价

政策有关事项的通知》（皖发改价格〔2021〕388号），余电上网按照安徽省燃

煤机组标杆上网电价 0.3844元/kWh，余电上网占比为 20%。基于谨慎性原则，

本项目采用 0.30元/kWh且运营期内不考虑电价上涨。

项目首年余电上网收入=年发电量 4616.94万 kwh*上网电价 0.30元/kwh*余

电上网电量占比 20%*（1-2.5%首年晶硅组件衰退率）=270.09万元。项目运营期

内余电上网电费收入合计为 4894.38万元。

本项目债券存续期内预计总收入 50575.42万元，全部为专项收入。

项目运营收入表如下：
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项目营业收入估算表

单位：万元
序号 项目 合计 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年

一 总收入 50,575.42 2,790.94 2,768.61 2,746.46 2,724.49 2,702.69 2,681.07 2,659.62 2,638.34 2,617.24 2,596.31
1 自行消纳电费收入 45,681.04 2,520.85 2,500.68 2,480.67 2,460.83 2,441.14 2,421.61 2,402.24 2,383.02 2,363.96 2,345.05

年发电量（万•kWh） 4,616.94 4,616.94 4,616.94 4,616.94 4,616.94 4,616.94 4,616.94 4,616.94 4,616.94 4,616.94
综合加权电价（元/kWh） 0.70 0.70 0.70 0.70 0.70 0.70 0.70 0.70 0.70 0.70

占比 80.00% 80.00% 80.00% 80.00% 80.00% 80.00% 80.00% 80.00% 80.00% 80.00%
2 余电上网收入 4,894.38 270.09 267.93 265.79 263.66 261.55 259.46 257.38 255.32 253.28 251.26

年发电量（万•kWh） 4,616.94 4,616.94 4,616.94 4,616.94 4,616.94 4,616.94 4,616.94 4,616.94 4,616.94 4,616.94
余电上网电价（元/kWh） 0.30 0.30 0.30 0.30 0.30 0.30 0.30 0.30 0.30 0.30

占比 20.00% 20.00% 20.00% 20.00% 20.00% 20.00% 20.00% 20.00% 20.00% 20.00%
晶硅组件衰退率 97.50% 96.72% 95.95% 95.18% 94.42% 93.66% 92.91% 92.17% 91.43% 90.70%

序号 项目 合计 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 2043 年 2044 年 2045 年 2046 年 2047 年

一 总收入 50,575.42 2,575.53 2,554.93 2,534.48 2,514.21 2,494.09 2,474.14 2,454.35 2,434.72 2,415.24 1,197.96
1 自行消纳电费收入 45,681.04 2,326.29 2,307.68 2,289.21 2,270.90 2,252.73 2,234.71 2,216.83 2,199.10 2,181.51 1,082.03

年发电量（万•kWh） 4,616.94 4,616.94 4,616.94 4,616.94 4,616.94 4,616.94 4,616.94 4,616.94 4,616.94 4,616.94
综合加权电价（元/kWh） 0.70 0.70 0.70 0.70 0.70 0.70 0.70 0.70 0.70 0.70

占比 80.00% 80.00% 80.00% 80.00% 80.00% 80.00% 80.00% 80.00% 80.00% 80.00%
2 余电上网收入 4,894.38 249.24 247.25 245.27 243.31 241.36 239.43 237.52 235.62 233.73 115.93

年发电量（万•kWh） 4,616.94 4,616.94 4,616.94 4,616.94 4,616.94 4,616.94 4,616.94 4,616.94 4,616.94 4,616.94
余电上网电价（元/kWh） 0.30 0.30 0.30 0.30 0.30 0.30 0.30 0.30 0.30 0.30

占比 20.00% 20.00% 20.00% 20.00% 20.00% 20.00% 20.00% 20.00% 20.00% 20.00%
晶硅组件衰退率 89.97% 89.26% 88.54% 87.83% 87.13% 86.43% 85.74% 85.06% 84.38% 83.70%
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3、项目成本的预测

本项目预测总成本为 36,345.51万元，其中财务费用为 9,312.00万元，抵扣

后的经营成本总计为 7,563.34万元，折旧摊销费总计为 19,470.20万元。

（1）财务费用

本项目专项债券融资本金 16,000.00万元，拟分 3 年发行，其中 2025年拟

发行债券 8,000.00万元，债券年利率按 3.20%测算，债券期限为 20年；2026年

计划发行债券 5,000.00万元，债券年利率按 3.20%测算，债券期限为 20年；2027

年计划发行债券 3,000.00万元，债券年利率按 3.20%测算，债券期限为 20年。

利息按半年支付，本金到期一次性偿还。

本项目应付债券利息共 10,240.00万元，其中计入建设期利息 928.00万元，

计入经营期财务费用的债券利息共 9,312.00万元。

债券利率以最终发行利率为准。
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财务费用估算表

单位：万元

序

号
项 目 合计

建设期 经营期

2025

年
2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年

1
年初债券融资本金

累计
0.00 8,000.00 13,000.00 16,000.00 16,000.00 16,000.00 16,000.00 16,000.00 16,000.00 16,000.00 16,000.00 16,000.00 16,000.00

2 本年新增债券融资 16,000.00 8,000.00 5,000.00 3,000.00

3 本年应计利息 10,240.00 128.00 336.00 464.00 512.00 512.00 512.00 512.00 512.00 512.00 512.00 512.00 512.00 512.00

3.1 应计入建设期利息 928.00 128.00 336.00 464.00

3.2 应计入经营期利息 9,312.00 512.00 512.00 512.00 512.00 512.00 512.00 512.00 512.00 512.00 512.00

4 还本付息 26,240.00 128.00 336.00 464.00 512.00 512.00 512.00 512.00 512.00 512.00 512.00 512.00 512.00 512.00

4.1 债券付息 10,240.00 128.00 336.00 464.00 512.00 512.00 512.00 512.00 512.00 512.00 512.00 512.00 512.00 512.00

4.2 债券还本 16,000.00

5
年末债券融资本金

累计
8,000.00 13,000.00 16,000.00 16,000.00 16,000.00 16,000.00 16,000.00 16,000.00 16,000.00 16,000.00 16,000.00 16,000.00 16,000.00

序

号
项 目 合计

经营期

2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 2043 年 2044 年 2045 年 2046 年 2047 年

1
年初债券融资本金

累计
16,000.00 16,000.00 16,000.00 16,000.00 16,000.00 16,000.00 16,000.00 16,000.00 8,000.00 3,000.00

2 本年新增债券融资 16,000.00

3 本年应计利息 10,240.00 512.00 512.00 512.00 512.00 512.00 512.00 512.00 384.00 176.00 48.00

3.1 应计入建设期利息 928.00

3.2 应计入经营期利息 9,312.00 512.00 512.00 512.00 512.00 512.00 512.00 512.00 384.00 176.00 48.00

4 还本付息 26,240.00 512.00 512.00 512.00 512.00 512.00 512.00 512.00 8,384.00 5,176.00 3,048.00
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4.1 债券付息 10,240.00 512.00 512.00 512.00 512.00 512.00 512.00 512.00 384.00 176.00 48.00

4.2 债券还本 16,000.00 8,000.00 5,000.00 3,000.00

5
年末债券融资本金

累计
16,000.00 16,000.00 16,000.00 16,000.00 16,000.00 16,000.00 16,000.00 8,000.00 3,000.00 0.00



17

（2）经营成本

本项目经营成本由屋面租赁费用、外购材料费、工资及福利费、其他费用

组成。其中项目运营成本中的屋面租赁费用按每 3年增长 3%，工资及福利每 3

年增长 3%。经测算本项目运营期间经营总成本为 7563.34万元。具体如下：

1）屋面租赁成本

本项目利用屋顶面积为 311400.00平米，根据建设单位合同，首年屋面租赁

费用单价为 4 元/平米/年，租赁费用单价按每 3年增长 3%计算，运营期首年租

赁费用为 124.56万元。

首年屋面租赁成本=屋顶面积 311400 ㎡*首年屋面租赁单价 4 元/㎡/年

=124.56万元。
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2） 外购材料费

根据相关规定外购材料费用按装机容量 10 元/kw 计算，按总装机容量

44.34MW 计算,外购材料费用按每 3年增长 3%计算，则运营期首年外购材料费

44.34万元。

运 营 期 首 年 外 购 材 料 费 = 总 装 机 容 量 44.34MW* 装 机 容 量 10 元

/kw*1000KW/10000=44.34万元。

3）人员工资及福利费

人员经费包括基本工资、福利费，根据滁州市统计年鉴统计，2023年底滁

州市城镇非私营单位就业人员平均工资 94719元。本项目预计新增管理人员，基

于谨慎性原则，按人均工资 10万元/人，福利费按工资标准的 14%计算，工资按

每 3年增长 3%计算。
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首年工资及福利费用=人均工资 10万元/人*（1+14%）*10人=114.00万元

4）外购燃料动力费

本项目燃料动力费主要为设备运营及运营人员所用的水和电。根据本项目可

行性研究报告并参照同类型项目，本项目预计年耗水量为 0.03万吨，水费标准

2.5元/吨；年耗电量 2.7万度，电费标准 0.8元/度。

首年燃料动力费测算=年耗电量（万度）×电费单价（元/度）+年耗水量（万

吨）×水费单价（元/吨）=2.7×0.8+0.03×2.5=2.24万元。

燃料动力费按照每 3年增长 3%进行测算。

5）其他费用

包括维修维护、其他管理费用等，按项目运营收入总额的 3%计算。运营期

首年其他费用合计 83.73万元。

首年其他费用=运营收入*3%=2790.94万元*3%=83.73万元。

（3）折旧摊销费

本项目总投资 20494.98 万元，采用年限平均法计算折旧摊销，残值率统一

按 5.00%计，折旧摊销年限取 20年，年折旧摊销费用为：固定资产原值*（1-5%

残值率）/折旧年限=973.51万元。经估算，项目经营期内，总成本费用为 35345.51

万元，其中总经营成本为 7563.34万元，折旧摊销费合计为 19470.20万元。利息

支出合计 9312.00万元。

具体估算表详见下表：
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项目经营成本估算表

单位：万元

序号 项目
合计 经营期

2028年 2029 年 2030 年 2031 年 2032年 2033 年 2034 年 2035 年 2036年 2037 年

1
屋顶租赁成本（万

元）
2,640.04 124.56 124.56 124.56 128.30 128.30 128.30 132.03 132.03 132.03 136.08

屋顶面积（㎡） 311,400.00 311,400.00 311,400.00 311,400.00 311,400.00 311,400.00 311,400.00 311,400.00 311,400.00 311,400.00

租赁单价（元/㎡/

年）
4.00 4.00 4.00 4.12 4.12 4.12 4.24 4.24 4.24 4.37

2
外购材料费（万

元）
940.12 44.34 44.34 44.34 45.67 45.67 45.67 47.04 47.04 47.04 48.46

装机容量（kw） 44,340.00 44,340.00 44,340.00 44,340.00 44,340.00 44,340.00 44,340.00 44,340.00 44,340.00 44,340.00

标准（元/kw） 10.00 10.00 10.00 10.30 10.30 10.30 10.61 10.61 10.61 10.93

3 工资费用 2,120.25 100.00 100.00 100.00 103.00 103.00 103.00 106.10 106.10 106.10 109.30

管理人员（人） 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00

工资（万元/年） 10.00 10.00 10.00 10.30 10.30 10.30 10.61 10.61 10.61 10.93

增长率 3.00% 3.00% 3.00%
4 福利费 296.81 14.00 14.00 14.00 14.42 14.42 14.42 14.85 14.85 14.85 15.30

5 外购燃料动力费 48.86 2.24 2.24 2.24 2.31 2.31 2.31 2.38 2.38 2.38 2.45

6 其他费用 1,517.26 83.73 83.06 82.39 81.73 81.08 80.43 79.79 79.15 78.52 77.89
7 经营成本 7,563.34 368.87 368.20 367.53 375.43 374.78 374.13 382.19 381.55 380.92 389.48

8 折旧摊销费用 19,470.20 973.51 973.51 973.51 973.51 973.51 973.51 973.51 973.51 973.51 973.51

9 利息支出 9,312.00 512.00 512.00 512.00 512.00 512.00 512.00 512.00 512.00 512.00 512.00
10 总成本费用 36,345.51 1,854.38 1,853.71 1,853.04 1,860.94 1,860.29 1,859.64 1,867.70 1,867.06 1,866.43 1,874.99
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项目经营成本估算表（续表）

单位：万元

序号 项目
合计 经营期

2038 年 2039年 2040 年 2041 年 2042 年 2043年 2044 年 2045 年 2046 年 2047 年

1
屋顶租赁成

本（万元）
2,640.04 136.08 136.08 140.13 140.13 140.13 144.49 144.49 144.49 148.85 74.42

屋顶面积

（㎡）
311,400.00 311,400.00 311,400.00 311,400.00 311,400.00 311,400.00 311,400.00 311,400.00 311,400.00 311,400.00

租赁单价

（元/㎡/

年）

4.37 4.37 4.50 4.50 4.50 4.64 4.64 4.64 4.78 4.78

2
外购材料费

（万元）
940.12 48.46 48.46 49.93 49.93 49.93 51.43 51.43 51.43 52.99 26.49

装机容量

（kw）
44,340.00 44,340.00 44,340.00 44,340.00 44,340.00 44,340.00 44,340.00 44,340.00 44,340.00 44,340.00

标准（元

/kw）
10.93 10.93 11.26 11.26 11.26 11.60 11.60 11.60 11.95 11.95

3 工资费用 2,120.25 109.30 109.30 112.60 112.60 112.60 116.00 116.00 116.00 119.50 59.75
管理人员

（人）
10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00

工资（万元/

年）
10.93 10.93 11.26 11.26 11.26 11.60 11.60 11.60 11.95 11.95

增长率 3.00% 3.00% 3.00%
4 福利费 296.81 15.30 15.30 15.76 15.76 15.76 16.24 16.24 16.24 16.73 8.37

5
外购燃料动

力费
48.86 2.45 2.45 2.52 2.52 2.52 2.60 2.60 2.60 2.68 2.68

6 其他费用 1,517.26 77.27 76.65 76.03 75.43 74.82 74.22 73.63 73.04 72.46 35.94
7 经营成本 7,563.34 388.86 388.24 396.97 396.37 395.76 404.98 404.39 403.80 413.21 207.65

8
折旧摊销费

用
19,470.20 973.51 973.51 973.51 973.51 973.51 973.51 973.51 973.51 973.51 973.51

9 利息支出 9,312.00 512.00 512.00 512.00 512.00 512.00 512.00 512.00 384.00 176.00 48.00
10 总成本费用 36,345.51 1,874.37 1,873.75 1,882.48 1,881.88 1,881.27 1,890.49 1,889.90 1,761.31 1,562.72 1,229.16
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4、相关税费的预测

增值税：《中华人民共和国增值税暂行条例》第二条规定了增值税税率，其

中销售电力产品适用税率为 13%。增值税进项税率按 13%。

增值税税金及附加：根据《中华人民共和国城市维护建设税暂行条例》《征

收教育费附加的暂行规定》《关于统一地方教育附加政策有关问题的通知》等文

件规定

——城市建设维护税为增值税款的 7%。

——教育费附加为增值税款的 3%。

——地方教育附加费为增值税款的 2％。

所得税率：25%。

综上所述，项目在运营期 2028年至 2047年，应交增值税 6446.21万元，税

金及附加 773.55万元，其中城市建设维护税为 451.23万元，教育费附加为 193.39

万元、地方教育费附加为 128.93万元，所得税为 3376.47元。详情见下表《项目

税金估算表》。
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项目税金估算表

单位：万元

序号 项目 合计 2028 年 2029 年 2030年 2031 年 2032 年 2033年 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 序号

1 税金及附加 773.55 42.81 42.47 42.12 41.76 41.41 41.08 40.72 40.39 40.06 39.71 1

1.1 城市维护建设税 451.23 24.97 24.77 24.57 24.36 24.16 23.96 23.75 23.56 23.37 23.16 1.1

1.2 教育费附加 193.39 10.70 10.62 10.53 10.44 10.35 10.27 10.18 10.10 10.01 9.93 1.2

1.3 地方教育费附加 128.93 7.14 7.08 7.02 6.96 6.90 6.85 6.79 6.73 6.68 6.62 1.3

2 应交增值税小计 6,446.21 356.76 353.86 350.98 347.95 345.11 342.30 339.32 336.55 333.81 330.90 2

2.1 增值税销项税额 6,574.81 362.82 359.92 357.04 354.19 351.35 348.54 345.75 342.98 340.24 337.52 2.1

2.2 增值税进项税 128.60 6.06 6.06 6.06 6.24 6.24 6.24 6.43 6.43 6.43 6.62 2.2

3 所得税 3,376.47 223.44 218.11 212.83 205.45 200.25 195.09 187.80 182.72 177.69 170.40 3

序号 项目 合计 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 2043 年 2044 年 2045年 2046 年 2047 年

1 税金及附加 773.55 39.38 39.07 38.72 38.40 38.09 37.75 37.44 37.13 36.80 18.24

1.1 城市维护建设税 451.23 22.97 22.79 22.59 22.40 22.22 22.02 21.84 21.66 21.47 10.64

1.2 教育费附加 193.39 9.85 9.77 9.68 9.60 9.52 9.44 9.36 9.28 9.20 4.56

1.3 地方教育费附加 128.93 6.56 6.51 6.45 6.40 6.35 6.29 6.24 6.19 6.13 3.04

2 应交增值税小计 6,446.21 328.20 325.52 322.67 320.03 317.41 314.62 312.05 309.49 306.74 151.94

2.1 增值税销项税额 6,574.81 334.82 332.14 329.49 326.85 324.23 321.64 319.07 316.51 313.98 155.73

2.2 增值税进项税 128.60 6.62 6.62 6.82 6.82 6.82 7.02 7.02 7.02 7.24 3.79

3 所得税 3,376.47 165.45 160.53 153.32 148.48 143.68 136.48 131.75 159.07 203.93 0.00
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5、项目损益的预测

经营期内，本项目预计营业收入合计 50,575.42万元，预计可实现净利润 10,163.38万元。具体损益情况估算见下表：

项目损益情况预测

单位：万元

项 目 合计 2028 年 2029年 2030 年 2031 年 2032年 2033 年 2034 年 2035年 2036 年 2037 年

营业收入 50,575.42 2,790.94 2,768.61 2,746.46 2,724.49 2,702.69 2,681.07 2,659.62 2,638.34 2,617.24 2,596.31
税金及附加 773.55 42.81 42.47 42.12 41.76 41.41 41.08 40.72 40.39 40.06 39.71
总成本费用 36,345.51 1,854.38 1,853.71 1,853.04 1,860.94 1,860.29 1,859.64 1,867.70 1,867.06 1,866.43 1,874.99
利润总额 13,505.80 893.75 872.43 851.30 821.79 800.99 780.35 751.20 730.89 710.75 681.61
弥补以前年

度亏损
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

应纳税所得

额
13,505.80 893.75 872.43 851.30 821.79 800.99 780.35 751.20 730.89 710.75 681.61

所得税 3,376.47 223.44 218.11 212.83 205.45 200.25 195.09 187.80 182.72 177.69 170.40
净利润 10,129.33 670.31 654.32 638.47 616.34 600.74 585.26 563.40 548.17 533.06 511.21

息税前利润 22,817.80 1,405.75 1,384.43 1,363.30 1,333.79 1,312.99 1,292.35 1,263.20 1,242.89 1,222.75 1,193.61
息税折旧摊

销前利润
42,288.00 2,379.26 2,357.94 2,336.81 2,307.30 2,286.50 2,265.86 2,236.71 2,216.40 2,196.26 2,167.12

项目损益情况预测(续表）

单位：万元

项 目 合计 2038 年 2039年 2040 年 2041 年 2042年 2043 年 2044 年 2045年 2046 年 2047 年

营业收入 50,575.42 2,575.53 2,554.93 2,534.48 2,514.21 2,494.09 2,474.14 2,454.35 2,434.72 2,415.24 1,197.96
税金及附加 773.55 39.38 39.07 38.72 38.40 38.09 37.75 37.44 37.13 36.80 18.24
总成本费用 36,345.51 1,874.37 1,873.75 1,882.48 1,881.88 1,881.27 1,890.49 1,889.90 1,761.31 1,562.72 1,229.16
利润总额 13,505.80 661.78 642.11 613.28 593.93 574.73 545.90 527.01 636.28 815.72 0.00
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弥补以前年

度亏损
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

应纳税所得

额
13,505.80 661.78 642.11 613.28 593.93 574.73 545.90 527.01 636.28 815.72 0.00

所得税 3,376.47 165.45 160.53 153.32 148.48 143.68 136.48 131.75 159.07 203.93 0.00
净利润 10,129.33 496.33 481.58 459.96 445.45 431.05 409.42 395.26 477.21 611.79 0.00

息税前利润 22,817.80 1,173.78 1,154.11 1,125.28 1,105.93 1,086.73 1,057.90 1,039.01 1,020.28 991.72 48.00
息税折旧摊

销前利润
42,288.00 2,147.29 2,127.62 2,098.79 2,079.44 2,060.24 2,031.41 2,012.52 1,993.79 1,965.23 1,021.51
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6、项目现金流量预测情况

计算期内累计资金流入71,070.40万元，累计资金流出63,966.55万元，累计现金结余3,244.40万元。本项目全部16,000.00

万元专项债到期时，在偿还当年到期的本息后，将仍有 7,103.85万元的累计现金结余。具体情况如下：

现金流量表

单位：万元

项目 合计 2025年 2026 年 2027年 2028 年 2029年 2030 年 2031 年 2032年 2033 年 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年

经营活动

净现金流

量

32,415.85 1,799.06 1,785.97 1,773.00 1,753.90 1,741.14 1,728.47 1,709.59 1,697.13 1,684.76 1,665.82

现金流入 50,575.42 2,790.94 2,768.61 2,746.46 2,724.49 2,702.69 2,681.07 2,659.62 2,638.34 2,617.24 2,596.31
营业收入 50,575.42 2,790.94 2,768.61 2,746.46 2,724.49 2,702.69 2,681.07 2,659.62 2,638.34 2,617.24 2,596.31
其他流入 0.00
现金流出 18,159.57 991.88 982.64 973.46 970.59 961.55 952.60 950.03 941.21 932.48 930.49
经营成本 7,563.34 368.87 368.20 367.53 375.43 374.78 374.13 382.19 381.55 380.92 389.48
税金及附

加
773.55 42.81 42.47 42.12 41.76 41.41 41.08 40.72 40.39 40.06 39.71

增值税 6,446.21 356.76 353.86 350.98 347.95 345.11 342.30 339.32 336.55 333.81 330.90
所得税 3,376.47 223.44 218.11 212.83 205.45 200.25 195.09 187.80 182.72 177.69 170.40
其他流出 0.00
投资活动

净现金流

量

-19,550.98 -9,864.00 -6,159.00 -3,527.98

现金流入 0.00
现金流出 19,550.98 9,864.00 6,159.00 3,527.98
建设投资 19,550.98 9,864.00 6,159.00 3,527.98
维持运营

投资
0.00

流动资金 0.00
其他流出 0.00
筹资活动

净现金流

量

-5,761.02 9,864.00 6,159.00 3,527.98 -512.00 -512.00 -512.00 -512.00 -512.00 -512.00 -512.00 -512.00 -512.00 -512.00
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现金流入 20,494.98 10,000.00 6,500.00 3,994.98
项目资本

金投入
4,494.98 2,000.00 1,500.00 994.98

建设投资

借款
0.00

流动资金

借款
0.00 0.00 0.00 0.00

债券 16,000.00 8,000.00 5,000.00 3,000.00
短期借款 0.00 0.00 0.00 0.00
其他流入 0.00 0.00 0.00 0.00
现金流出 26,256.00 136.00 341.00 467.00 512.00 512.00 512.00 512.00 512.00 512.00 512.00 512.00 512.00 512.00
债券利息

支付
10,240.00 128.00 336.00 464.00 512.00 512.00 512.00 512.00 512.00 512.00 512.00 512.00 512.00 512.00

偿还债务

本金
16,000.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

债券发行

费用
16.00 8.00 5.00 3.00

其他流出 0.00
净现金流

量
7,103.85 0.00 0.00 0.00 1,287.06 1,273.97 1,261.00 1,241.90 1,229.14 1,216.47 1,197.59 1,185.13 1,172.76 1,153.82

累计盈余

资金
0.00 0.00 0.00 1,287.06 2,561.03 3,822.03 5,063.93 6,293.07 7,509.54 8,707.12 9,892.25 11,065.01 12,218.82

现金流量表(续表）

单位：万元

项目 合计 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 2043 年 2044 年 2045 年 2046 年 2047 年

经营活动净

现金流量
32,415.85 1,653.64 1,641.57 1,622.80 1,610.93 1,599.15 1,580.31 1,568.72 1,525.23 1,454.56 820.13

现金流入 50,575.42 2,575.53 2,554.93 2,534.48 2,514.21 2,494.09 2,474.14 2,454.35 2,434.72 2,415.24 1,197.96
营业收入 50,575.42 2,575.53 2,554.93 2,534.48 2,514.21 2,494.09 2,474.14 2,454.35 2,434.72 2,415.24 1,197.96
其他流入 0.00
现金流出 18,159.57 921.89 913.36 911.68 903.28 894.94 893.83 885.63 909.49 960.68 377.83
经营成本 7,563.34 388.86 388.24 396.97 396.37 395.76 404.98 404.39 403.80 413.21 207.65

税金及附加 773.55 39.38 39.07 38.72 38.40 38.09 37.75 37.44 37.13 36.80 18.24
增值税 6,446.21 328.20 325.52 322.67 320.03 317.41 314.62 312.05 309.49 306.74 151.94
所得税 3,376.47 165.45 160.53 153.32 148.48 143.68 136.48 131.75 159.07 203.93 0.00
其他流出 0.00
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投资活动净

现金流量
-19,550.98

现金流入 0.00
现金流出 19,550.98
建设投资 19,550.98

维持运营投

资
0.00

流动资金 0.00
其他流出 0.00

筹资活动净

现金流量
-5,761.02 -512.00 -512.00 -512.00 -512.00 -512.00 -512.00 -512.00 -8,384.00 -5,176.00 -3,048.00

现金流入 20,494.98
项目资本金

投入
4,494.98

建设投资借

款
0.00

流动资金借

款
0.00

债券 16,000.00
短期借款 0.00
其他流入 0.00
现金流出 26,256.00 512.00 512.00 512.00 512.00 512.00 512.00 512.00 8,384.00 5,176.00 3,048.00

债券利息支

付
10,240.00 512.00 512.00 512.00 512.00 512.00 512.00 512.00 384.00 176.00 48.00

偿还债务本

金
16,000.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 8,000.00 5,000.00 3,000.00

债券发行费

用
16.00

其他流出 0.00
净现金流量 7,103.85 1,141.64 1,129.57 1,110.80 1,098.93 1,087.15 1,068.31 1,056.72 -6,858.77 -3,721.44 -2,227.87
累计盈余资

金
13,360.46 14,490.02 15,600.83 16,699.76 17,786.91 18,855.22 19,911.94 13,053.16 9,331.72 7,103.85
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7、经营净收益覆盖还本付息的测算

在对项目收益预测及其所依据的各项假设前提下，实施单位本项目下运营收入在

债券存续内可以全部实现，可用于资金平衡的债券存续期内项目经营净收益为

32,415.85元，对债券本息的覆盖率为 1.24倍。预计债券存续期内项目经营净收益能

够合理保障偿还债券本金及利息，实现项目收益和融资自求平衡。

经营净收益覆盖还本付息的测算

单位：万元

本金 应付债券利息 应付债券本息合计 经营性净现金流

2025 年 0.00 128.00 128.00 0.00
2026 年 0.00 336.00 336.00 0.00
2027 年 0.00 464.00 464.00 0.00
2028 年 0.00 512.00 512.00 1,799.06
2029 年 0.00 512.00 512.00 1,785.97
2030 年 0.00 512.00 512.00 1,773.00
2031 年 0.00 512.00 512.00 1,753.90
2032 年 0.00 512.00 512.00 1,741.14
2033 年 0.00 512.00 512.00 1,728.47
2034 年 0.00 512.00 512.00 1,709.59
2035 年 0.00 512.00 512.00 1,697.13
2036 年 0.00 512.00 512.00 1,684.76
2037 年 0.00 512.00 512.00 1,665.82
2038 年 0.00 512.00 512.00 1,653.64
2039 年 0.00 512.00 512.00 1,641.57
2040 年 0.00 512.00 512.00 1,622.80
2041 年 0.00 512.00 512.00 1,610.93
2042 年 0.00 512.00 512.00 1,599.15
2043 年 0.00 512.00 512.00 1,580.31
2044 年 0.00 512.00 512.00 1,568.72
2045 年 8,000.00 384.00 8,384.00 1,525.23
2046 年 5,000.00 176.00 5,176.00 1,454.56
2047 年 3,000.00 48.00 3,048.00 820.13
合计 16,000.00 10,240.00 26,240.00 32,415.85

二、本息覆盖倍数

2.1 经营收入 50,575.42
2.2 经营成本 7,563.34
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2.3 税金及附加 773.55
2.4 增值税 6,446.21
2.5 所得税 3,376.47

2.6
经营活动净现金流量=经营收入-经营成本-税金及附加-增值税-

所得税
32,415.85

2.7 专项债券本息合计（万元） 26,240.00

2.8 经营性净现金流量对债券本息覆盖倍数 1.24

四、风险分析

本息覆盖倍数测算压力测试情况

项目收益本息覆盖倍数压力测试

单位：万元

敏感性分析
敏感性变化比率

经营收入-10% 经营收入-5% 0% 经营收入+5% 经营收入+10%

经营活动净现金流量 27,358.31 29,887.08 32,415.85 34,944.62 37,473.39

债券还本付息额（万元） 26,240.00 26,240.00 26,240.00 26,240.00 26,240.00
经营活动现金净流量对

本息覆盖倍数
1.04 1.14 1.24 1.33 1.43

以上考虑了收入下降 5%和 10%时，覆盖倍数分别为 1.14到 1.04。总体看，项目

收益与融资能实现自我平衡，不能还本付息的风险较小。
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五、使用提示和使用限制

（一）使用提示

1、本评估报告出具的意见，是对项目预测数据进行的合理性、有效性的评估、

并非对预测数据承担保证责任。

2、本评估报告出具意见，是以当前的经济社会环境及未来平稳发展为前提条件，

且未将未来宏观经济变化风险、政策和法规变化风险、市场变化风险、不可抗力风险

等因素纳入评估范围。

（二）使用限制

1、本评估报告只能用于本报告载明的评估目的和用途。

2、本评估报告只能由评估报告载明的评估报告使用者使用。评估报告的使用权

归委托方所有，因使用不当所造成的相关风险与本评估机构及执业注册会计师无关。
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