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容诚专字[2025]230Z1300 号

滁州市长三角一体化示范区供水保障工程项目

项目收益与融资自求平衡专项评价报告

滁州市水利局：

我们接受滁州市水利局委托，对滁州市长三角一体化示范区供水保障工程项目项目

收益与融资自求平衡情况进行评估，并出具财务评估报告。

我们的评估是依据《中国注册会计师其他鉴证业务准则第 3111 号——预测性财务

信息的审核》进行的。相关主管单位对项目收益预测及所依据的各项假设负责。这些假

设已在预测说明中披露。

根据我们对支持这些假设的证据的评估，我们没有注意到任何事项使我们认为这些

假设没有为预测提供合理的基础。而且， 我们认为该项目收益预测是在这些假设的基础

上恰当编制的，并按照项目收益及现金流入预测编制基础的规定进行了列报。

由于预期事项通常并非如预期那样发生，并且变动可能性重大，实际结果可能与预

测性财务信息存在差异。

经专项审核，我们认为，在相关单位对项目收益预测及其所依据的各项假设前提下，

本次评估的滁州市长三角一体化示范区供水保障工程项目，预期收益对应的现金净流入

能够合理保障偿还融资本金及利息，实现项目收益和融资自求平衡。

总体评估结果如下：

tel:010-6600
https//WWW.rsm.global/china/
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一 、 本期债券应付本息情况

本次拟融资总金额 180,000.00 万元，计划 2022-2026年分四年发行完成；2022年已

发行 2,000 万元；2025年计划发行 80,000.00 万元，其中本次计划发行专项债券4,000.00

万元；2026年计划发行 98,000.00 万元，期限均为 20年，假设融资利率 3.97%，每半年

支付一次利息，到期偿还本金，应付还本付息情况如下：

金额单位：人民币万元

年度 地级市（区）
期初本金金

额
本期新增本

金
本期偿还本

金
期末本金金

额
融资利
率

应付利息
应付本息合

计

2022 滁州市本级 - 2,000.00 - 2,000.00 3.97% 39.70 39.70

2023 滁州市本级 2,000.00 - - 2,000.00 3.97% 79.40 79.40

2024 滁州市本级 2,000.00 - - 2,000.00 3.97% 79.40 79.40

2025 滁州市本级 2,000.00 80,000.00 - 82,000.00 3.97% 1,667.40 1,667.40

2026 滁州市本级 82,000.00 98,000.00 - 180,000.00 3.97% 5,200.70 5,200.70

2027 滁州市本级 180,000.00 - - 180,000.00 3.97% 7,146.00 7,146.00

2028 滁州市本级 180,000.00 - - 180,000.00 3.97% 7,146.00 7,146.00

2029 滁州市本级 180,000.00 - - 180,000.00 3.97% 7,146.00 7,146.00

2030 滁州市本级 180,000.00 - - 180,000.00 3.97% 7,146.00 7,146.00

2031 滁州市本级 180,000.00 - - 180,000.00 3.97% 7,146.00 7,146.00

2032 滁州市本级 180,000.00 - - 180,000.00 3.97% 7,146.00 7,146.00

2033 滁州市本级 180,000.00 - - 180,000.00 3.97% 7,146.00 7,146.00

2034 滁州市本级 180,000.00 - - 180,000.00 3.97% 7,146.00 7,146.00

2035 滁州市本级 180,000.00 - - 180,000.00 3.97% 7,146.00 7,146.00

2036 滁州市本级 180,000.00 - - 180,000.00 3.97% 7,146.00 7,146.00

2037 滁州市本级 180,000.00 - - 180,000.00 3.97% 7,146.00 7,146.00

2038 滁州市本级 180,000.00 - - 180,000.00 3.97% 7,146.00 7,146.00

2039 滁州市本级 180,000.00 - - 180,000.00 3.97% 7,146.00 7,146.00

2040 滁州市本级 180,000.00 - - 180,000.00 3.97% 7,146.00 7,146.00

2041 滁州市本级 180,000.00 - - 180,000.00 3.97% 7,146.00 7,146.00

2042 滁州市本级 180,000.00 - 2,000.00 178,000.00 3.97% 7,106.30 9,106.30

2043 滁州市本级 178,000.00 - - 178,000.00 3.97% 7,066.60 7,066.60

2044 滁州市本级 178,000.00 - - 178,000.00 3.97% 7,066.60 7,066.60

2045 滁州市本级 178,000.00 - 80,000.00 98,000.00 3.97% 5,478.60 85,478.60

2046 滁州市本级 98,000.00 - 98,000.00 - 3.97% 1,945.30 99,945.30

合计 - - 180,000.00 180,000.00 - - 142,920.00 322,920.00

二、 项目产生 的净现金流入
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（一）项目现金流收益预测参考文件

1、《滁州市长三角一体化示范区供水保障工程项目可行性研究报告》；

2、《建设项目经济评价方法与参数》（第三版）；

3、《投资项目经济咨询评估指南》（中国经济出版社）；

4、《2020年滁州市政府工作报告》；

5、 滁州市物价局发布的原水价格文件；

6、滁州市发展和改革委员会(物价局)《关于滁州市调整本市居民用户水价的复函》；

7、滁州市水务局《关于转发滁州市发展和改革委员会（关于调整本市居民用户水

价的复函）的通知》；

8、 国家有关标准、规划和技术规程。

（二）基本假设条件及依据

本项目收入预测主要系原水销售收入和自来水销售收入；项目成本预测根据《建设

项目经济评价方法与参数（第三版）》及当地和该单位相关的有关规定进行，经营成本

主要包括工资及福利费、药剂费、电费、维修费、城南水厂原水成本和其他费用。以预

测期间的经济环境最佳为估计为前提。

（三）项目产生的净收益

金额单位：人民币万元

项目
各项收入的单价增长率达
到预测的 100%时收益

各项收入的单价增长率
达到预测的 95%时收益

各项收入的单价增长率
达到预测的 90%时收益

项目净收益 401,864.73 400,651.66 399,307.88

（四）本息覆盖倍数情况

预期项目收益偿还融资本金和利息，本次融资项目收益为原水销售收入和自来水销

售收入产生的现金流入，以预测期间的经济环境最佳估计为前提，计算自发行债券后未

来二十年产生的现金净收益，考虑本期债券还本付息后本息覆盖倍数列表反映如下：

1、各项收入的单价增长率达到预测的 100%时本息覆盖倍数：

金额单位：人民币万元
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年度

融资本息支付 项目收益

本金 利息 本息合计 运营收入 经营成本
债券发

行费用
运营净收益

2022 - 39.70 39.70 - - 2.20 -2.20

2023 - 79.40 79.40 - - - -

2024 - 79.40 79.40 - - - -

2025 - 1,667.40 1,667.40 - - 88.00 -88.00

2026 - 5,200.70 5,200.70 - - 107.80 -107.80

2027 - 7,146.00 7,146.00 26,541.43 9,785.48 - 16,755.95

2028 - 7,146.00 7,146.00 26,541.43 9,789.44 - 16,751.99

2029 - 7,146.00 7,146.00 26,541.43 9,793.52 - 16,747.91

2030 - 7,146.00 7,146.00 26,541.43 10,013.72 - 16,527.71

2031 - 7,146.00 7,146.00 26,541.43 10,018.05 - 16,523.38

2032 - 7,146.00 7,146.00 27,857.09 10,048.82 - 17,808.27

2033 - 7,146.00 7,146.00 30,736.80 10,337.81 - 20,398.99

2034 - 7,146.00 7,146.00 30,736.80 10,342.54 - 20,394.26

2035 - 7,146.00 7,146.00 30,736.80 10,347.41 - 20,389.39

2036 - 7,146.00 7,146.00 30,736.80 10,590.57 - 20,146.23

2037 - 7,146.00 7,146.00 32,241.60 10,625.83 - 21,615.77

2038 - 7,146.00 7,146.00 32,241.60 10,631.15 - 21,610.45

2039 - 7,146.00 7,146.00 32,241.60 10,886.68 - 21,354.92

2040 - 7,146.00 7,146.00 32,241.60 10,892.33 - 21,349.27

2041 - 7,146.00 7,146.00 32,241.60 10,898.15 - 21,343.45

2042 2,000.00 7,106.30 9,106.30 33,789.60 11,197.65 - 22,591.95

2043 - 7,066.60 7,066.60 33,789.60 11,203.82 - 22,585.78

2044 - 7,066.60 7,066.60 33,789.60 11,210.18 - 22,579.42

2045 80,000.00 5,478.60 85,478.60 33,789.60 11,492.41 - 22,297.19

2046 98,000.00 1,945.30 99,945.30 33,789.60 11,499.15 - 22,290.45

合计 180,000.00 142,920.00 322,920.00 613,667.44 211,604.71 198.00 401,864.73

本息覆盖倍数 1.25

2、各项收入的单价增长率达到预测的95%时本息覆盖倍数：

金额单位：人民币万元

年度

融资本息支付 项目收益

本金 利息 本息合计 运营收入 经营成本
债券发

行费用
运营净收益

2022 - 39.70 39.70 - - 2.20 -2.20
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2023 - 79.40 79.40 - - - -

2024 - 79.40 79.40 - - - -

2025 - 1,667.40 1,667.40 - - 88.00 -88.00

2026 - 5,200.70 5,200.70 - - 107.80 -107.80

2027 - 7,146.00 7,146.00 26,541.43 9,785.48 - 16,755.95

2028 - 7,146.00 7,146.00 26,541.43 9,789.44 - 16,751.99

2029 - 7,146.00 7,146.00 26,541.43 9,793.52 - 16,747.91

2030 - 7,146.00 7,146.00 26,541.43 10,013.72 - 16,527.71

2031 - 7,146.00 7,146.00 26,541.43 10,018.05 - 16,523.38

2032 - 7,146.00 7,146.00 27,834.26 10,048.37 - 17,785.89

2033 - 7,146.00 7,146.00 30,709.80 10,337.27 - 20,372.53

2034 - 7,146.00 7,146.00 30,709.80 10,342.00 - 20,367.80

2035 - 7,146.00 7,146.00 30,709.80 10,346.87 - 20,362.93

2036 - 7,146.00 7,146.00 30,709.80 10,590.03 - 20,119.77

2037 - 7,146.00 7,146.00 32,160.60 10,624.21 - 21,536.39

2038 - 7,146.00 7,146.00 32,160.60 10,629.53 - 21,531.07

2039 - 7,146.00 7,146.00 32,160.60 10,885.06 - 21,275.54

2040 - 7,146.00 7,146.00 32,160.60 10,890.71 - 21,269.89

2041 - 7,146.00 7,146.00 32,160.60 10,896.53 - 21,264.07

2042 2,000.00 7,106.30 9,106.30 33,649.20 11,194.84 - 22,454.36

2043 - 7,066.60 7,066.60 33,649.20 11,201.01 - 22,448.19

2044 - 7,066.60 7,066.60 33,649.20 11,207.37 - 22,441.83

2045 80,000.00 5,478.60 85,478.60 33,649.20 11,489.60 - 22,159.60

2046 98,000.00 1,945.30 99,945.30 33,649.20 11,496.34 - 22,152.86

合计 180,000.00 142,920.00 322,920.00 612,429.61 211,579.95 198.00 400,651.66

本息覆盖倍数 1.24

3、各项收入的单价增长率达到预测的90%时本息覆盖倍数：

金额单位：人民币万元

年度

融资本息支付 项目收益

本金 利息 本息合计 运营收入 经营成本
债券发

行费用
运营净收益

2022 - 39.70 39.70 - - 2.20 -2.20

2023 - 79.40 79.40 - - - -

2024 - 79.40 79.40 - - - -

2025 - 1,667.40 1,667.40 - - 88.00 -88.00
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2026 - 5,200.70 5,200.70 - - 107.80 -107.80

2027 - 7,146.00 7,146.00 26,541.43 9,785.48 - 16,755.95

2028 - 7,146.00 7,146.00 26,541.43 9,789.44 - 16,751.99

2029 - 7,146.00 7,146.00 26,541.43 9,793.52 - 16,747.91

2030 - 7,146.00 7,146.00 26,541.43 10,013.72 - 16,527.71

2031 - 7,146.00 7,146.00 26,541.43 10,018.05 - 16,523.38

2032 - 7,146.00 7,146.00 27,802.30 10,047.73 - 17,754.57

2033 - 7,146.00 7,146.00 30,672.00 10,336.51 - 20,335.49

2034 - 7,146.00 7,146.00 30,672.00 10,341.24 - 20,330.76

2035 - 7,146.00 7,146.00 30,672.00 10,346.11 - 20,325.89

2036 - 7,146.00 7,146.00 30,672.00 10,589.27 - 20,082.73

2037 - 7,146.00 7,146.00 32,063.40 10,622.27 - 21,441.13

2038 - 7,146.00 7,146.00 32,063.40 10,627.59 - 21,435.81

2039 - 7,146.00 7,146.00 32,063.40 10,883.12 - 21,180.28

2040 - 7,146.00 7,146.00 32,063.40 10,888.77 - 21,174.63

2041 - 7,146.00 7,146.00 32,063.40 10,894.59 - 21,168.81

2042 2,000.00 7,106.30 9,106.30 33,508.80 11,192.04 - 22,316.76

2043 - 7,066.60 7,066.60 33,508.80 11,198.21 - 22,310.59

2044 - 7,066.60 7,066.60 33,508.80 11,204.57 - 22,304.23

2045 80,000.00 5,478.60 85,478.60 33,508.80 11,486.80 - 22,022.00

2046 98,000.00 1,945.30 99,945.30 33,508.80 11,493.54 - 22,015.26

合计 180,000.00 142,920.00 322,920.00 611,058.45 211,552.57 198.00 399,307.88

本息覆盖倍数 1.24

附件 1：项目现金流收益规模分析

附件 2：项目收益和融资平衡方案
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（此页无正文， 为滁州市长三角一体化示范区供水保障工程项目之容诚专字

[2025]230Z1300 号报告签章页）

容诚会计师事务所

（特殊普通合伙）

中国注册会计师：

宁云

中国·北京 中国注册会计师：

马静

2025年 4月 18 日
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附件 1：项目现金流收益规模分析

重要提示：滁州市长三角一体化示范区供水保障工程项目——项目收益与融

资自求平衡专项评价报告是基于一定假设和估计的基础上编制的，但预测所依据

的各种假设具有不确定性，投资者进行投资决策时应谨慎使用。

一、项目现金流收益预测编制基础

本次预测以原水销售收入和自来水销售收入作为滁州市长三角一体化示范

区供水保障工程项目的项目收入来源，收入预测以此为基础进行编制。

本次预测以根据收入来源预测未来期间的可能产生的工资及福利费、药剂

费、电费、维修费、 城南水厂原水成本和其他费用以及债券发行费用等成本费用

作为滁州市长三角一体化示范区供水保障工程项目的项目成本。

以预测期间的经济环境最佳为估计为前提，编制滁州市长三角一体化示范区

供水保障工程项目现金流收益预测表。

二、项目现金流收益预测假设

本资金平衡专项评价报告基于以下重要假设：

1、预测期内国家政策、法律以及当前社会政治、经济环境不发生重大变化；

2、预测期内国家税收政策不发生重大变化；

3、预测期内国家金融机构信贷利率以及外汇市场汇率相对稳定；

4、预测期内项目的建设计划、融资计划等能够顺利执行；

5、 项目能够如期完工并交付使用，项目融资还款来源于原水销售收入和自

来水销售收入，且预期可以实现；

6、滁州市长三角一体化示范区供水保障工程项目出现的年度其他资金缺口

由财政提供补贴或由财政基金预算收入统筹安排解决；

7、 增值税及其他税费以企业作为纳税主体，项目营业收入产生的税费不单

独考虑；
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8、 无其他人力不可抗拒因素和不可预见因素造成的重大不利影响。

三、项目现金流收益预测编制说明

（一）项目实施概况

1、项目单位概况

（1）实施单位：滁州市水利局

（2）建设单位：滁州市水利局

2、项目概况

（1）项目名称：滁州市长三角一体化示范区供水保障工程项目

（2）项目建设规模与建设内容

本项目建设内容主要分为取水工程、原水输水工程、净水厂工程、清水配水

工程四个部分：

① 取水工程

取水工程分三期实施，一期（2025 年）取水规模 42.27 万 m³/d，包含三水

厂供水 5.25 万 m³/d，城南水厂供水 15.75 万 m³/d，沙河集水库补水 20 万 m³/d，

管网漏损 1.27 万 m³/d；二期（2030年）取水规模 63.92 万 m³/d，包含三水厂供

水 5.25 万 m³/d，城南水厂供水 36.75 万 m³/d，城西水库补水 20 万 m³/d，管网

漏损 1.92 万 m³/d。三期（2035年）取水规模 96.4 万 m³/d，其中，70.4 万 m³/d

原水送入拟建的滁州市城南水厂；5.4 万 m³/d 原水送入全椒三水厂；20.6 万 m³

/d送入沙河集水库。（本次项目所有工程投资及收益测算数据均只包含一期工程）

1） 引水渠道

在取水段滩地修建取水渠道，渠道呈八字形，长约 23m，在渠道进口处设电

栅拦鱼及警示设施。

2） 引水管道

引水渠道后通过八字形取水 口接两根 DN1800 钢管 ，钢管前段设置
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DN1800x2200 取水喇叭口前端设置格栅，用于拦截水中形体较大的悬浮物，敷

设至取水泵站配水井，管道全长 125m，采用顶管施工，配水井作为顶管施工始

发井。

3） 取水泵站

取水泵站位于现状滁河堤防堤角处。厂址地面高程 12.0m，总面积约9590m2，

主要由配水井、旋转滤网室、进水前池、泵房、出水阀门井、变配电间等组成，

在平面上呈条状顺序依次连接。厂区内车行道呈环状布置， 车行道采用混凝土路

面，道路宽 6.0m。设门房、检修吊装平台等附属构筑物。

取水泵采用自灌式单级双吸卧式离心泵，单机流量 4450m³/h，扬程 45.15m，

功率 710kW，10kv 供电，采用变频调速，共设 8 个泵位。近期安装 5 台泵，4

用 1备。远期增加安装 3 台水泵，6用2备。

② 原水输水工程

原水输水工程由原水输水管线、调蓄库， 加压泵站、输水隧洞组成， 输水流

量 0.626～7.398m³/s,管径 0.6～2.0m，加压泵站设计扬程 60m，输水管材为球磨

铸铁管，穿越铁路、公路等地采用钢管，输水隧洞长 2.1km，输水线路总长

66.46km。

③ 净水厂工程

新建净水厂工程厂址位于乌衣镇柯湖村附近，滁马高速东侧，311 省道北侧，

处理规模近期为 15000m³/d，中期规模为 350000 m³/d。

厂区分为生产管理区（厂前区）、水处理区、生产污泥处理区等五个区域。

五个区域主要工程建设内容如下：

生产管理区（厂前区）包括综合用房、食堂、值班宿舍、传达室及大门等，

设在厂区的东南部，与周边现有道路连接。

水处理区设置在整个厂区的中部地块。总配水井、预臭氧接触池、机械混合

池、网格絮凝平流沉淀池、V 型滤池、反冲洗泵房及提升泵房、后臭氧接触池、

活性炭滤池和清水池依次由西往东布置在厂区的中部地块，送水泵房布置在清水
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池西侧、深度处理区（后臭氧接触池、活性炭滤池） 的南侧。深度处理区的北侧

布置臭氧制备间、露天液氧站以及加药间。二期水处理构筑物预留用地沿着一期

构筑物处理流程并排预留。

生产污泥处理区包括污泥浓缩池、平衡池及污泥脱水车间等， 设在厂区的西

北角。

④ 清水配水工程

本工程的配水管线从供水厂敷设至汊河新区。供水规模为 50000 m³/d。

配水管线按双管线设计，管线先沿京沪线南侧浅埋敷设，沿线经小路涵洞穿

越京沪线，然后沿规划东部干线敷设至汊河新区，管线长 17168m，管材为球墨

铸铁管，管径 DN600，采用双管供水。管线全程采用有压管道，敷设方式主要

采用暗敷埋管，沿线设置管桥 3座。1#管桥跨越清流河；2#管桥位于固镇村附近，

跨越清流河支流；3#管桥跨越滁河。

（3）项目建设工期：项目开工日期为 2020 年 10 月，竣工日期为 2026 年

12 月，项目总建设工期 63个月。

（4）项目运营期间：项目建设完成后，自 2027年 1 月开始正式运营。

3、项目建设必要性

（1）抢抓长三角一体化发展的重大机遇，建设长三角民生“幸福圈”

近年来，滁州将区位优势转化为发展势能，抢抓长三角一体化发展的重大机

遇，践行高质量发展要求，转变城市发展方式，完善城市治理体系，不断提升城

市人居环境质量、人民生活品质、城市竞争力， 取得了可喜的成绩。随着城镇化

步伐的提速，如何更好满足群众对于优质公共服务的需求，成为现代城市治理的

痛点和难点，也是群众幸福感的基础源头。近年滁州的供水工程建设也得到了快

速发展，特别是三水厂二期和四水厂三期建成投产后，城市供水能力显著提高。

本工程的建设将使城镇居民饮水得到有效保障，增加民生获得感、提升幸福

感。基础设施的完善也将为经济发展夯实基础、积蓄能量、增添后劲。

（2）提升水源枯水年保证率，保障城镇供水安全的需要
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滁州是连接合肥都市圈与南京都市圈、引领皖东跨越发展新兴的区域中心城

市，全国先进制造业基地、知名生态宜居城市和优秀文化旅游城市。随着“长江

三角洲区域一体化”与“长江经济带”国家发展战略，以及皖江城市带、南京都

市圈、江北新区、合肥经济圈、淮河生态经济带等区域发展战略的不断推进， 滁

州市面临前所未有的发展机遇。《滁州市城市总体规划（2012—2030 年）》提

出把滁州建成经济实力雄厚、社会事业发达、文化魅力彰显、人居环境优良、人

民生活幸福的具有较大影响力的安徽东部门户、皖苏之间的新型区域中心城市。

随着经济建设的发展、城市人口的增加和人民物质文化生活水平的大幅度提

高，城市对水的需求日益增长，对供水水质、保证率提出了更高的要求。滁州市

水资源开发利用程度较高，即使通过充分挖潜与强化节水措施，本地水源与现状

供水设施仍无法满足未来经济社会发展与城镇化推进带来的用水需求。滁州市主

城区 2035年供水需求 89.5 万 t/d，一般干旱年（P=75%）城西水库、沙河集水库、

黄栗树水库等水源可供水量仅为 55 万 t/d（不考虑农业灌溉供水），用水缺口 34.5

万 t/d；特殊干旱年（P=95%），可供水 22.5 万 t/d，用水缺口 67 万 t/d。因此，

本地水源供水能力已不能满足区域经济社会发展的要求，如不新建引调水供水工

程，将会面临严重的水资源短缺，居民生活用水、工业生产用水将面临严重威胁。

加之干旱灾害频发，缺乏应急备用水源，城镇供水系统抗旱能力十分薄弱。一旦

发生干旱、水体污染等紧急事件，将会导致城镇断水，严重影响城镇生产生活。

滁州市长三角一体化示范区供水保障工程，从长江干流引水，水量充沛、水

质优良，总取水规模 96.4 万 t/d，其中 20.6 万 t/d 是备用水源，将有效提升滁州

主城区及汊河园区应急抗旱供水能力，保障城镇供水安全。

（3）提高供水能力，保障经济社会发展的需要

滁州城区现状水厂供水能力 40 万 t/d，2025年用水需求 57.5 万 t/d，2035年

用水需求 102.5 万 t/d。为解决供需矛盾，并考虑适当超前，城南水厂一期规模

15 万 t/d，二期规模将达到 35 万 t/d，三期规模将达到 65 万 t/d。该水厂的建成

投产，将大幅提高供水能力，保障未来居民生活用水、工业生产用水需求， 为经

济社会发展和人民日益增长的美好生活需要奠定水安全保障，因此实施滁州市长

三角一体化示范区供水保障工程是十分必要和迫切的。
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综上所述，见本项目的建设是十分迫切和必要的。

（二）项目现金流收入预测说明

本项目建成后，投入运营后的经营收入主要包括原水销售收入和自来水销售

收入；

1、原水销售收入

根据项目批复，项目将建设日取水规模为 42.27 万 m³的取水站，为滁州地

区提供饮用水源。

该部分水源根据各地区需水量，分别输送至不同水源地或自来水厂；结合管

道长距离运输存在一定耗损 实际情况，本项目耗损率按照实际送水量的 3%计

算，另考虑水厂实际自用水量按照送水量的 5%计算，以上两部分水量不计入销

售总量；

实际向各水源地或水厂原水送水量分别为：

（1）城南水厂（本项目新建水厂）15.00 万 m³/天；

（2）沙河集水库 20.00 万 m³/天；

（3）全椒三水厂 5.00 万 m³/天；总送水量 40.00 万 m³/天。

根据滁州市物价局发布的原水价格文件，原水售价为 0.8 元/m³, 价格增速

根据《2025年滁州市政府工作报告》， 预测 2020年 GDP增速为 6%。基于谨慎

性估计，本项目的收入测算中价格增速按照每 5年增长 5%（以滁州市 2025年预

测 GDP增速的 80%向上取整）进行计算；一个完整年度按照360天进行计算；

运营期内各年的原水销售收入=40.00*360*0.8=11,520.00 万元。

2、自来水销售收入

根据规划，本项目将新建一座日供水规模为 15 万 m³/天的自来水厂（城南

自来水厂），解决滁州市区缺水问题。

项目建成后每天可为现行水厂水源地沙河集水库输送原水 20.00 万 m³/天，

解决现行水厂水源短缺问题，加上项目新建的日供水规模 15 万 m³/天的城南自
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来水厂，预计项目建成后滁州市区日供水规模达 52.31 万 m³/天，满足滁州市区

2025 年日需水量 44.23 万 m³/天的要求，且有富余水量 8.08 万 m³；预计 2030

年项目供水工程可满负荷运行；

根据规划，项目建成初期（2027年-2031年） 供水规模大于需水规模，有富

余水量；项目新建的城南自来水厂供水规模占总供水规模的 28.68%，假定城南

自来水厂实际日供水量与自身供水规模占总供水比例保持一致，即项目建成初期

城南自来水厂实际日供水量约 12.68 万 m³/天，2032 年以后实际日供水量达 15

万m³/天；

根据滁州市发展和改革委员会(物价局)《关于滁州市调整本市居民用户水价

的复函》及滁州市水务局《关于转发滁州市发展和改革委员会（关于调整本市居

民用户水价的复函）的通知》，滁州市实行阶梯水价；

滁州市自来水价如下表：

分档 户年用水量（m³) 到户价（元/m³)

第一阶梯 0-220（含） 2.39

第二阶梯 220-300（含） 2.98

第三阶梯 300 以上 4.76

基于谨慎性考虑并根据用水类别的不同，居民用水暂不执行阶梯水价，按照

自来水最低售价第一阶梯水价（2.39 元/m³)计算；非居民用水（工业用水、行

政等公共事业用水）按照 3.29元/m³计算；特种行业用水按照5.99元/m³计算；

价格增速按照每 5年增长 5%（以滁州市 2020年预测 GDP增速的60%向上取整）

进行测算；

根据滁州市城乡规划局统计，滁州市居民用水、非居民用水和特种行业用水

比率约 3:6:1；

运营期第一年（ 2027 年） 自来水销售收入=12.68*（ 0.3*2.39+0.6*3.29

+0.1*5.99）*360=15,021.43 万元。
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3、运营收入预测表如下：

金额单位：人民币万元

序号 项目
运营期

2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年 2036 年

1 原水销售收入小计 11,520.00 11,520.00 11,520.00 11,520.00 11,520.00 12,096.00 12,096.00 12,096.00 12,096.00 12,096.00

1.1 供水量（万吨/天） 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00

1.2 年运营天数（天） 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00

1.3 收费标准（元/吨） 0.80 0.80 0.80 0.80 0.80 0.84 0.84 0.84 0.84 0.84

2 自来水销售收入小计 15,021.43 15,021.43 15,021.43 15,021.43 15,021.43 15,761.09 18,640.80 18,640.80 18,640.80 18,640.80

2.1 年运营天数（天） 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00

2.2.1 居民使用量（万吨/天） 3.80 3.80 3.80 3.80 3.80 3.80 4.50 4.50 4.50 4.50

2.2.2 居民水价（元/吨） 2.39 2.39 2.39 2.39 2.39 2.51 2.51 2.51 2.51 2.51

2.3.1 非居民使用量(万吨/天） 7.61 7.61 7.61 7.61 7.61 7.61 9.00 9.00 9.00 9.00

2.3.2 非居民居民水价（元/吨） 3.29 3.29 3.29 3.29 3.29 3.45 3.45 3.45 3.45 3.45

2.4.1 特种行业用水量（万元/吨） 1.27 1.27 1.27 1.27 1.27 1.27 1.50 1.50 1.50 1.50

2.4.2 特种行业水价（元/吨） 5.99 5.99 5.99 5.99 5.99 6.29 6.29 6.29 6.29 6.29

3 经营收入合计 26,541.43 26,541.43 26,541.43 26,541.43 26,541.43 27,857.09 30,736.80 30,736.80 30,736.80 30,736.80
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（续上表）

序号 项目
运营期

合计
2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 2043 年 2044 年 2045 年 2046 年

1 原水销售收入小计 12,672.00 12,672.00 12,672.00 12,672.00 12,672.00 13,248.00 13,248.00 13,248.00 13,248.00 13,248.00 247,680.00

1.1 供水量（万吨/天） 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 -

1.2 年运营天数（天） 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00 -

1.3 收费标准（元/吨） 0.88 0.88 0.88 0.88 0.88 0.92 0.92 0.92 0.92 0.92 -

2 自来水销售收入小计 19,569.60 19,569.60 19,569.60 19,569.60 19,569.60 20,541.60 20,541.60 20,541.60 20,541.60 20,541.60 365,987.44

2.1 年运营天数（天） 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00 -

2.2.1 居民使用量（万吨/天） 4.50 4.50 4.50 4.50 4.50 4.50 4.50 4.50 4.50 4.50 -

2.2.2 居民水价（元/吨） 2.64 2.64 2.64 2.64 2.64 2.77 2.77 2.77 2.77 2.77 -

2.3.1 非居民使用量(万吨/天） 9.00 9.00 9.00 9.00 9.00 9.00 9.00 9.00 9.00 9.00 -

2.3.2 非居民居民水价（元/吨） 3.62 3.62 3.62 3.62 3.62 3.80 3.80 3.80 3.80 3.80 -

2.4.1 特种行业用水量（万元/吨） 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 -

2.4.2 特种行业水价（元/吨） 6.60 6.60 6.60 6.60 6.60 6.93 6.93 6.93 6.93 6.93 -

3 经营收入合计 32,241.60 32,241.60 32,241.60 32,241.60 32,241.60 33,789.60 33,789.60 33,789.60 33,789.60 33,789.60 613,667.44
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（三）项目现金流支出预测说明

本项目成本包括工资及福利费、药剂费、电费、维修费、城南水厂原水成本

和其他费用以及债券发行费用。

1、工资及福利费：本项目建成运营后人员编制为 22人，按照滁州市现行工

资及福利费标准每人每年 6 万元进行计算，预计人均薪酬每年上涨 3%（数据源

于编制单位提供的项目实施方案和项目备案的可研报告）；

运营期第一年（2027年）工资及福利费=22*6=132.00 万元；

2、药剂费：本项目药剂费主要是为新建的城南水厂净水而产生，参考滁州

市现行水厂（西涧湖水厂和第四自来水厂）药剂费成本约为 0.13元/m³, 城南水

厂日处理规模 15 万 m³,即年处理量 5,400 万 m³（数据源于编制单位提供的项

目实施方案和项目备案的可研报告）；

运营期各年的药剂费=5,400*0.13=702.00 万元；

3、电费：项目将建设取水泵站、加压泵站、自来水厂，本项目水电费成本

主要来源于上述运营实体：

根据可研规划，取水泵站将安装 5 台 710kwh 的水泵，设备装机总功率

3,550kwh，实际使用按照 4 用 1 备的原则，即实际使用总功率约 2,840kwh，考

虑相关设备需要系数按照 0.95 计，实际运行总功率约 2,698kwh；另有相关辅助

及照明设备预计运 行总功率约 93.48kwh，取水泵站设备运 行总功率约

2,791.48kwh；

加压泵站将安装 3 台 1,000kwh 的水泵，设备装机总功率 3,000kwh，实际使

用按照 2 用 1 备的原则，即实际使用总功率约 2,000kwh，考虑相关设备的需要

系数按照 0.95 计，实际运行总功率约 1,900kwh，相关辅助及照明设备运行总功

率约 39.13kwh，加压泵站设备运行总功率约 1,939.13kwh；

自来水厂将安装 4 台 560kwh 的水泵，设备装机总功率 2,240kwh，按照 3用

1备的原则，即实际使用总功率 1,680kwh，考虑相关设备需要系数按照 0.95计，

实际运行总功率约 1,596kwh，相关自来水工艺设备总功率约 1,328kwh，设备需
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要系数取 0.8，实际运行总功率约 1,062.4kwh；剩余辅助及照明设备总功率约

114kwh；自来水厂设备运行总功率约 2,772.40kwh；综上所述，本项目设备实际

运行总功率约 7,503.01kwh。

考虑供水存在高峰和波谷不同阶段，设备实际每天运行时间按照 20 小时计

算，一年按照 360 天计算，电费单价约0.6元/度（数据源于编制单位提供的项目

实施方案和项目备案的可研报告）；

运营期内各年的电费=7,503.01*20*360*0.6/10000=3,241.30 万元；

4、维修费：考虑项目运营期间需要修理维护，假定维修费按照工程建设投

资的 0.5%计，项目工程建设投资 171,870.46 万元，运营期内各年的维修费约为

859.35 万元（数据源于编制单位提供的项目实施方案和项目备案的可研报告）；

5、城南水厂原水成本：本项目建设包含城南自来水厂，该水厂水源单一，

全部由项目输水工程供给，故城南水厂需负担该部分原水成本；城南水厂日用水

量 15 万 m³, 一年按照 360 天计，年用水量 5,400 万 m³；根据滁州市物价局出

具的原水价格文件 0.8元/m³, 预计原水价格每 3年增长 5%（数据源于编制单位

提供的项目实施方案和项目备案的可研报告）；

运营期第一年（2027年）城南水厂原水成本=5,400*0.8=4,320.00 万元；

6、其他费用：其他费用主要系为保障项目运营而支付的管理费用等，本项

目其他费用按照运营收入的 2%进行测算（数据源于编制单位提供的项目实施方

案和项目备案的可研报告）；

7、债券发行费用：按照债券发行金额的 0.11%估算。
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（四）项目净收益预测分别如下表所示：

1、各项收入的单价增长率达到预测的 100%的项目净收益预测表：

金额单位：人民币万元

序号 项目 2022 年 2023 年 2024 年 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年

1 经营收入 - - - - - 26,541.43 26,541.43 26,541.43 26,541.43 26,541.43 27,857.09 30,736.80 30,736.80

1.1 原水销售收入 - - - - - 11,520.00 11,520.00 11,520.00 11,520.00 11,520.00 12,096.00 12,096.00 12,096.00

1.2 自来水销售收入 - - - - - 15,021.43 15,021.43 15,021.43 15,021.43 15,021.43 15,761.09 18,640.80 18,640.80

2 经营成本 - - - - - 9,785.48 9,789.44 9,793.52 10,013.72 10,018.05 10,048.82 10,337.81 10,342.54

2.1 工资及福利费 - - - - - 132.00 135.96 140.04 144.24 148.57 153.03 157.62 162.35

2.2 药剂费 - - - - - 702.00 702.00 702.00 702.00 702.00 702.00 702.00 702.00

2.3 电费 - - - - - 3,241.30 3,241.30 3,241.30 3,241.30 3,241.30 3,241.30 3,241.30 3,241.30

2.4 维修费 - - - - - 859.35 859.35 859.35 859.35 859.35 859.35 859.35 859.35

2.5 城南水厂原水成本 - - - - - 4,320.00 4,320.00 4,320.00 4,536.00 4,536.00 4,536.00 4,762.80 4,762.80

2.6 其他费用 - - - - - 530.83 530.83 530.83 530.83 530.83 557.14 614.74 614.74

3 发行费用 2.20 - - 88.00 107.80 - - - - - - - -

4 项目净收益 -2.20 - - -88.00 -107.80 16,755.95 16,751.99 16,747.91 16,527.71 16,523.38 17,808.27 20,398.99 20,394.26

（续上表）

序号 项目 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 2043 年 2044 年 2045 年 2046 年 合计

1 经营收入 30,736.80 30,736.80 32,241.60 32,241.60 32,241.60 32,241.60 32,241.60 33,789.60 33,789.60 33,789.60 33,789.60 33,789.60 613,667.44
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1.1 原水销售收入 12,096.00 12,096.00 12,672.00 12,672.00 12,672.00 12,672.00 12,672.00 13,248.00 13,248.00 13,248.00 13,248.00 13,248.00 247,680.00

1.2 自来水销售收入 18,640.80 18,640.80 19,569.60 19,569.60 19,569.60 19,569.60 19,569.60 20,541.60 20,541.60 20,541.60 20,541.60 20,541.60 365,987.44

2 经营成本 10,347.41 10,590.57 10,625.83 10,631.15 10,886.68 10,892.33 10,898.15 11,197.65 11,203.82 11,210.18 11,492.41 11,499.15 211,604.71

2.1 工资及福利费 167.22 172.24 177.41 182.73 188.21 193.86 199.68 205.67 211.84 218.20 224.75 231.49 3,547.11

2.2 药剂费 702.00 702.00 702.00 702.00 702.00 702.00 702.00 702.00 702.00 702.00 702.00 702.00 14,040.00

2.3 电费 3,241.30 3,241.30 3,241.30 3,241.30 3,241.30 3,241.30 3,241.30 3,241.30 3,241.30 3,241.30 3,241.30 3,241.30 64,826.00

2.4 维修费 859.35 859.35 859.35 859.35 859.35 859.35 859.35 859.35 859.35 859.35 859.35 859.35 17,187.00

2.5 城南水厂原水成本 4,762.80 5,000.94 5,000.94 5,000.94 5,250.99 5,250.99 5,250.99 5,513.54 5,513.54 5,513.54 5,789.22 5,789.22 99,731.25

2.6 其他费用 614.74 614.74 644.83 644.83 644.83 644.83 644.83 675.79 675.79 675.79 675.79 675.79 12,273.35

3 发行费用 - - - - - - - - - - - - 198.00

4 项目净收益 20,389.39 20,146.23 21,615.77 21,610.45 21,354.92 21,349.27 21,343.45 22,591.95 22,585.78 22,579.42 22,297.19 22,290.45 401,864.73

2、各项收入的单价增长率达到预测的95%的项目净收益预测表：

金额单位：人民币万元

序号 项目 2022 年 2023 年 2024 年 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年

1 经营收入 - - - - - 26,541.43 26,541.43 26,541.43 26,541.43 26,541.43 27,834.26 30,709.80 30,709.80

1.1 原水销售收入 - - - - - 11,520.00 11,520.00 11,520.00 11,520.00 11,520.00 12,096.00 12,096.00 12,096.00

1.2 自来水销售收入 - - - - - 15,021.43 15,021.43 15,021.43 15,021.43 15,021.43 15,738.26 18,613.80 18,613.80

2 经营成本 - - - - - 9,785.48 9,789.44 9,793.52 10,013.72 10,018.05 10,048.37 10,337.27 10,342.00

2.1 工资及福利费 - - - - - 132.00 135.96 140.04 144.24 148.57 153.03 157.62 162.35

2.2 药剂费 - - - - - 702.00 702.00 702.00 702.00 702.00 702.00 702.00 702.00
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2.3 电费 - - - - - 3,241.30 3,241.30 3,241.30 3,241.30 3,241.30 3,241.30 3,241.30 3,241.30

2.4 维修费 - - - - - 859.35 859.35 859.35 859.35 859.35 859.35 859.35 859.35

2.5 城南水厂原水成本 - - - - - 4,320.00 4,320.00 4,320.00 4,536.00 4,536.00 4,536.00 4,762.80 4,762.80

2.6 其他费用 - - - - - 530.83 530.83 530.83 530.83 530.83 556.69 614.20 614.20

3 发行费用 2.20 - - 88.00 107.80 - - - - - - - -

4 项目净收益 -2.20 - - -88.00 -107.80 16,755.95 16,751.99 16,747.91 16,527.71 16,523.38 17,785.89 20,372.53 20,367.80

（续上表）

序号 项目 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 2043 年 2044 年 2045 年 2046 年 合计

1 经营收入 30,709.80 30,709.80 32,160.60 32,160.60 32,160.60 32,160.60 32,160.60 33,649.20 33,649.20 33,649.20 33,649.20 33,649.20 612,429.61

1.1 原水销售收入 12,096.00 12,096.00 12,672.00 12,672.00 12,672.00 12,672.00 12,672.00 13,248.00 13,248.00 13,248.00 13,248.00 13,248.00 247,680.00

1.2 自来水销售收入 18,613.80 18,613.80 19,488.60 19,488.60 19,488.60 19,488.60 19,488.60 20,401.20 20,401.20 20,401.20 20,401.20 20,401.20 364,749.61

2 经营成本 10,346.87 10,590.03 10,624.21 10,629.53 10,885.06 10,890.71 10,896.53 11,194.84 11,201.01 11,207.37 11,489.60 11,496.34 211,579.95

2.1 工资及福利费 167.22 172.24 177.41 182.73 188.21 193.86 199.68 205.67 211.84 218.20 224.75 231.49 3,547.11

2.2 药剂费 702.00 702.00 702.00 702.00 702.00 702.00 702.00 702.00 702.00 702.00 702.00 702.00 14,040.00

2.3 电费 3,241.30 3,241.30 3,241.30 3,241.30 3,241.30 3,241.30 3,241.30 3,241.30 3,241.30 3,241.30 3,241.30 3,241.30 64,826.00

2.4 维修费 859.35 859.35 859.35 859.35 859.35 859.35 859.35 859.35 859.35 859.35 859.35 859.35 17,187.00

2.5 城南水厂原水成本 4,762.80 5,000.94 5,000.94 5,000.94 5,250.99 5,250.99 5,250.99 5,513.54 5,513.54 5,513.54 5,789.22 5,789.22 99,731.25

2.6 其他费用 614.20 614.20 643.21 643.21 643.21 643.21 643.21 672.98 672.98 672.98 672.98 672.98 12,248.59

3 发行费用 - - - - - - - - - - - - 198.00

4 项目净收益 20,362.93 20,119.77 21,536.39 21,531.07 21,275.54 21,269.89 21,264.07 22,454.36 22,448.19 22,441.83 22,159.60 22,152.86 400,651.66
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3、各项收入的单价增长率达到预测的90%的项目净收益预测表：

金额单位：人民币万元

序号 项目 2022 年 2023 年 2024 年 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年

1 经营收入 - - - - - 26,541.43 26,541.43 26,541.43 26,541.43 26,541.43 27,802.30 30,672.00 30,672.00

1.1 原水销售收入 - - - - - 11,520.00 11,520.00 11,520.00 11,520.00 11,520.00 12,096.00 12,096.00 12,096.00

1.2 自来水销售收入 - - - - - 15,021.43 15,021.43 15,021.43 15,021.43 15,021.43 15,706.30 18,576.00 18,576.00

2 经营成本 - - - - - 9,785.48 9,789.44 9,793.52 10,013.72 10,018.05 10,047.73 10,336.51 10,341.24

2.1 工资及福利费 - - - - - 132.00 135.96 140.04 144.24 148.57 153.03 157.62 162.35

2.2 药剂费 - - - - - 702.00 702.00 702.00 702.00 702.00 702.00 702.00 702.00

2.3 电费 - - - - - 3,241.30 3,241.30 3,241.30 3,241.30 3,241.30 3,241.30 3,241.30 3,241.30

2.4 维修费 - - - - - 859.35 859.35 859.35 859.35 859.35 859.35 859.35 859.35

2.5 城南水厂原水成本 - - - - - 4,320.00 4,320.00 4,320.00 4,536.00 4,536.00 4,536.00 4,762.80 4,762.80

2.6 其他费用 - - - - - 530.83 530.83 530.83 530.83 530.83 556.05 613.44 613.44

3 发行费用 2.20 - - 88.00 107.80 - - - - - - - -

4 项目净收益 -2.20 - - -88.00 -107.80 16,755.95 16,751.99 16,747.91 16,527.71 16,523.38 17,754.57 20,335.49 20,330.76

（续上表）

序号 项目 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 2043 年 2044 年 2045 年 2046 年 合计

1 经营收入 30,672.00 30,672.00 32,063.40 32,063.40 32,063.40 32,063.40 32,063.40 33,508.80 33,508.80 33,508.80 33,508.80 33,508.80 611,058.45

1.1 原水销售收入 12,096.00 12,096.00 12,672.00 12,672.00 12,672.00 12,672.00 12,672.00 13,248.00 13,248.00 13,248.00 13,248.00 13,248.00 247,680.00
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1.2 自来水销售收入 18,576.00 18,576.00 19,391.40 19,391.40 19,391.40 19,391.40 19,391.40 20,260.80 20,260.80 20,260.80 20,260.80 20,260.80 363,378.45

2 经营成本 10,346.11 10,589.27 10,622.27 10,627.59 10,883.12 10,888.77 10,894.59 11,192.04 11,198.21 11,204.57 11,486.80 11,493.54 211,552.57

2.1 工资及福利费 167.22 172.24 177.41 182.73 188.21 193.86 199.68 205.67 211.84 218.20 224.75 231.49 3,547.11

2.2 药剂费 702.00 702.00 702.00 702.00 702.00 702.00 702.00 702.00 702.00 702.00 702.00 702.00 14,040.00

2.3 电费 3,241.30 3,241.30 3,241.30 3,241.30 3,241.30 3,241.30 3,241.30 3,241.30 3,241.30 3,241.30 3,241.30 3,241.30 64,826.00

2.4 维修费 859.35 859.35 859.35 859.35 859.35 859.35 859.35 859.35 859.35 859.35 859.35 859.35 17,187.00

2.5 城南水厂原水成本 4,762.80 5,000.94 5,000.94 5,000.94 5,250.99 5,250.99 5,250.99 5,513.54 5,513.54 5,513.54 5,789.22 5,789.22 99,731.25

2.6 其他费用 613.44 613.44 641.27 641.27 641.27 641.27 641.27 670.18 670.18 670.18 670.18 670.18 12,221.21

3 发行费用 - - - - - - - - - - - - 198.00

4 项目净收益 20,325.89 20,082.73 21,441.13 21,435.81 21,180.28 21,174.63 21,168.81 22,316.76 22,310.59 22,304.23 22,022.00 22,015.26 399,307.88
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附件 2：项目收益和融资平衡方案

一 、项 目批复及资质情况

1、2020 年 7 月 8 日，滁州市发展和改革委员会下发《关于滁州市长三角

一体化示范区供水保障工程项目建议书的批复》（滁发改审批〔2020〕157 号），

包括项目建设内容、项目总投资、项目代码等的批复。

2、2020年 7 月 15 日，滁州市发展和改革委员会下发《关于滁州市长三角

一体化示范区供水保障工程项目可行性研究报告的批复》（滁发改审批〔2020〕

167 号），包括项目建设内容、项目估算总投资、项目代码等的批复。

3、2020年 7 月 16 日，滁州市生态环境局下发《关于滁州市长三角一体化

示范区供水保障工程环评意见的报告的复函》（滁环评函〔2020〕26 号），从

环境保护角度同意该项目建设。

4、2020年 7 月 20 日，滁州市自然资源和规划局下发《关于长三角一体化

示范区供水保障工程项目用地预审与选址意见的函》，项目用地符合国家相关

产业政策和供地政策，同意该项目用地预审和规划选址。

二、项 目投资估算及资金筹措

1、投资估算

滁州市长三角一体化示范区供水保障工程项目概算总投资 235,796.16 万

元，其中工程建设费 171,870.46 万元，工程建设其他费27,283.88 万元，基本预

备费 21,114.55 万元，专项费用 5,233.27 万元，建设期利息 8,734.00 万元，铺底

流动资金 1,560.00 万元

2、资金筹措

本项目总投资 235,796.16 万元，其中拟发行债券资金 180,000.00 万元，占

总投资比例 76.34%；项目资本金 55,796.16 万元，占总投资比例 23.66%，资金

来源为财政拨款，各年度资本金将按需到位。



25

三 、 还本付息现金流量预测

本次融资总金额为 180,000.00 万元，

本次拟融资总金额 180,000.00 万元，计划 2022-2026 年分四年发行完成；2022 年已发行 2,000 万元；2025 年计划发行 80,000.00

万元，其中本次计划发行专项债券 4,000.00 万元；；2026年计划发行 98,000.00 万元，期限均为 20年，假设融资利率 3.76%，每半年

支付一次利息，到期偿还本金，根据现金流量净流入计算偿债覆盖还本付息情况如下：

1、各项收入的单价增长率达到预测的 100%的情况下本息覆盖倍数：

金额单位：人民币万元

序号 项目
建设期 运营期

2020 年 2021 年 2022 年 2023 年 2024 年 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年

一 现金流入

1 资本金 10,000.00 10,000.00 10,000.00 5,796.16 5,000.00 10,000.00 5,000.00 - - - - - - -

2 债券资金 - - 2,000.00 80,000.00 98,000.00 - - - - - - -

3 经营性现金流入 - - - - - - - 26,541.43 26,541.43 26,541.43 26,541.43 26,541.43 27,857.09 30,736.80

小计 现金流入总额 10,000.00 10,000.00 12,000.00 5,796.16 5,000.00 90,000.00 103,000.00 26,541.43 26,541.43 26,541.43 26,541.43 26,541.43 27,857.09 30,736.80

二 现金流出

1 建设资金 10,000.00 10,000.00 11,960.30 5,716.76 4,920.60 88,332.60 97,799.30 - - - - - - -

2 经营性现金流出 - - - - - - - 9,785.48 9,789.44 9,793.52 10,013.72 10,018.05 10,048.82 10,337.81

3 债券发行费用 - - 2.20 - - 88.00 107.80 - - - - - - -
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4 债券还本付息 - - 39.70 79.40 79.40 1,667.40 5,200.70 7,146.00 7,146.00 7,146.00 7,146.00 7,146.00 7,146.00 7,146.00

小计 现金流出总额 10,000.00 10,000.00 12,002.20 5,796.16 5,000.00 90,088.00 103,107.80 16,931.48 16,935.44 16,939.52 17,159.72 17,164.05 17,194.82 17,483.81

三 净现金流量 - - -2.20 - - -88.00 -107.80 9,609.95 9,605.99 9,601.91 9,381.71 9,377.38 10,662.27 13,252.99

四 运营现金净流入 - - -2.20 - - -88.00 -107.80 16,755.95 16,751.99 16,747.91 16,527.71 16,523.38 17,808.27 20,398.99

五 累计现金结余 - - -2.20 -2.20 -2.20 -90.20 -198.00 9,411.95 19,017.94 28,619.85 38,001.56 47,378.94 58,041.21 71,294.20

平均偿债覆盖倍数 1.25

（续上表）

序号 项目

运营期

合计
2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 2043 年 2044 年 2045 年 2046 年

一 现金流入

1 资本金 - - - - - - - - - - - - - 55,796.16

2 债券资金 - - - - - - - - - - - - - 180,000.00

3 经营性现金流入 30,736.80 30,736.80 30,736.80 32,241.60 32,241.60 32,241.60 32,241.60 32,241.60 33,789.60 33,789.60 33,789.60 33,789.60 33,789.60 613,667.44

小计 现金流入总额 30,736.80 30,736.80 30,736.80 32,241.60 32,241.60 32,241.60 32,241.60 32,241.60 33,789.60 33,789.60 33,789.60 33,789.60 33,789.60 849,463.60

二 现金流出

1 建设资金 - - - - - - - - - - - - - 228,729.56

2 经营性现金流出 10,342.54 10,347.41 10,590.57 10,625.83 10,631.15 10,886.68 10,892.33 10,898.15 11,197.65 11,203.82 11,210.18 11,492.41 11,499.15 211,604.71

3 债券发行费用 - - - - - - - - - - - - - 198.00

4 债券还本付息 7,146.00 7,146.00 7,146.00 7,146.00 7,146.00 7,146.00 7,146.00 7,146.00 9,106.30 7,066.60 7,066.60 85,478.60 99,945.30 322,920.00

小计 现金流出总额 17,488.54 17,493.41 17,736.57 17,771.83 17,777.15 18,032.68 18,038.33 18,044.15 20,303.95 18,270.42 18,276.78 96,971.01 111,444.45 763,452.27

三 净现金流量 13,248.26 13,243.39 13,000.23 14,469.77 14,464.45 14,208.92 14,203.27 14,197.45 13,485.65 15,519.18 15,512.82 -63,181.41 -77,654.85 86,011.33
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四 运营现金净流入 20,394.26 20,389.39 20,146.23 21,615.77 21,610.45 21,354.92 21,349.27 21,343.45 22,591.95 22,585.78 22,579.42 22,297.19 22,290.45 401,864.73

五 累计现金结余 84,542.46 97,785.85 110,786.08 125,255.85 139,720.30 153,929.22 168,132.49 182,329.94 195,815.59 211,334.77 226,847.59 163,666.18 86,011.33 -

平均偿债覆盖倍数 1.25

2、各项收入的单价增长率达到预测的95%的情况下本息覆盖倍数：

金额单位：人民币万元

序号 项目
建设期 运营期

2020 年 2021 年 2022 年 2023 年 2024 年 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年

一 现金流入

1 资本金 10,000.00 10,000.00 10,000.00 5,796.16 5,000.00 10,000.00 5,000.00 - - - - - - -

2 债券资金 - - 2,000.00 - - 80,000.00 98,000.00 - - - - - - -

3 经营性现金流入 - - - - - - - 26,541.43 26,541.43 26,541.43 26,541.43 26,541.43 27,834.26 30,709.80

小计 现金流入总额 10,000.00 10,000.00 12,000.00 5,796.16 5,000.00 90,000.00 103,000.00 26,541.43 26,541.43 26,541.43 26,541.43 26,541.43 27,834.26 30,709.80

二 现金流出

1 建设资金 10,000.00 10,000.00 11,960.30 5,716.76 4,920.60 88,332.60 97,799.30 - - - - - - -

2 经营性现金流出 - - - - - - - 9,785.48 9,789.44 9,793.52 10,013.72 10,018.05 10,048.37 10,337.27

3 债券发行费用 - - 2.20 - - 88.00 107.80 - - - - - - -

4 债券还本付息 - - 39.70 79.40 79.40 1,667.40 5,200.70 7,146.00 7,146.00 7,146.00 7,146.00 7,146.00 7,146.00 7,146.00

小计 现金流出总额 10,000.00 10,000.00 12,002.20 5,796.16 5,000.00 90,088.00 103,107.80 16,931.48 16,935.44 16,939.52 17,159.72 17,164.05 17,194.37 17,483.27

三 净现金流量 - - -2.20 - - -88.00 -107.80 9,609.95 9,605.99 9,601.91 9,381.71 9,377.38 10,639.89 13,226.53

四 运营现金净流入 - - -2.20 - - -88.00 -107.80 16,755.95 16,751.99 16,747.91 16,527.71 16,523.38 17,785.89 20,372.53
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五 累计现金结余 - - -2.20 -2.20 -2.20 -90.20 -198.00 9,411.95 19,017.94 28,619.85 38,001.56 47,378.94 58,018.83 71,245.36

平均偿债覆盖倍数 1.24

（续上表）

序号 项目

运营期

合计
2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 2043 年 2044 年 2045 年 2046 年

一 现金流入

1 资本金 - - - - - - - - - - - - - 55,796.16

2 债券资金 - - - - - - - - - - - - - 180,000.00

3 经营性现金流入 30,709.80 30,709.80 30,709.80 32,160.60 32,160.60 32,160.60 32,160.60 32,160.60 33,649.20 33,649.20 33,649.20 33,649.20 33,649.20 612,429.61

小计 现金流入总额 30,709.80 30,709.80 30,709.80 32,160.60 32,160.60 32,160.60 32,160.60 32,160.60 33,649.20 33,649.20 33,649.20 33,649.20 33,649.20 848,225.77

二 现金流出

1 建设资金 - - - - - - - - - - - - - 228,729.56

2 经营性现金流出 10,342.00 10,346.87 10,590.03 10,624.21 10,629.53 10,885.06 10,890.71 10,896.53 11,194.84 11,201.01 11,207.37 11,489.60 11,496.34 211,579.95

3 债券发行费用 - - - - - - - - - - - - - 198.00

4 债券还本付息 7,146.00 7,146.00 7,146.00 7,146.00 7,146.00 7,146.00 7,146.00 7,146.00 9,106.30 7,066.60 7,066.60 85,478.60 99,945.30 322,920.00

小计 现金流出总额 17,488.00 17,492.87 17,736.03 17,770.21 17,775.53 18,031.06 18,036.71 18,042.53 20,301.14 18,267.61 18,273.97 96,968.20 111,441.64 763,427.51

三 净现金流量 13,221.80 13,216.93 12,973.77 14,390.39 14,385.07 14,129.54 14,123.89 14,118.07 13,348.06 15,381.59 15,375.23 -63,319.00 -77,792.44 84,798.26

四 运营现金净流入 20,367.80 20,362.93 20,119.77 21,536.39 21,531.07 21,275.54 21,269.89 21,264.07 22,454.36 22,448.19 22,441.83 22,159.60 22,152.86 400,651.66

五 累计现金结余 84,467.16 97,684.09 110,657.86 125,048.25 139,433.32 153,562.86 167,686.75 181,804.82 195,152.88 210,534.47 225,909.70 162,590.70 84,798.26 -
平均偿债覆盖倍数 1.24
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3、各项收入的单价增长率达到预测的90%的情况下本息覆盖倍数：

金额单位：人民币万元

序号 项目

建设期 运营期

2020 年 2021 年 2022 年 2023 年 2024 年 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年

一 现金流入

1 资本金 10,000.00 10,000.00 10,000.00 5,796.16 5,000.00 10,000.00 5,000.00 - - - - - - -

2 债券资金 - - 2,000.00 - - 80,000.00 98,000.00 - - - - - - -

3 经营性现金流入 - - - - - - - 26,541.43 26,541.43 26,541.43 26,541.43 26,541.43 27,802.30 30,672.00

小计 现金流入总额 10,000.00 10,000.00 12,000.00 5,796.16 5,000.00 90,000.00 103,000.00 26,541.43 26,541.43 26,541.43 26,541.43 26,541.43 27,802.30 30,672.00

二 现金流出

1 建设资金 10,000.00 10,000.00 11,960.30 5,716.76 4,920.60 88,332.60 97,799.30 - - - - - - -

2 经营性现金流出 - - - - - - - 9,785.48 9,789.44 9,793.52 10,013.72 10,018.05 10,047.73 10,336.51

3 债券发行费用 - - 2.20 - - 88.00 107.80 - - - - - - -

4 债券还本付息 - - 39.70 79.40 79.40 1,667.40 5,200.70 7,146.00 7,146.00 7,146.00 7,146.00 7,146.00 7,146.00 7,146.00

小计 现金流出总额 10,000.00 10,000.00 12,002.20 5,796.16 5,000.00 90,088.00 103,107.80 16,931.48 16,935.44 16,939.52 17,159.72 17,164.05 17,193.73 17,482.51

三 净现金流量 - - -2.20 - - -88.00 -107.80 9,609.95 9,605.99 9,601.91 9,381.71 9,377.38 10,608.57 13,189.49

四 运营现金净流入 - - -2.20 - - -88.00 -107.80 16,755.95 16,751.99 16,747.91 16,527.71 16,523.38 17,754.57 20,335.49

五 累计现金结余 - - -2.20 -2.20 -2.20 -90.20 -198.00 9,411.95 19,017.94 28,619.85 38,001.56 47,378.94 57,987.51 71,177.00

平均偿债覆盖倍数 1.24
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（续上表）

序号 项目

运营期

合计
2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 2043 年 2044 年 2045 年 2046 年

一 现金流入

1 资本金 - - - - - - - - - - - - - 55,796.16

2 债券资金 - - - - - - - - - - - - - 180,000.00

3 经营性现金流入 30,672.00 30,672.00 30,672.00 32,063.40 32,063.40 32,063.40 32,063.40 32,063.40 33,508.80 33,508.80 33,508.80 33,508.80 33,508.80 611,058.45

小计 现金流入总额 30,672.00 30,672.00 30,672.00 32,063.40 32,063.40 32,063.40 32,063.40 32,063.40 33,508.80 33,508.80 33,508.80 33,508.80 33,508.80 846,854.61

二 现金流出

1 建设资金 - - - - - - - - - - - - - 228,729.56

2 经营性现金流出 10,341.24 10,346.11 10,589.27 10,622.27 10,627.59 10,883.12 10,888.77 10,894.59 11,192.04 11,198.21 11,204.57 11,486.80 11,493.54 211,552.57

3 债券发行费用 - - - - - - - - - - - - - 198.00

4 债券还本付息 7,146.00 7,146.00 7,146.00 7,146.00 7,146.00 7,146.00 7,146.00 7,146.00 9,106.30 7,066.60 7,066.60 85,478.60 99,945.30 322,920.00

小计 现金流出总额 17,487.24 17,492.11 17,735.27 17,768.27 17,773.59 18,029.12 18,034.77 18,040.59 20,298.34 18,264.81 18,271.17 96,965.40 111,438.84 763,400.13

三 净现金流量 13,184.76 13,179.89 12,936.73 14,295.13 14,289.81 14,034.28 14,028.63 14,022.81 13,210.46 15,243.99 15,237.63 -63,456.60 -77,930.04 83,454.48

四 运营现金净流入 20,330.76 20,325.89 20,082.73 21,441.13 21,435.81 21,180.28 21,174.63 21,168.81 22,316.76 22,310.59 22,304.23 22,022.00 22,015.26 399,307.88

五 累计现金结余 84,361.76 97,541.65 110,478.38 124,773.51 139,063.32 153,097.60 167,126.23 181,149.04 194,359.50 209,603.49 224,841.12 161,384.52 83,454.48 -

平均偿债覆盖倍数 1.24

四、项 目收益与融资平衡
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经上述测算，本次债券融资项目收益为原水销售收入和自来水销售收入产生的现金流入，预期相关收益能够合理保障融资资金的

本金和利息：各项收入的单价增长率达到预测的 100%的情况下本息覆盖倍数为 1.25；各项收入的单价增长率达到预测的 95%的情况

下本息覆盖倍数为 1.24；各项收入的单价增长率达到预测的 90%的情况下本息覆盖倍数为 1.24，实现项目收益和融资自求平衡。
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