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经测算，本次项目合计总投资 500,233.89 万元，其中：工程

建设费用 405725.27 万元、工程建设其他费用投资 54273.66 万

元、预备费 13799.96 万元、建设期融资费用 26435.00 万元。 

4.2 项目资金来源 

本项目总投资500,233.89万元，由资本金和债券融资两部分组成。

其中自有资本金150,233.89万元，占比30.03%；余下350,000.00万元

通过发行政府专项债券融资解决，专项债券融资资金占投资总额

69.97%。资本金由项目单位和财政预算统筹安排，项目所需资本金将

按照项目进度安排逐步到位。 

本项目为续发行项目。2023 年已发行 40,000.00 万元(已参与发

行 20,000.00 万元，实际发行利率为 3.23%；已参与发行 20,000.00

万元，实际发行利率为 3.02%)；2024 年发行 21,500.00 万元（已参

与发行 10,000.00 万元实际发行利率为 2.65%，已参与发行 7500.00

万元实际发行利率为 2.62%，已参与发行 4000.00 万元实际发行利率

2.34%）；2025 年计划发行 100,000.00 万元（已参与发行 9000.00 

万元，实际发行利率为 2.01%，本次参与发行 2000.00 万元）；2026

年计划发行 188,500.00 万债券发行期限为 20年，融资利率按 4%计，

按半年付息，债券到期后，最后一期利息随本金一起支付。 

本项目资本金占项目总投资的 30.03%，本所律师认为项目符合

《国务院关于调整和完善固定资产投资项目资本金制度的通知》、《国

务院关于加强固定资产投资项目资本金管理的通知》[国发（2019）

26 号]关于本项目资本金比例要求。 

五、项目收益与融资平衡情况 
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本项目总投资 500,233.89 万元，由资本金和债券融资两部分组

成。其中自有资本金 150,233.89 万元，占比 30.03%；余下 350,000.00

万元通过发行政府专项债券融资解决，专项债券融资资金占投资总额

69.97%。 

项目债券本息偿还能力评估表 

单位：人民币万元 

敏感性分析 
敏感性变化比率 

-10.00% -5.00% 0.00% 5.00% 10.00% 

可用于还款资金（万

元） 
935,449.48 987,418.89 1,039,388.31 1,091,357.72 1,143,327.14 

债券还本付息额（万

元） 
613, 320.00 

债券本息覆盖倍数

（倍） 
1.53 1.61 1.69 1.78 1.86 

本项目债券存续期间内需偿还债券本息 613,320 万元，按《财务

评价报告》测算收入，本息覆盖倍数为 1.69；当可用于还款资金下降

5%时，本息覆盖倍数为 1.61 倍；当可用于还款资金下降 10%时，本息

覆盖倍数为 1.53 倍。 

本所律师认为：《财务评价报告》依据当前的市场状况及数据，

对未来的收益预测存在较大的不确定性。基于谨慎性原则，已分别按

照-10%、-5%、0%、5%、10%对收益进行敏感性分析，在前述五种情况

下均能实现项目收益和融资自求平衡。 

六、本项目报告机关及有关文件 

6.1《可行性研究报告》 

①报告内容 
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