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(二)市场利率、 预期收入等因素变动，对项目收益覆盖倍数的影响。

(三)其他需补充说明的事项
无其他说明补充事

1、 国 际、 国内宏观经济环境的变化， 国家经济政策变动等因素，会引
起资本市场利率的波动， 市场利率波动将会对本项目的财务成本产生一定
影响， 进而影响项 目投资收益的平衡。 本项目实施方案在测算项目收益覆
盖倍数时，已采取审慎原则，拟发行债券利率取值为2.8%,而目前20年期国
债收益率为1.89%,上浮30%后为2.46%,仍低于测算利率取值， 实施方案拟发
行债券利率取值为2.8%的条件下，收益覆盖倍数为1.23倍， 市场利率变动
对于收益覆盖倍数的影响已有较大预留空间，对项目收益覆盖倍数无影
响， 能够充分保障项目债券存续期内的还本付息。

2、 暂未 发现对项目预期收入造成重大影响的变动因素， 目前，本项目
预期收入对项目收益覆盖倍数不产生影响。
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