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肥东经济开发区新兴科创产业园及基础配套设施建设项目 

专项债券项目收益与融资自求平衡 

专项评价报告 

[2024]京会兴咨字第 00200011 号 

北京兴华会计师事务所（特殊普通合伙）接受合肥东城产业投资有限公司委托，

作为肥东经济开发区新兴科创产业园及基础配套设施建设项目专项债券（以下简

称“本期债券”）的审计机构，我所对本期债券总体方案及募集资金投资项目项目收

益与融资自求平衡情况进行审阅并出具总体评价报告。 

我们的审阅依据是《中国注册会计师其他鉴证业务准则第 3111 号——预测性

财务信息的审核》。发行人对该项目收益预测及其所依据的各项假设负责。这些假

设已在具体预测说明中披露。 

根据我们对支持这些假设的证据的审阅，我们没有注意到任何事项使我们认

为这些假设没有为预测提供合理基础。而且，我们认为，该项目收益预测是在这些

假设的基础上恰当编制的，并按照项目收益及现金流入预测编制基础的规定进行

了列报。 

由于预期事项通常并非如预期那样发生，并且变动可能重大，实际结果可能与

预测性财务信息存在差异。 

本总体评价仅供发行人本次发行肥东经济开发区新兴科创产业园及基础配套

设施建设项目专项债券之目的使用，不得用作其他任何目的。 

经专项审阅，我们认为，在肥东经济开发区新兴科创产业园及基础配套设施建

设项目建设管理单位对项目收益预测及其所依据的各项假设前提下，本次评价的

肥东经济开发区新兴科创产业园及基础配套设施建设项目预期租金收入、停车位

收入和充电桩（服务费）收入能够合理保障偿还融资本金和利息，实施项目收益和

融资的平衡。 

总体评价结果如下： 

1．本期债券应付本息情况 
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肥东经济开发区新兴科创产业园及基础配套设施建设项目本期拟融资金额

29,000.00 万元，假设融资利率 3.20%，期限 20 年，按半年付息，到期一次偿还

本金。另外，债券发行费用按 1‰考虑。其中：2025 年拟发行 18,000.00 万元，

2026 年拟发行 11,000.00 万元。拟融资应还本付息情况如下： 

金额单位：人民币万元 

年度 
期初债券

余额 
本期发行 本期还本 

期末债券

余额 
本期付息 

发行

费用 

发行费用及

本息合计 

第一年  18,000.00  18,000.00 288.00 18.00 306.00 

第二年 18,000.00 11,000.00  29,000.00 752.00 11.00 763.00 

第三年 29,000.00   29,000.00 928.00  928.00 

第四年 29,000.00   29,000.00 928.00  928.00 

第五年 29,000.00   29,000.00 928.00  928.00 

第六年 29,000.00   29,000.00 928.00  928.00 

第七年 29,000.00   29,000.00 928.00  928.00 

第八年 29,000.00   29,000.00 928.00  928.00 

第九年 29,000.00   29,000.00 928.00  928.00 

第十年 29,000.00   29,000.00 928.00  928.00 

第十一年 29,000.00   29,000.00 928.00  928.00 

第十二年 29,000.00   29,000.00 928.00  928.00 

第十三年 29,000.00   29,000.00 928.00  928.00 

第十四年 29,000.00   29,000.00 928.00  928.00 

第十五年 29,000.00   29,000.00 928.00  928.00 

第十六年 29,000.00   29,000.00 928.00  928.00 

第十七年 29,000.00   29,000.00 928.00  928.00 

第十八年 29,000.00   29,000.00 928.00  928.00 

第十九年 29,000.00   29,000.00 928.00  928.00 

第二十年 29,000.00   29,000.00 928.00  928.00 

第二十一年 29,000.00  18,000.00 11,000.00 640.00  18,640.00 

第二十二年 11,000.00  11,000.00 - 176.00  11,176.00 

合计 

 

29,000.00 29,000.00  18,560.00 29.00 47,589.00 
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2．项目产生的净现金流入 

（1）基本假设条件及依据 

肥东经济开发区新兴科创产业园及基础配套设施建设项目作为本期债券募集

资金投资项目，通过租金收入、停车位收入和充电桩（服务费）收入实现现金流入。 

（2）项目产生的净现金流入 

假设肥东经济开发区新兴科创产业园及基础配套设施建设项目按照情景 1：项

目实现收益的 100%；情景 2：项目实现收益的 95%；情景 3：项目实现收益的 90%

三种情景下，自融资开始日起 22 年内可用于资金平衡的收益情况如下： 

金额单位：人民币万元 

增速 可用于资金平衡的收益 

情景 1 64,908.52 

情景 2 61,663.09 

情景 3 58,417.67 

3．预期收益偿还融资本金和利息情况 

不同情景下，本息覆盖倍数为： 

增速 本息覆盖倍数 

情景 1 1.36 

情景 2 1.30 

情景 3 1.23 

基于财政部对地方政府发行项目收益与融资自求平衡的专项债券的要求，并

根据我们对当前国内融资环境的研究，认为肥东经济开发区新兴科创产业园及基

础配套设施建设项目可以以相较银行贷款利率更优惠的融资成本完成资金筹措，

为肥东经济开发区新兴科创产业园及基础配套设施建设项目提供足够的资金支持，

保证该项目顺利完成。同时，租金收入、停车位收入和充电桩（服务费）收入为后

续资金回笼手段，为项目提供了充足、稳定的现金流入，充分满足肥东经济开发区

新兴科创产业园及基础配套设施建设项目专项债券还本付息要求。
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此页无正文，为[2024]京会兴咨字第 00200011号的报告盖章页。 
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附件： 

项目收益及现金流入预测说明 

一、项目收益及现金流入预测编制基础 

本募投项目收益及现金流入预测以肥东经济开发区新兴科创产业园及基础配

套设施建设项目为基础，结合预期的租金收入、停车位收入和充电桩（服务费）收

入，对预测期间经济环境等的最佳估计假设为前提，编制了本期债券募集资金投资

项目现金流入预测表。 

二、项目收益及现金流入预测假设 

（一）国家及地方现行的法律法规、监管、财政、经济状况或国家宏观调控政

策无重大变化； 

（二）国家现行的利率、汇率及通货膨胀水平等无重大变化； 

（三）对发行人有影响的法律法规无重大变化； 

（四）发行人预测的租金收入、停车位收入和充电桩（服务费）收入能够顺利

执行； 

（五）预测数据按照谨慎性原则进行预测，即收益预测选择区间数据较低值，

成本费用预测选择区间数据较高值； 

（六）无其他人力不可抗拒及不可预见因素对发行人造成的重大不利影响。 

三、项目收益及现金流入预测编制说明 

（一）项目概况 

1．建设内容和规模 

项目规划用地 100.00 亩，规划总建筑面积 115,120.00 ㎡，其中标准化厂房

76,000.00 ㎡、配套用房 26,020.00 ㎡、辅助用房 2,400.00 ㎡，设备用房 1,200.00 ㎡、

开闭所 500.00 ㎡、门卫 200.00 ㎡、地下建筑面积 8,800.00 ㎡，配套建设供配电、
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给排水、消防系统、电梯、暖通、新风空调、停车场、内部道路、汽车充电桩、安

防系统和智能化等附属工程。 

主要技术经济指标表 

项目 数量 单位 备注 

规划总用地面积 66,756.50 ㎡ 约 100 亩 

计容建筑面积 112,320.00 ㎡  

总建筑面积 115,120.00 ㎡  

其
中 

地上建筑面积 106,320.00 ㎡  

其
中 

标准化厂房 76,000.00 ㎡  

配套用房 26,020.00 ㎡  

辅助用房 2,400.00 ㎡  

设备用房 1,200.00 ㎡  

开闭所 500.00 ㎡  

门卫 200.00 ㎡  

地下建筑面积 8,800.00 ㎡  

停车位 536.00 个 

标准化厂房，0.4 车位/100 ㎡；

配套、辅助用房、地下建筑，

0.6 车位/100 ㎡；其他建筑用

房，0.4 车位/100 ㎡； 

汽车充电桩 160.00 个  

容积率 1.68 /  

建筑密度 40.70 %  

绿地率 12.20 % 建筑占地面积：27173 ㎡ 

2．建设投资及资金来源 

根据肥东县发展和改革委员会《关于同意肥东经济开发区新兴科创产业园及

基础配套设施建设项目可行性研究报告的批复》（发改投[2024]415 号），本项目

总投资估算为 58,923.26 万元，其中：建筑工程费 40,384.8 万元，设备及工器具购

置费 1,591.18 万元，安装工程费 4,548.88 万元，工程建设其他费用 6,096.33 万元，

基本预备费 5,262.07 万元，建设期利息 1,040.00 万元。 
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项目资金筹措方式由资本金和发行项目政府专项债券构成，其中：资本金

29,923.26 万元，占总投资比例 50.78%，发行专项债券 29,000.00 万元，占总投资

的 49.22%。2025 年计划发行专项债券 18,000.00 万元，2026 年计划发行专项债券

11,000.00 万元。 

（二）项目收益及现金流入预测项目说明 

肥东经济开发区新兴科创产业园及基础配套设施建设项目建设期为 19 个月，

2025 年 3 月至 2026 年 9 月，并于 2026 年 10 月投入运营，基于谨慎性考虑，项目

收益测算从 2027 年即计算期第三年开始计算。 

根据肥东县近三年国民经济和社会发展统计公报，2021 年 GDP 增长率 10.1%，

2022年GDP增长率 3.1%，2023 年GDP 增长率 5.8%，三年平均年增长率为 6.33%。

基于谨慎性考虑，项目收费按照每三年增速 6%计算。 

1．租金收入 

根据《肥东经济开发区新兴科创产业园及基础配套设施建设项目可行性研究

报告》，本项目建设标准化厂房 76,000.00 ㎡、配套用房 26,020.00 ㎡、辅助用房

2,400.00 ㎡，设备用房 1,200.00 ㎡，预计项目建成后全部对外出租。  

通过 58 同城查询，地区同等规模产业园租金水平如下：厂房租金市场价格平

均约为 0.93 元/㎡/天，配套用房租金市场价格平均约为 1.33 元/㎡/天，辅助用房及

设备用房租金市场价格平均约为 0.75 元/㎡/天。同时，参考本项目实施主体及其母

公司在项目周边同等规模产业园的租赁情况，厂房租金价格为 25-35 元/㎡/月不等。 

综合上述市场调研情况，基于谨慎性考虑，并结合本项目所处位置，本项目建

成后租金按上述平均租金水平的 90%计算，其中：标准化厂房租金按照 0.84 元/㎡

/天计算（0.93*90%=0.84），即 25.00 元/㎡/月；配套用房租金按照 1.20 元/㎡/天计

算（1.33*90%=1.20），即 36.00 元/㎡/月；辅助用房及设备用房租金按照 0.67 元/

㎡/天计算（0.75*90%=0.67），即 20.00 元/㎡/月；以上租金均按保持每三年增长 6%

计算。  

预计项目建成后运营首年出租率为 80%，以后每年出租率增加 5%，直至出租

率达 95%后，维持以后年度不变。 
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金额单位：人民币万元 

 年度 

出

租

率 

标准化厂房 配套用房 辅助用房及设备用房 
租金收入 

合计 
出租面积 

（㎡） 

租赁价格 

（元/㎡/月） 

租金 

收入 

出租面积 

（㎡） 

租赁价格 

（元/㎡/月） 

租金 

收入 

出租面积 

（㎡） 

租赁价格 

（元/㎡/月） 

租金 

收入 

建设

期 

第一年           - 

第二年           - 

运营

期 

第三年 80% 76,000.00 25.00 1,824.00 26,020.00 36.00 899.25 3,600.00 20.00 69.12 2,792.37 

第四年 85% 76,000.00 25.00 1,938.00 26,020.00 36.00 955.45 3,600.00 20.00 73.44 2,966.89 

第五年 90% 76,000.00 25.00 2,052.00 26,020.00 36.00 1,011.66 3,600.00 20.00 77.76 3,141.42 

第六年 95% 76,000.00 26.50 2,295.96 26,020.00 38.16 1,131.93 3,600.00 21.20 87.00 3,514.89 

第七年 95% 76,000.00 26.50 2,295.96 26,020.00 38.16 1,131.93 3,600.00 21.20 87.00 3,514.89 

第八年 95% 76,000.00 26.50 2,295.96 26,020.00 38.16 1,131.93 3,600.00 21.20 87.00 3,514.89 

第九年 95% 76,000.00 28.09 2,433.72 26,020.00 40.45 1,199.85 3,600.00 22.47 92.23 3,725.80 

第十年 95% 76,000.00 28.09 2,433.72 26,020.00 40.45 1,199.85 3,600.00 22.47 92.23 3,725.80 

第十一年 95% 76,000.00 28.09 2,433.72 26,020.00 40.45 1,199.85 3,600.00 22.47 92.23 3,725.80 

第十二年 95% 76,000.00 29.78 2,579.74 26,020.00 42.88 1,271.84 3,600.00 23.82 97.76 3,949.34 

第十三年 95% 76,000.00 29.78 2,579.74 26,020.00 42.88 1,271.84 3,600.00 23.82 97.76 3,949.34 

第十四年 95% 76,000.00 29.78 2,579.74 26,020.00 42.88 1,271.84 3,600.00 23.82 97.76 3,949.34 

第十五年 95% 76,000.00 31.56 2,734.53 26,020.00 45.45 1,348.15 3,600.00 25.25 103.62 4,186.30 
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 年度 

出

租

率 

标准化厂房 配套用房 辅助用房及设备用房 
租金收入 

合计 
出租面积 

（㎡） 

租赁价格 

（元/㎡/月） 

租金 

收入 

出租面积 

（㎡） 

租赁价格 

（元/㎡/月） 

租金 

收入 

出租面积 

（㎡） 

租赁价格 

（元/㎡/月） 

租金 

收入 

第十六年 95% 76,000.00 31.56 2,734.53 26,020.00 45.45 1,348.15 3,600.00 25.25 103.62 4,186.30 

第十七年 95% 76,000.00 31.56 2,734.53 26,020.00 45.45 1,348.15 3,600.00 25.25 103.62 4,186.30 

第十八年 95% 76,000.00 33.46 2,898.60 26,020.00 48.18 1,429.04 3,600.00 26.76 109.84 4,437.48 

第十九年 95% 76,000.00 33.46 2,898.60 26,020.00 48.18 1,429.04 3,600.00 26.76 109.84 4,437.48 

第二十年 95% 76,000.00 33.46 2,898.60 26,020.00 48.18 1,429.04 3,600.00 26.76 109.84 4,437.48 

第二十一年 95% 76,000.00 35.46 3,072.51 26,020.00 51.07 1,514.78 3,600.00 28.37 116.43 4,703.72 

第二十二年 95% 76,000.00 35.46 3,072.51 26,020.00 51.07 1,514.78 3,600.00 28.37 116.43 4,703.72 

合计    50,786.67   25,038.35   1,924.53 77,749.55 
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2．停车位收入 

根据《肥东经济开发区新兴科创产业园及基础配套设施建设项目可行性研究

报告》，本项目共设置 536 个停车位，其中普通车位 376 个，充电桩车位 160 个。

结合本项目停车场所处位置及周边停车情况，本项目建成后停车场次均停车时间

不超过 4 小时，次均收费保守按照 5 元/辆。周边停车场日停车周转次数为 2 至 3

次，本项目停车周转次数按 2 次计算，则每个停车位日均收费金额为 5*2=10 元/

个，并保持每三年增长 6%。停车位年收费天数为 365 天。  

预计运营期首年停车位的使用率为 50%，之后每年使用率增加 10%，直至使

用率达 70%后，维持以后年度不变。 

金额单位：人民币万元 

  年份  使用率 停车位数量 
日均停车收费 

（元/个） 
停车位收入 

建设期 
第一年         

第二年         

运营期 

第三年 50% 376.00 10.00 68.62 

第四年 60% 376.00 10.00 82.34 

第五年 70% 376.00 10.00 96.07 

第六年 70% 376.00 10.60 101.83 

第七年 70% 376.00 10.60 101.83 

第八年 70% 376.00 10.60 101.83 

第九年 70% 376.00 11.24 107.94 

第十年 70% 376.00 11.24 107.94 

第十一年 70% 376.00 11.24 107.94 

第十二年 70% 376.00 11.91 114.42 

第十三年 70% 376.00 11.91 114.42 

第十四年 70% 376.00 11.91 114.42 

第十五年 70% 376.00 12.62 121.28 

第十六年 70% 376.00 12.62 121.28 

第十七年 70% 376.00 12.62 121.28 
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  年份  使用率 停车位数量 
日均停车收费 

（元/个） 
停车位收入 

第十八年 70% 376.00 13.38 128.56 

第十九年 70% 376.00 13.38 128.56 

第二十年 70% 376.00 13.38 128.56 

第二十一年 70% 376.00 14.19 136.27 

第二十二年 70% 376.00 14.19 136.27 

合计       2,241.66 

3．充电桩（服务费）收入 

根据《肥东经济开发区新兴科创产业园及基础配套设施建设项目可行性研究

报告》，本项目新建汽车充电桩 160 个，充电桩功率为 60KW 以上。充电桩运营

收取相应的服务费扣除相关成本后，用作本项目的还本付息。  

根据住建部城市交通基础设施检测与治理实验室、中国城市规划设计研究院，

联合新能源出行智能服务公司满电出行共同编制的 2023 年度《中国主要城市充电

基础设施监测报告》，随着国家城市充电基础设施建设持续高速增长，有力支撑了

电动汽车规划化发展，且作为激发新消费需求，助力产业升级，提升基础设施服务

水平，推动能源低碳转型，全面提升城市品质的重要抓手，充电基础设施及其应用

得到快速发展。  

根据该统计报告，样本城市中心城区公建类充电桩 2022 年度平均桩数利用率

为 57.19%；部分城市周转次数高达近 6.0 次，平均周转次数为 3.2 次。本项目位于

肥东县，结合现有汽车充电桩充电周转情况，本项目汽车充电桩日周转次数按 2 次

计算。 选取目前市场上 10 款主流电动新能源汽车电池容量作为样本，可得出电

动新能源汽车平均容量约为 70.5kWh。结合本项目充电桩 60kw 功率，综合考虑汽

车余电和充电损耗，预计新能源汽车次均充电时间约为 1 小时。  

参照充电小程序查询肥东县充电站的充电桩收费价格情况，充电桩服务费收

费约 0.48-0.69 元/度，本项目充电桩服务费收费按 0.50 元/度计算。  

本项目充电次均服务费为 0.50*60.00*1.00=30.00 元，日均充电服务费收费为

30.00*2.00=60.00 元。考虑发展趋势，充电服务费每三年增长 6%，年收费天数为
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365 天。根据上文《2023 年中国主要城市充电基础设施监测报告》载明“样本城市

中心城区公建类充电桩 2022 年度平均桩数利用率为 57.19%”，预计本项目运营期

首年充电桩的使用率为 40%，之后每年使用率增加 10%，直至使用率达 60%后，

维持以后年度不变。 

金额单位：人民币万元 

  年份  使用率 充电桩数量 
日均充电收费 

（元/个） 

充电桩（服

务费）收入 

建设期 
第一年         

第二年         

运营期 

第三年 40% 160.00 60.00 140.16 

第四年 50% 160.00 60.00 175.20 

第五年 60% 160.00 60.00 210.24 

第六年 60% 160.00 63.60 222.85 

第七年 60% 160.00 63.60 222.85 

第八年 60% 160.00 63.60 222.85 

第九年 60% 160.00 67.42 236.23 

第十年 60% 160.00 67.42 236.23 

第十一年 60% 160.00 67.42 236.23 

第十二年 60% 160.00 71.46 250.40 

第十三年 60% 160.00 71.46 250.40 

第十四年 60% 160.00 71.46 250.40 

第十五年 60% 160.00 75.75 265.42 

第十六年 60% 160.00 75.75 265.42 

第十七年 60% 160.00 75.75 265.42 

第十八年 60% 160.00 80.29 281.35 

第十九年 60% 160.00 80.29 281.35 

第二十年 60% 160.00 80.29 281.35 

第二十一年 60% 160.00 85.11 298.23 

第二十二年 60% 160.00 85.11 298.23 

合计    4,890.81 
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4．经营成本 

本项目经营成本不考虑非付现成本，即不考虑固定资产折旧费和无形资产摊

销等，只考虑付现成本，主要经营成本如下： 

（1）燃料动力费 

电费：根据《安徽省发展改革委关于降低工商业及其他用电单一制电价的通知》

（皖发改价格〔2019〕311 号）文件和《建筑照明设计标准》（GB50034-2013）等

相关标准，项目用电主要为公共区域电费，设定各区域用电指标，估算项目年耗电

量为 46.50 万 kWh，电费按 0.65 元/kWh 计算。 水费：根据《安徽省行业用水定

额》（DB34/T679-2014）等相关标准给定的用水指标测算，项目用水主要为公共区

域用水，估算项目用水年消耗量 1.42 万 m³，水费按 3.4 元/m³计算。 运营期每年

燃料动力费为 46.5*0.65+1.42*3.4=35.06 万元。 

（2）工资福利费 

本项目建成后，预计新增员工 20 人，年均工资福利按 8 万元计算，运营首年

工资福利费成本 20*8=160 万元，保持每三年增长 6%。 

（3）维修费用 

本项目总投资为 58923.26 万元，折旧年限按 30 年计算，残值率为 5%，采用

平均年限法折旧，年固定资产折旧额=58923.26*（1-5%）/30=1865.9 万元。  

本项目建成后需对设备、房屋和配套设施等进行日常维修。基于谨慎性考虑，

本项目年维修费按项目固定资产折旧的 5.00% 进行估算，年维修费用

=1865.9*5%=93.3 万元。 

（4）其他费用 

其他费用主要包括经营期管理费、办公费、配套设施以及其他维护费用组成，

基于谨慎性考虑，本项目其他费用按照经营收入的 2.00%计算。 

营业成本（不含税费）明细如下： 

金额单位：人民币万元 
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  年度 燃料动力费 工资福利费 维修费用 其他费用 成本合计 

建设期 
第一年      

第二年      

建设期 

第三年 35.06 160.00 93.30 60.02 348.38 

第四年 35.06 160.00 93.30 64.49 352.85 

第五年 35.06 160.00 93.30 68.95 357.31 

第六年 35.06 169.60 93.30 76.79 374.75 

第七年 35.06 169.60 93.30 76.79 374.75 

第八年 35.06 169.60 93.30 76.79 374.75 

第九年 35.06 179.78 93.30 81.40 389.54 

第十年 35.06 179.78 93.30 81.40 389.54 

第十一年 35.06 179.78 93.30 81.40 389.54 

第十二年 35.06 190.57 93.30 86.28 405.21 

第十三年 35.06 190.57 93.30 86.28 405.21 

第十四年 35.06 190.57 93.30 86.28 405.21 

第十五年 35.06 202.00 93.30 91.46 421.82 

第十六年 35.06 202.00 93.30 91.46 421.82 

第十七年 35.06 202.00 93.30 91.46 421.82 

第十八年 35.06 214.12 93.30 96.95 439.43 

第十九年 35.06 214.12 93.30 96.95 439.43 

第二十年 35.06 214.12 93.30 96.95 439.43 

第二十一年 35.06 226.97 93.30 102.76 458.09 

第二十二年 35.06 226.97 93.30 102.76 458.09 

合计 701.20 3,802.15 1,866.00 1,697.62 8,066.97 

6．应交税金 

根据《营业税改征增值税试点实施办法》（财税〔2016〕36 号）、《纳税人提

供不动产经营租赁服务增值税征收管理暂行办法》（国家税务总局公告 2016 年第

16 号）、《中华人民共和国城市维护建设税法》、《国务院关于统一内外资企业

和个人城市维护建设税和教育费附加制度的通知》（国发〔2010〕35 号）、《中华
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人民共和国房产税暂行条例》等相关文件规定，租金收入、停车位收入适用增值税

税率 9%，充电桩服务费收入适用增值税税率 13%；建设期建筑工程费和安装工程

增值税税率 9%，设备购置增值税税率 13%；运营期电费增值税税率为 13%；水费

增值税税率为 9%，维修费用增值税税率 9%；城建税税率 5%；教育费附加税率

3%；地方教育费附加税率 2%；房产税税率 12%。因所得税以申报单位总体利润总

额作为计算基数，项目收益计算时暂不考虑所得税因素。明细如下： 

金额单位：人民币万元
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 年度 

增值税 

城建税 教育费附加 地方教育费附加 房产税 税金合计 

销项税额 进项税额 
期初可抵扣 

进项税额 
应交增值税 

建设期 
第一年          

第二年   3,893.18               

运营期 

第三年 252.35 11.58 3,893.18         307.42 307.42 

第四年 271.93 11.58 3,652.41         326.63 326.63 

第五年 291.50 11.58 3,392.06         345.84 345.84 

第六年 324.27 11.58 3,112.14         386.96 386.96 

第七年 324.27 11.58 2,799.45         386.96 386.96 

第八年 324.27 11.58 2,486.76         386.96 386.96 

第九年 343.72 11.58 2,174.07         410.18 410.18 

第十年 343.72 11.58 1,841.93         410.18 410.18 

第十一年 343.72 11.58 1,509.79         410.18 410.18 

第十二年 364.35 11.58 1,177.65         434.79 434.79 

第十三年 364.35 11.58 824.88         434.79 434.79 

第十四年 364.35 11.58 472.11         434.79 434.79 

第十五年 386.21 11.58 119.34 255.29 12.76 7.66 5.11 460.88 741.70 
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 年度 

增值税 

城建税 教育费附加 地方教育费附加 房产税 税金合计 

销项税额 进项税额 
期初可抵扣 

进项税额 
应交增值税 

第十六年 386.21 11.58   374.63 18.73 11.24 7.49 460.88 872.97 

第十七年 386.21 11.58   374.63 18.73 11.24 7.49 460.88 872.97 

第十八年 409.38 11.58   397.80 19.89 11.93 7.96 488.53 926.11 

第十九年 409.38 11.58   397.80 19.89 11.93 7.96 488.53 926.11 

第二十年 409.38 11.58   397.80 19.89 11.93 7.96 488.53 926.11 

第二十一年 433.94 11.58   422.36 21.12 12.67 8.45 517.84 982.44 

第二十二年 433.94 11.58   422.36 21.12 12.67 8.45 517.84 982.44 

合计 7,167.45 4,163.58   3,042.67 152.13 91.27 60.87 8,559.59 11,906.53 



 

15 

7．可用于资金平衡的收益余额 

肥东经济开发区新兴科创产业园及基础配套设施建设项目运营期间有租金收

入、停车位收入和充电桩（服务费）收入扣除付现的经营成本，可用于资金平衡的

可偿债收益余额如下： 

金额单位：人民币万元 

  年度 经营收入 经营成本 经营税金 可偿债收益余额 

建设

期 

第一年     

第二年     

运营

期 

第三年 3,001.15 348.38 307.42 2,345.35 

第四年 3,224.43 352.85 326.63 4,890.30 

第五年 3,447.73 357.31 345.84 7,634.88 

第六年 3,839.57 374.75 386.96 10,712.74 

第七年 3,839.57 374.75 386.96 13,790.60 

第八年 3,839.57 374.75 386.96 16,868.46 

第九年 4,069.97 389.54 410.18 20,138.71 

第十年 4,069.97 389.54 410.18 23,408.96 

第十一年 4,069.97 389.54 410.18 26,679.21 

第十二年 4,314.16 405.21 434.79 30,153.37 

第十三年 4,314.16 405.21 434.79 33,627.53 

第十四年 4,314.16 405.21 434.79 37,101.69 

第十五年 4,573.00 421.82 741.70 40,511.17 

第十六年 4,573.00 421.82 872.97 43,789.38 

第十七年 4,573.00 421.82 872.97 47,067.59 

第十八年 4,847.39 439.43 926.11 50,549.44 

第十九年 4,847.39 439.43 926.11 54,031.29 

第二十年 4,847.39 439.43 926.11 57,513.14 

第二十一年 5,138.22 458.09 982.44 61,210.83 

第二十二年 5,138.22 458.09 982.44 64,908.52 

合计 84,882.02 8,066.97 11,906.53 64,908.52 
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8．资金平衡方案现金流量测算表 

金额单位：人民币万元 

序号 项目 合计 第一年 第二年 第三年 第四年 第五年 第六年 第七年 

一 现金流入 143,805.28 29,000.00 29,923.26 3,001.15 3,224.43 3,447.73 3,839.57 3,839.57 

1 业务活动现金流入 84,882.02 - - 3,001.15 3,224.43 3,447.73 3,839.57 3,839.57 

1.1 运营收入 84,882.02  - 3,001.15 3,224.43 3,447.73 3,839.57 3,839.57 

2 融资活动现金流入 29,000.00 18,000.00 11,000.00 -     

2.1 债券融资款 29,000.00 18,000.00 11,000.00 -     

3 资本金投入 29,923.26 11,000.00 18,923.26      

二 现金流出 125,416.76 29,000.00 29,923.26 1,583.80 1,607.48 1,631.15 1,689.71 1,689.71 

1 业务活动现金流出 19,973.50 - - 655.80 679.48 703.15 761.71 761.71 

1.1 运营成本 8,066.97  - 348.38 352.85 357.31 374.75 374.75 

1.2 项目税费 11,906.53  - 307.42 326.63 345.84 386.96 386.96 

2 固定资产投资现金流出 57,854.26 28,694.00 29,160.26 - - - - - 

2.1 债券项目投资活动流出 57,854.26 28,694.00 29,160.26      

2.2 其他项目投资活动流出 -        

3 融资活动现金流出 47,589.00 306.00 763.00 928.00 928.00 928.00 928.00 928.00 

3.1 偿还债券本金 29,000.00 - - - - - - - 

3.2 支付债券利息 18,560.00 288.00 752.00 928.00 928.00 928.00 928.00 928.00 

3.3 支付债券发行费用 29.00 18.00 11.00      

三 当期现金结余 18,388.52 - - 1,417.35 1,616.95 1,816.58 2,149.86 2,149.86 
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序号 项目 合计 第一年 第二年 第三年 第四年 第五年 第六年 第七年 

四 期初现金  - - - 1,417.35 3,034.30 4,850.88 7,000.74 

五 期末现金  - - 1,417.35 3,034.30 4,850.88 7,000.74 9,150.60 

（续上表） 

序号 项目 第八年 第九年 第十年 第十一年 第十二年 第十三年 第十四年 第十五年 

一 现金流入 3,839.57 4,069.97 4,069.97 4,069.97 4,314.16 4,314.16 4,314.16 4,573.00 

1 业务活动现金流入 3,839.57 4,069.97 4,069.97 4,069.97 4,314.16 4,314.16 4,314.16 4,573.00 

1.1 运营收入 3,839.57 4,069.97 4,069.97 4,069.97 4,314.16 4,314.16 4,314.16 4,573.00 

2 融资活动现金流入         

2.1 债券融资款         

3 资本金投入         

二 现金流出 1,689.71 1,727.72 1,727.72 1,727.72 1,768.00 1,768.00 1,768.00 2,091.52 

1 业务活动现金流出 761.71 799.72 799.72 799.72 840.00 840.00 840.00 1,163.52 

1.1 运营成本 374.75 389.54 389.54 389.54 405.21 405.21 405.21 421.82 

1.2 项目税费 386.96 410.18 410.18 410.18 434.79 434.79 434.79 741.70 

2 固定资产投资现金流出 - -       

2.1 债券项目投资活动流出         

2.2 其他项目投资活动流出         

3 融资活动现金流出 928.00 928.00 928.00 928.00 928.00 928.00 928.00 928.00 

3.1 偿还债券本金 - - - - - - - - 

3.2 支付债券利息 928.00 928.00 928.00 928.00 928.00 928.00 928.00 928.00 

3.3 支付债券发行费用         
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序号 项目 第八年 第九年 第十年 第十一年 第十二年 第十三年 第十四年 第十五年 

三 当期现金结余 2,149.86 2,342.25 2,342.25 2,342.25 2,546.16 2,546.16 2,546.16 2,481.48 

四 期初现金 9,150.60 11,300.46 13,642.71 15,984.96 18,327.21 20,873.37 23,419.53 25,965.69 

五 期末现金 11,300.46 13,642.71 15,984.96 18,327.21 20,873.37 23,419.53 25,965.69 28,447.17 

（续上表） 

序号 项目 第十六年 第十七年 第十八年 第十九年 第二十年 第二十一年 第二十二年 

一 现金流入 4,573.00 4,573.00 4,847.39 4,847.39 4,847.39 5,138.22 5,138.22 

1 业务活动现金流入 4,573.00 4,573.00 4,847.39 4,847.39 4,847.39 5,138.22 5,138.22 

1.1 运营收入 4,573.00 4,573.00 4,847.39 4,847.39 4,847.39 5,138.22 5,138.22 

2 融资活动现金流入        

2.1 债券融资款        

3 资本金投入        

二 现金流出 2,222.79 2,222.79 2,293.54 2,293.54 2,293.54 20,080.53 12,616.53 

1 业务活动现金流出 1,294.79 1,294.79 1,365.54 1,365.54 1,365.54 1,440.53 1,440.53 

1.1 运营成本 421.82 421.82 439.43 439.43 439.43 458.09 458.09 

1.2 项目税费 872.97 872.97 926.11 926.11 926.11 982.44 982.44 

2 固定资产投资现金流出        

2.1 债券项目投资活动流出        

2.2 其他项目投资活动流出        

3 融资活动现金流出 928.00 928.00 928.00 928.00 928.00 18,640.00 11,176.00 

3.1 偿还债券本金 - - - - - 18,000.00 11,000.00 

3.2 支付债券利息 928.00 928.00 928.00 928.00 928.00 640.00 176.00 
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序号 项目 第十六年 第十七年 第十八年 第十九年 第二十年 第二十一年 第二十二年 

3.3 支付债券发行费用        

三 当期现金结余 2,350.21 2,350.21 2,553.85 2,553.85 2,553.85 (14,942.31) (7,478.31) 

四 期初现金 28,447.17 30,797.38 33,147.59 35,701.44 38,255.29 40,809.14 25,866.83 

五 期末现金 30,797.38 33,147.59 35,701.44 38,255.29 40,809.14 25,866.83 18,388.52 
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（三）现金流覆盖还本付息的测算 

假设了在融资利率 3.20%的情况下，预计发行人募投项目下租金收入、停车位

收入和充电桩（服务费）收入在债券存续期内可以全部实现。同时，考虑到项目收

益预测依赖于一定的假设条件，依据当前的市场状况及数据，对于未来收益和现金

流进行预测，未来实现情况存在不确定性，本着保守性原则，对项目收益下行波动

情况进行抗压测试，作为衡量项目收益满足本息偿付的可靠性指标。因此在假设融

资利率 3.20%的情况下，预测了三种模式下，项目实现的现金流净流入情况。 

1．项目收益按 100%实现的情况下的本息覆盖倍数 

金额单位：人民币万元 

年度 债券本金 债券利息 发行费用 
发行费用及

本息合计 
项目收益 

第一年   288.00 18.00 306.00   

第二年   752.00 11.00 763.00   

第三年   928.00   928.00   

第四年   928.00   928.00   

第五年   928.00   928.00   

第六年   928.00   928.00   

第七年   928.00   928.00   

第八年   928.00   928.00   

第九年   928.00   928.00   

第十年   928.00   928.00   

第十一年   928.00   928.00   

第十二年   928.00   928.00   

第十三年   928.00   928.00   

第十四年   928.00   928.00   

第十五年   928.00   928.00   

第十六年   928.00   928.00   

第十七年   928.00   928.00   
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年度 债券本金 债券利息 发行费用 
发行费用及

本息合计 
项目收益 

第十八年   928.00   928.00   

第十九年   928.00   928.00   

第二十年   928.00   928.00   

第二十一年 18,000.00 640.00   18,640.00   

第二十二年 11,000.00 176.00   11,176.00   

合计 29,000.00 18,560.00 29.00 47,589.00 64,908.52 

本息覆盖倍数 1.36 

2．项目收益按 95%实现的情况下的本息覆盖倍数 

金额单位：人民币万元 

年度 债券本金 债券利息 发行费用 
发行费用及

本息合计 
项目收益 

第一年   288.00 18.00 306.00   

第二年   752.00 11.00 763.00   

第三年   928.00   928.00   

第四年   928.00   928.00   

第五年   928.00   928.00   

第六年   928.00   928.00   

第七年   928.00   928.00   

第八年   928.00   928.00   

第九年   928.00   928.00   

第十年   928.00   928.00   

第十一年   928.00   928.00   

第十二年   928.00   928.00   

第十三年   928.00   928.00   

第十四年   928.00   928.00   

第十五年   928.00   928.00   

第十六年   928.00   928.00   
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年度 债券本金 债券利息 发行费用 
发行费用及

本息合计 
项目收益 

第十七年   928.00   928.00   

第十八年   928.00   928.00   

第十九年   928.00   928.00   

第二十年   928.00   928.00   

第二十一年 18,000.00 640.00   18,640.00   

第二十二年 11,000.00 176.00   11,176.00   

合计 29,000.00 18,560.00 29.00 47,589.00 61,663.09 

本息覆盖倍数 1.30 

3．项目收益按 90%实现的情况下的本息覆盖倍数 

金额单位：人民币万元 

年度 债券本金 债券利息 发行费用 
发行费用及

本息合计 
项目收益 

第一年   288.00 18.00 306.00   

第二年   752.00 11.00 763.00   

第三年   928.00   928.00   

第四年   928.00   928.00   

第五年   928.00   928.00   

第六年   928.00   928.00   

第七年   928.00   928.00   

第八年   928.00   928.00   

第九年   928.00   928.00   

第十年   928.00   928.00   

第十一年   928.00   928.00   

第十二年   928.00   928.00   

第十三年   928.00   928.00   

第十四年   928.00   928.00   

第十五年   928.00   928.00   



 

23 

年度 债券本金 债券利息 发行费用 
发行费用及

本息合计 
项目收益 

第十六年   928.00   928.00   

第十七年   928.00   928.00   

第十八年   928.00   928.00   

第十九年   928.00   928.00   

第二十年   928.00   928.00   

第二十一年 18,000.00 640.00   18,640.00   

第二十二年 11,000.00 176.00   11,176.00   

合计 29,000.00 18,560.00 29.00 47,589.00 58,417.67 

本息覆盖倍数 1.23 

在发行人募投项目收益按 100%、95%和 90%实现的情况下，可实现现金流完

全覆盖。 
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