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合肥市属新站老年护理院、骨科和口腔专科医院建设项目

收益与融资自求平衡专项评价报告

XYZH/2025HFAS1F0019

合肥市第二人民医院

合肥市第二人民医院：

我们接受委托，对合肥市属新站老年护理院、骨科和口腔专科医院建设项目收益与融

资自求平衡情况进行评价并出具专项评价报告。

我们审核的依据是《中国注册会计师其他鉴证业务准则第 3111 号——预测性财务信息

的审核》。合肥市第二人民医院对合肥市属新站老年护理院、骨科和口腔专科医院建设项目

的收益预测及其所依据的各项假设负责。这些假设已在具体预测说明中披露。

编制财务评价报告目的是为了评价项目收益与融资自求平衡情况。在编制评价报告时

运用了一整套假设，包括有关未来事项和合肥市第二人民医院管理层推测性假设，而这些

事项和行动预期在未来未必发生，并且变动可能重大，因此实际结果仍然可能与预测性财

务信息存在差异。本评价报告出具的意见，是对项目预测情况合理性进行评价，并非对预

测情况承担保证责任。

经审核，我们认为，在合肥市第二人民医院对合肥市属新站老年护理院、骨科和口腔

专科医院建设项目的收益预测及其所依据的各项假设前提下，本次评价的合肥市属新站老

年护理院、骨科和口腔专科医院建设项目，在预测事项未发生重大变化的情况下，预期经

营结余能够合理保障偿还融资本金和利息，实现项目收益与融资的平衡。

本评价报告仅供发行人本次申请发行专项债券之目的使用，不得用作其他任何目的。

我们同意将本评价报告作为发行人申请发行专项债券所必备的文件，随其他申报材料一起

上报。
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中国 合肥 二○二五年二月二十一日
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合肥市属新站老年护理院、骨科和口腔专科医院建设项目

收益与融资自求平衡专项评价报告附注

一、应付本息情况

合肥市属新站老年护理院、骨科和口腔专科医院建设项目总投资 157,213.84 万元，申

请发行专项债券融资 125,000.00 万元，2022 年已发行 10,000.00 万元，其中 2022 年 6 月

发行 5,000.00 万元，发行利率 3.27%，2022 年 10 月发行 5,000.00 万元，发行利率 3.13%，

2023 年已发行 30,000.00 万元，其中 2023 年 1 月已发行 13,000.00 万元，发行利率 3.28%，

2023 年 6 月发行 17,000.00 万元，发行利率 3.04%，2024 年已发行 33,400.00 万元，其中

2024 年 1 月发行 5,800.00 万元，发行利率 2.65%，2024 年 5 月发行 7,600.00 万元，发行

利率2.62%，2024年 7月发行20,000.00 万元，发行利率2.54%。计划 2025年发行 36,800.00

万元，其中 2025 年 1 月已发行 2,800.00 万元，发行利率 2.01%，本次发行 8,000.00 万元。

计划 2026 年发行 14,800.00 万元。发行期限为 20 年，假设融资利率 4%（已发行部分按照

实际利率计算），期限为 20 年，半年付息，到期一次性还本，发行费用按 1‰估算。

应还本付息情况如下：

偿债计划表

单位：人民币万元

年度
期初本金

余额
本期新增

本金
本期偿还

本金
期末本金

余额
当年发行

费用
当年偿还

利息

当年还本
付息合计
(含发行
费用）

建设期

2022 年 10,000.00 10,000.00 10.00 160.00 170.00
2023 年 10,000.00 30,000.00 40,000.00 30.00 791.60 821.60
2024 年 40,000.00 33,400.00 73,400.00 33.40 1,693.61 1,727.01
2025 年 73,400.00 36,800.00 110,200.00 36.80 2,832.16 2,868.96
2026 年 110,200.00 14,800.00 125,000.00 14.80 3,836.30 3,851.10

运营期 2027 年 125,000.00 125,000.00 4,132.30 4,132.30
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年度
期初本金

余额
本期新增

本金
本期偿还

本金
期末本金

余额
当年发行

费用
当年偿还

利息

当年还本
付息合计
(含发行
费用）

2028 年 125,000.00 125,000.00 4,132.30 4,132.30
2029 年 125,000.00 125,000.00 4,132.30 4,132.30
2030 年 125,000.00 125,000.00 4,132.30 4,132.30
2031 年 125,000.00 125,000.00 4,132.30 4,132.30
2032 年 125,000.00 125,000.00 4,132.30 4,132.30
2033 年 125,000.00 125,000.00 4,132.30 4,132.30
2034 年 125,000.00 125,000.00 4,132.30 4,132.30
2035 年 125,000.00 125,000.00 4,132.30 4,132.30
2036 年 125,000.00 125,000.00 4,132.30 4,132.30
2037 年 125,000.00 125,000.00 4,132.30 4,132.30
2038 年 125,000.00 125,000.00 4,132.30 4,132.30
2039 年 125,000.00 125,000.00 4,132.30 4,132.30
2040 年 125,000.00 125,000.00 4,132.30 4,132.30
2041 年 125,000.00 125,000.00 4,132.30 4,132.30
2042 年 125,000.00 10,000.00 115,000.00 3,972.30 13,972.30
2043 年 115,000.00 30,000.00 85,000.00 3,340.70 33,340.70
2044 年 85,000.00 33,400.00 51,600.00 2,438.69 35,838.69
2045 年 51,600.00 36,800.00 14,800.00 1,300.14 38,100.14
2046 年 14,800.00 14,800.00 0.00 296.00 15,096.00

合计 125,000.00 125,000.00 125.00 82,646.00 207,771.00

二、项目产生的净现金流入

（一）参考文件

1.《关于试点发展项目收益与融资自求平衡的地方政府专项债券品种的通知》(财预

〔2017〕89号)

2.《关于做好2018年地方政府债务管理工作的通知》(财预〔2018〕34号)

3.《财政部关于做好 2018 年地方政府债券发行工作的意见》(财库〔2018〕61 号)

4.《合肥市属新站老年护理院、骨科和口腔专科医院建设项目可行性研究报告》

5.住房和城乡建设部建标〔2008〕162 号《市政公用设施建设项目经济评价方法与参数》

6.财政部《地方政府专项债务预算管理办法》(财预〔2016〕155 号)

7.《关于全面推开营业税改征增值税试点的通知》(财税〔2016〕36 号)
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8.《财政部税务总局关于调整增值税税率的通知》(财税〔2018〕32 号)

（二）项目收入预测评价

本项目的收入包括骨科医院、口腔医院的门诊收入、住院收入、其他收入及老年护理

院的床位收入、停车收入，预计项目运营期从 2027 年开始，运营期的时间长度为 14.5 年，

其中 2046 年为半年，与债券剩余期限相同。所以项目运营期收入暂按 14.5 年计算，同时

参考同类项目的特点，项目开始运营后前三年负荷率分别为 80%、90%和 100%，从第四年开

始稳定在 100%，单价每五年上涨 5%，运营成本类推。

1.口腔医院收入

合肥市口腔医院 2019－2021 年度的门诊收入、住院收入与其他业务收入情况如下表所

示：

合肥市口腔医院 2019－2021 各年收入情况

序号 类型 项目 2019年 2020年 2021年 平均值
1 门诊收入 门诊接待病人数量（人） 520,422.00 534,956.00 563,543.00 53,9640.00

门诊收入（万元） 18,643.38 20,792.14 25,026.63 21,487.38
平均收费（元/人） 358.24 388.67 444.09 398.18

2 住院收入 医院床位数量（个） 60.00 60.00 60.00 60.00
住院病人数量（人） 239.00 405.00 403.00 349.00
住院收入（万元） 105.58 172.93 185.94 154.82
平均收费（元/人） 4,417.57 4,269.88 4,613.90 4,436.10

3 其他收入 169.14 303.67 293.99 255.60
收入合计 18,918.10 21,268.74 25,506.56 21,897.80

考虑项目的建设规模、床位数量、职工人数等要素：口腔医院参考院床位数量存在差

距，参考院牙椅总计 300 台、病床 60 张，本项目牙椅 100 台、病床 50 张，按总和数量进

行估计，则门诊门诊接待病人数量及住院病人数量按（100+50）÷（300+60）≈41.67%进

行计取。初步考虑到项目建成后设备更为先进，环境更为优越，病人体验感将大大加强，
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保守预计本项目建成后住院人数将与参考医院近三年（2019 年至 2021 年）平均值修正后的

值近似，收费标准取过去三年平均值计算，即修正系数为 1。

合肥市口腔医院运营期正常年份收入测算表

类别 项目 参考医院三年均值 修正系数 项目数据

门诊收入

门诊接待病人数量（人） 539,640.00 41.67% 224,850.00

平均收费（元/人） 398.18 1 398.18

预计年收入（万元） 21,487.38 41.67% 8,953.00

住院收入

住院病人数量（人） 349.00 41.67% 145.00

平均收费（元/人） 4,436.10 1 4,436.10

预计年收入（万元） 154.82 41.67% 65.00

其他收入 预计年收入（万元） 255.60 41.67% 107.00

（1）门诊收入

门诊收入主要包括药品收入、化验收入、检查收入等。年门诊人数 224,850.00 人次，

预计稳定期接待率为 100%。平均每人每次收费 398.18 元，考虑负荷率后本项运营期第一年

收入金额为 224,850.00*80%*398.18/10000=7,162.46 万元，本项预测期内收入总额为

185,076.36 万元。

（2）住院收入

住院收入主要包括药品收入、化验收入、检查收入、手术收入、卫生材料收入、护理

收入等。据上表，项目口腔医院年住院人数 145 人次。平均每人每次住院收费 4,436.10 元，

考虑负荷率后本项运营期第一年收入金额为 145*80%*4,436.10/10000=51.46 万元，本项预

测期内收入总额 1,329.68 万元。

（3）其他收入

口腔医院的其他收入主要系药品让利收入和陪护费收入等。按项目参考医院近三年
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（2019 年至 2021 年）该项收入的平均值估算，并考虑修正系数和负荷率的影响，本项运营

期第一年收入金额 107.00*80%=85.60 万元，本项预测期内收入总额 2,054.40 万元。

综上，口腔医院预测期内收入总额为 188,460.44 万元。

2.骨科医院收入

合肥市骨科医院 2019－2021 年度的门诊收入、住院收入与其他业务收入情况如下表所

示：

合肥市骨科医院 2019－2021 各年收入情况

序号 类型 项目 2019年 2020年 2021年 平均值

1 门诊收入 门诊接待病人数量（人） 29,528.00 35,480.00 37,172.00 34,060.00
门诊收入（万元） 747.61 838.63 868.93 818.39
平均收费（元/人） 253.19 236.37 233.76 240.28

2 住院收入 医院床位数量（个） 160.00 198.00 204.00 187.00

住院病人数量（人） 3,814.00 4,518.00 5,120.00 4,484.00
住院收入（万元） 4,224.10 5,409.65 6,331.13 5,321.63
平均收费（元/人） 11,075.25 11,973.55 12,365.49 11,868.04

3 其他收入 283.40 728.28 454.77 488.82

收入合计 5,255.11 6,976.56 7,654.83 6,628.83

考虑项目的建设规模、床位数量、职工人数等要素：项目床位是参考医院规模的近三

倍，考虑到项目建成后设备更为先进，环境更为优越，病人体验感将大大加强，保守预计

本项目建成后住院人数将是参考医院近三年（2019 年至 2021 年）平均值的 2.67 倍（建设

床位 500/过去三年平均床位数 187=2.67 倍）。建成后收费标准按参考医院近三年收费平均

值计算，即修正系数为 1。据此，本项目运营期正常年份的运营收入情况如下：
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合肥市骨科医院运营期正常年份收入测算表

序号 类别 项目 参考医院三年均值 修正系数 项目数据

1 门诊收入 门诊接待病人数量（人） 34,060.00 2.67 90,907.00

平均收费（元/人） 240.28 1 240.28

预计年收入（万元） 2,184.00

2 住院收入 住院病人数量（人） 4,484.00 2.67 11,968.00

平均收费（元/人） 11,868.04 1 11,868.04

预计年收入（万元） 14,204.00

3 其他收入 预计年收入（万元） 488.82 2.67 1,305.00

（1）门诊收入

门诊收入主要包括药品收入、化验收入、检查收入等。骨科医院年门诊人数 90907 人

次，预计稳定期接待率为 100%，平均每人每次收费 240.28 元。考虑负荷率后本项运营期第

一年收入金额为 90,907.00*80%*240.28/10000=1,747.45 万元，本项预测期内收入总额

45,153.75 万元。

（2）住院收入

住院收入主要包括药品收入、化验收入、检查收入、手术收入、卫生材料收入、护理

收入等。据上表，稳定期年住院人数 11968 人次，平均每人每次住院收费 11868.04 元，考

虑负荷率后本项运营期第一年收入金额为 11968.00*80%*11868.04/10000=11362.94 万元，

本项预测期内收入总额为 293,615.59 万元。

（3）其他收入

骨科医院的其他收入主要系药品让利收入和陪护费收入等。按项目医院参考骨科医院

2019 年至 2021 年该项收入平均值的 2.67 倍估算，考虑负荷率后本项运营期第一年收入金
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额 1,305.00*80%=1,044.00 万元，本项预测期内收入总额为 25,056.00 万元。

综上，骨科医院预测期内收入总额为 363,825.34 万元。

3.护理院收入

本项目收入由床位收入（含诊断、观察与察看、日常伙食等）构成。本项目新增护理

院床位 705 张，收费参照 4500 元/张/月估算，考虑负荷率后本项运营期第一年收入金额为

705*80%*4,500.00*12/10000=3,045.60 万元，本项预测期内收入总额为 78,697.61 万元。

4.停车收入

根据合肥市本项目的停车位设计参数及合肥市停车收费标准统计，停车位综合按 15元

/天，停车位共 1890 个，为方便测算，停车收入由口腔医院、骨科医院和护理院按照建筑

面积进行分摊，考虑负荷率后本项运营期第一年收入金额为 1890*80%*15*365/10000

=827.82 万元。

本项预测期内收入总额为 21,390.67 万元。

以上总计，项目预测期内总收入为 652,374.06 万元。

子项目收入明细表

序号 项目名称 门诊收入 住院收入 其他收入 护理收入 停车收入 合 计

1 口腔医院 185,076.36 1,329.68 2,054.40 3,395.35 191,855.79
2 骨科医院 45,153.75 293,615.59 25,056.00 8,488.36 372,313.70
3 老年护理院 78,697.61 9,506.96 88,204.57
合
计 230,230.11 294,945.27 27,110.40 78,697.61 21,390.67 652,374.06

2.项目运营成本

项目运营成本总体上包括各院的材料成本、人员成本及燃料与动力、管理及其他费用。

1.口腔医院
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合肥市口腔医院 2019－2021 各年支出情况

序号 项目 2019年 2020年 2021年 平均值 占收入比例

1 医疗收入（万元） 18,918.10 21,268.74 25,506.56 21,897.80

2 卫生材料费（万元） 2,875.15 3,400.64 3,635.10 3,303.63 15.09%

3 药品费（万元） 828.97 1,129.32 1,499.33 1,152.54 5.26%
4 职工人数 392.00 411.00 438.00 413.67
5 人员成本（万元） 3,883.80 4,510.53 4,303.35 4,232.56
6 个人年成本 9.91 10.97 9.83 10.23

（1）口腔医院材料成本

口腔医院的材料成本包括卫生材料费和药品费。根据参考医院 2019－2021 年度此类费

用的平均值占参考医院同期平均收入的比重估算，其中卫生材料费占比 15.09%、药品费占

比 5.26%，本项运营期第一年支出的金额为 7,299.52*（15.09%+5.26%）=1,485.45 万元，

本项预测期内支出总额为 38,351.71 万元。

（2）口腔医院人员成本

本项目拟设置人员编制为 45人，根据参考医院 2019－2021 年平均单位人员成本 10.23

万元估算，本项运营期第一年支出的金额为 45*10.23=460.35 万元，本项预测期内支出总

额为 9,654.37 万元。

2.骨科医院

合肥市骨科医院 2019－2021 各年支出情况

序号 项目 2019年 2020年 2021年 平均值 占收入比例

1 医疗收入（万元） 5,255.11 6,976.56 7,654.83 6,628.83

2 卫生材料费（万元） 1,672.17 1,722.26 2,002.35 1,798.93 27.14%

3 药品费（万元） 942.53 873.36 767.50 861.13 12.99%

4 职工人数 291.00 297.00 301.00 296.33
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5 人员成本（万元） 2,723.90 3,542.31 3,176.87 3,147.69

6 个人年成本 9.36 11.93 10.55 10.62

（1）骨科医院材料成本

骨科医院的材料成本包括卫生材料费和药品费。根据参考医院 2019－2021 年度此类费

用的平均值占参考医院同期平均收入的比重估算，其中卫生材料费占比、药品费占比，本

项运营期第一年支出的金额为 14,154.39*（27.14%+12.99%）=5,680.16 万元，本项预测期

内支出总额为 146,003.10 万元。

（2）骨科医院人员成本

本项目拟设置人员编制为 80人，根据参考医院 2019－2021 年平均单位人员成本 10.62

万元估算，本项运营期第一年支出的金额为 80*10.62=849.60 万元，本项预测期内支出总

额为 17,606.86 万元。

3.老年护理医院

（1）护理院医院材料成本

参考类似区域同类型护理院的成本情况，老年护理院的材料成本主要为护理用品成本，

其占护理费收入的比重按 15%估算，本项运营期第一年支出的金额为 3,045.60*15%=456.84

万元，本项预测期内支出总额为 11,804.64 万元。

（2）老年护理院医院人员成本

老年护理院拟设置人员编制为 160 人，根据参考类似区域同类型护理院的单位人员成

本情况，职工人均年成本按 6万元估算，本项运营期第一年支出的金额为 160*6=960.00 万

元，本项预测期内支出总额为 20,132.94 万元。

4.燃料及动力
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根据项目功耗，本项目的燃料及动力包括电力、天然气、市政蒸汽、氧气与水，其各

自年耗用量分别为 1,351.57 万度、41,281.94 立方米、8877 立方米、84683.2 立方米、

223777.42 立方米，根据合肥地区的收费标准，其平均单位成本（单价）分别为 0.75 元、

3.60 元、220 元、1.80 元、2.50 元。为方便测算，本项费用支出由口腔医院、骨科医院和

护理院共同承担，本项运营期考虑负荷率后第一年支出的金额为（1,351.57*0.75

+41,281.94*3.60+8877*220+84683.2*1.80+223777.42*2.50）*80%/10000=1,036.03 万元，

本项预测期内支出总额为 26,770.40 万元。

5.管理及其他费用

根据历年《中国卫生和计划生育统计年鉴》的统计数据，各地的三级甲等综合医院的

管理及其他费用占总经营成本的 25%左右。本项目采用该比例作为项目运营期间管理及其他

费用的估算水平，本项预测期内支出总额为 67,581.02 万元

以上总计，项目运营成本为 337,905.04 万元。

子项目成本明细表

序号 项目名称 材料成本 人员成本 燃料及动力
管理及其他

费用
合 计

1 口腔医院 38,351.71 9,654.37 8,923.47 14,232.39 71,161.94
2 骨科医院 146,003.10 17,606.86 8,923.47 43,133.37 215,666.79
3 老年护理院 11,804.64 20,132.94 8,923.47 10,215.26 51,076.31

合 计 196,159.45 47,394.17 26,770.40 67,581.02 337,905.04

（三）项目产生的净现金流入

根据项目实施主体提供的相关资料以及可行性研究报告的审核，以及对合肥市属新站

老年护理院、骨科和口腔专科医院建设项目关键业务指标的分析，结合相关政策文件，考

虑综合成本费用，按照稳建性的处理原则估算未来二十年的净现金流入（详见后附的“项

目现金流收益规模分析”），可用于融资资金平衡的相关收益情况如下：
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序号 项目 预测期项目收益（万元）

1 合肥市属新站老年护理院、骨科和口腔专科医院建设项目 314,469.02

（四）本息覆盖倍数测算情况

本次融资项目收益为合肥市属新站老年护理院、骨科和口腔专科医院建设项目产生的

现金流入，根据近两年当地 GDP 平均增长水平，结合建设项目完工投入使用情况以及收费

管理规定、人口增长情况等因素，合肥市属新站老年护理院、骨科和口腔专科医院建设项

目自发行债券后未来二十年产生的现金净收益，考虑本期债券还本付息后，预期收入对应

的专项收入偿还融资本金和利息的情况列表反映如下：

本息覆盖倍数测算表

单位：万元

年度
借贷本息支付（万元）

项目收益当年偿还本
金

当年发行费
用

当年偿还利
息

本息合计(含
发行费用）

建设期

2022 年 10.00 160.00 170.00
2023 年 30.00 791.60 821.60
2024 年 33.40 1,693.61 1,727.01
2025 年 36.80 2,832.16 2,868.96
2026 年 14.80 3,836.30 3,851.10

运营期

2027 年 4,132.30 4,132.30 11,666.79
2028 年 4,132.30 4,132.30 13,479.84
2029 年 4,132.30 4,132.30 15,292.88
2030 年 4,132.30 4,132.30 15,292.88
2031 年 4,132.30 4,132.30 15,292.88
2032 年 4,132.30 4,132.30 16,021.00
2033 年 4,132.30 4,132.30 16,021.00
2034 年 4,132.30 4,132.30 16,021.00
2035 年 4,132.30 4,132.30 16,021.00
2036 年 4,132.30 4,132.30 16,021.00
2037 年 4,132.30 4,132.30 16,785.56
2038 年 4,132.30 4,132.30 16,785.56
2039 年 4,132.30 4,132.30 16,785.56
2040 年 4,132.30 4,132.30 16,785.56
2041 年 4,132.30 4,132.30 16,785.56
2042 年 10,000.00 3,972.30 13,972.30 17,646.88
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年度
借贷本息支付（万元）

项目收益当年偿还本
金

当年发行费
用

当年偿还利
息

本息合计(含
发行费用）

2043 年 30,000.00 3,340.70 33,340.70 17,646.88
2044 年 33,400.00 2,438.69 35,838.69 17,646.88
2045 年 36,800.00 1,300.14 38,100.14 17,646.88
2046 年 14,800.00 296.00 15,096.00 8,823.43

合计 125,000.00 125.00 82,646.00 207,771.00 314,469.02
本息覆盖倍数 1.51
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附件 1：

项目现金流量收益规模分析

一、 项目现金流量收益预测编制基础

本项目收益及现金流入预测以同类型项目为参考基础，结合项目的建设期、近几年合

肥市市场情况以及价格变动走势、合肥市经济增长情况和市场容量情况等，对预测期间经

济环境等的最佳估计假设为前提，编制了该项目的收益及现金流入预测说明。

二、项目现金流量预测假设

（一）国家及地方的现行法律、法规无重大变化；

（二）国家监管、财政、经济状况或国家宏观调控政策无重大变化；

（三）国家现行的利率、汇率以及通货膨胀水平等无重大变化；

（四）政府制订的城市规划未发生重大变化；

（五）政府审批的收费政策未发生重大变化；

（六）无其他人力不可抗拒及不可预见因素的重大不利影响。

三、项目现金流量收益预测编制说明

（一）项目实施主体情况

单位名称：合肥市第二人民医院

统一社会信用代码：12340100485022127T

单位负责人：储建军

（二）项目概况

1．项目名称

合肥市属新站老年护理院、骨科和口腔专科医院建设项目。
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2．项目建设地点

合肥新站高新技术产业开发区南坪路与相城路交口西南侧。

3．主要建设内容及建设规模

本项目预计总用地面积 84669.72 ㎡；总建筑面积 201600 ㎡，其中：地上 126000 ㎡，

地下 75600 ㎡；包含老年护理院（705 床位）、骨科医院（500 床位）、口腔医院（50 床位及

100 台牙椅）。

4.项目审批情况

1）2019 年 3月 18 日，合肥市发改和改革委员会文件《合肥市发展改革委关于合肥市

属新站老年护理院、骨科和口腔专科医院建设项目立项的复函》（合发改社会【2019】240

号）；

2）2021 年 12 月 1 日，合肥市发展和改革委员会文件《合肥市发展改革委关于合肥市

属新站老年护理院、骨科和口腔专科医院建设项目可行性研究报告的复函》（合发改社会

【2021】1137 号）；

3）2021 年 12 月 24 日，合肥市生态环境局，关于合肥市属新站老年护理院、骨科和口

腔专科医院建设项目（环境影响报告书的批复（环建审【2021】48 号）；

4）2020 年 2月 3 日，取得建设项目选址意见书；

5）2020 年 5月 19 日，取得项目用地规划许可证；
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（三）项目现金流量收益预测项目说明

1.项目收入预测

序号 项目 合计
运营期

2027年 2028年 2029年 2030年 2031年 2032年 2033 年 2034年 2035年 2036年

1 收入 652,374.06 25,327.33 28,493.24 31,659.16 31,659.16 31,659.16 33,171.51 33,171.51 33,171.51 33,171.51 33,171.51
1.1 口腔医院收入 188,460.44 7,299.52 8,211.96 9,124.40 9,124.40 9,124.40 9,575.27 9,575.27 9,575.27 9,575.27 9,575.27
1.1.1 门诊收入（万元） 185,076.36 7,162.46 8,057.77 8,953.08 8,953.08 8,953.08 9,400.73 9,400.73 9,400.73 9,400.73 9,400.73

1.1.1.1
门诊接待病人数量（人
次） 179,880.00 202,365.00 224,850.00 224,850.00 224,850.00 224,850.00 224,850.00 224,850.00 224,850.00 224,850.00

1.1.1.2 平均收费（元/人次） 398.18 398.18 398.18 398.18 398.18 418.09 418.09 418.09 418.09 418.09
1.1.2 住院收入（万元） 1,329.68 51.46 57.89 64.32 64.32 64.32 67.54 67.54 67.54 67.54 67.54
1.1.2.1 年住院人数（人次） 116.00 130.50 145.00 145.00 145.00 145.00 145.00 145.00 145.00 145.00

1.1.2.2
人均住院费用（元 /人
次）

4,436.10 4,436.10 4,436.10 4,436.10 4,436.10 4,657.91 4,657.91 4,657.91 4,657.91 4,657.91

1.1.3 其他收入 2,054.40 85.60 96.30 107.00 107.00 107.00 107.00 107.00 107.00 107.00 107.00
1.2 骨科医院收入 363,825.34 14,154.39 15,923.68 17,692.98 17,692.98 17,692.98 18,512.38 18,512.38 18,512.38 18,512.38 18,512.38
1.2.1 门诊收入（万元） 45,153.75 1,747.45 1,965.88 2,184.31 2,184.31 2,184.31 2,293.53 2,293.53 2,293.53 2,293.53 2,293.53

1.2.1.1
门诊接待病人数量（人
次）

72,725.60 81,816.30 90,907.00 90,907.00 90,907.00 90,907.00 90,907.00 90,907.00 90,907.00 90,907.00

1.2.1.2 平均收费（元/人次） 240.28 240.28 240.28 240.28 240.28 252.29 252.29 252.29 252.29 252.29
1.2.2 住院收入（万元） 293,615.59 11362.94 12783.30 14203.67 14203.67 14203.67 14913.85 14913.85 14913.85 14913.85 14913.85
1.2.2.1 年住院人数（人次） 9,574.40 10,771.20 11,968.00 11968.00 11968.00 11968.00 11968.00 11968.00 11968.00 11968.00

1.2.2.2
人均住院费用（元 /人
次） 11868.04 11868.04 11868.04 11868.04 11868.04 12461.44 12461.44 12461.44 12461.44 12461.44

1.2.3 其他收入 25,056.00 1,044.00 1,174.50 1,305.00 1,305.00 1,305.00 1,305.00 1,305.00 1,305.00 1,305.00 1,305.00
1.3 护理院收入 78,697.61 3,045.60 3,426.30 3,807.00 3,807.00 3,807.00 3,997.35 3,997.35 3,997.35 3,997.35 3,997.35
1.3.1 床位收入 78,697.61 3,045.60 3,426.30 3,807.00 3,807.00 3,807.00 3,997.35 3,997.35 3,997.35 3,997.35 3,997.35
1.3.1.1 床位数量（张） 564.00 634.50 705.00 705.00 705.00 705.00 705.00 705.00 705.00 705.00
1.3.1.2 床位费用（元/月.张） 4500.00 4500.00 4500.00 4500.00 4500.00 4725.00 4725.00 4725.00 4725.00 4725.00
1.4 停车收入 21,390.67 827.82 931.30 1,034.78 1,034.78 1,034.78 1,086.51 1,086.51 1,086.51 1,086.51 1,086.51
1.4.1 停车收入 21,390.67 827.82 931.30 1,034.78 1,034.78 1,034.78 1,086.51 1,086.51 1,086.51 1,086.51 1,086.51
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序号 项目 合计
运营期

2027年 2028年 2029年 2030年 2031年 2032年 2033 年 2034年 2035年 2036年

1.4.1.1 车位数量（个） 1,512.00 1,701.00 1,890.00 1,890.00 1,890.00 1,890.00 1,890.00 1,890.00 1,890.00 1,890.00
1.4.1.2 日均停车费（元/日.个） 15.00 15.00 15.00 15.00 15.00 15.75 15.75 15.75 15.75 15.75

（续表）

序号 项目
运营期

2037 年 2038年 2039年 2040年 2041年 2042年 2043年 2044 年 2045年 2046年

1 收入 34,759.51 34,759.51 34,759.51 34,759.51 34,759.51 36,426.87 36,426.87 36,426.87 36,426.87 18,213.43
1.1 口腔医院收入 10,048.69 10,048.69 10,048.69 10,048.69 10,048.69 10,545.77 10,545.77 10,545.77 10,545.77 5,272.88
1.1.1 门诊收入（万元） 9,870.77 9,870.77 9,870.77 9,870.77 9,870.77 10,364.31 10,364.31 10,364.31 10,364.31 5,182.15

1.1.1.1
门诊接待病人数量（人
次）

224,850.00 224,850.00 224,850.00 224,850.00 224,850.00 224,850.00 224,850.00 224,850.00 224,850.00 112,425.00

1.1.1.2 平均收费（元/人次） 438.99 438.99 438.99 438.99 438.99 460.94 460.94 460.94 460.94 460.94
1.1.2 住院收入（万元） 70.92 70.92 70.92 70.92 70.92 74.46 74.46 74.46 74.46 37.23
1.1.2.1 年住院人数（人次） 145.00 145.00 145.00 145.00 145.00 145.00 145.00 145.00 145.00 72.50
1.1.2.2 人均住院费用（元/人次） 4,890.80 4,890.80 4,890.80 4,890.80 4,890.80 5,135.34 5,135.34 5,135.34 5,135.34 5,135.34
1.1.3 其他收入 107.00 107.00 107.00 107.00 107.00 107.00 107.00 107.00 107.00 53.50
1.2 骨科医院收入 19,372.76 19,372.76 19,372.76 19,372.76 19,372.76 20,276.14 20,276.14 20,276.14 20,276.14 10,138.07
1.2.1 门诊收入（万元） 2,408.21 2,408.21 2,408.21 2,408.21 2,408.21 2,528.62 2,528.62 2,528.62 2,528.62 1,264.31

1.2.1.1
门诊接待病人数量（人
次）

90,907.00 90,907.00 90,907.00 90,907.00 90,907.00 90,907.00 90,907.00 90,907.00 90,907.00 45,453.50

1.2.1.2 平均收费（元/人次） 264.91 264.91 264.91 264.91 264.91 278.15 278.15 278.15 278.15 278.15
1.2.2 住院收入（万元） 15659.55 15659.55 15659.55 15659.55 15659.55 16442.52 16442.52 16442.52 16442.52 8221.26
1.2.2.1 年住院人数（人次） 11968.00 11968.00 11968.00 11968.00 11968.00 11968.00 11968.00 11968.00 11968.00 5984.00
1.2.2.2 人均住院费用（元/人次） 13084.51 13084.51 13084.51 13084.51 13084.51 13738.74 13,738.74 13738.74 13738.74 13738.74
1.2.3 其他收入 1,305.00 1,305.00 1,305.00 1,305.00 1,305.00 1,305.00 1,305.00 1,305.00 1,305.00 652.50
1.3 护理院收入 4,197.22 4,197.22 4,197.22 4,197.22 4,197.22 4,407.08 4,407.08 4,407.08 4,407.08 2,203.54
1.3.1 床位收入 4,197.22 4,197.22 4,197.22 4,197.22 4,197.22 4,407.08 4,407.08 4,407.08 4,407.08 2,203.54
1.3.1.1 床位数量（张） 705.00 705.00 705.00 705.00 705.00 705.00 705.00 705.00 705.00 705.00
1.3.1.2 床位费用（元/月.张） 4961.25 4961.25 4961.25 4961.25 4961.25 5209.31 5,209.31 5209.31 5209.31 2604.66
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序号 项目
运营期

2037 年 2038年 2039年 2040年 2041年 2042年 2043年 2044 年 2045年 2046年

1.4 停车收入 1,140.84 1,140.84 1,140.84 1,140.84 1,140.84 1,197.88 1,197.88 1,197.88 1,197.88 598.94
1.4.1 停车收入 1,140.84 1,140.84 1,140.84 1,140.84 1,140.84 1,197.88 1,197.88 1,197.88 1,197.88 598.94
1.4.1.1 车位数量（个） 1,890.00 1,890.00 1,890.00 1,890.00 1,890.00 1,890.00 1,890.00 1,890.00 1,890.00 945.00
1.4.1.2 日均停车费（元/日.个） 16.54 16.54 16.54 16.54 16.54 17.36 17.36 17.36 17.36 17.36
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2.项目运营成本预测

序号 项目 合计
运营期

2027年 2028年 2029年 2030年 2031年 2032年 2033 年 2034年 2035年 2036年

1 项目运营成本 337,905.04 13,660.54 15,013.40 16,366.28 16,366.28 16,366.28 17,150.51 17,150.51 17,150.51 17,150.51 17,150.51
1.1 口腔医院材料成本 38,351.71 1,485.45 1,671.13 1,856.82 1,856.82 1,856.82 1,948.57 1,948.57 1,948.57 1,948.57 1,948.57
1.2 口腔医院人员成本 9,654.37 460.35 460.35 460.35 460.35 460.35 483.37 483.37 483.37 483.37 483.37
1.3 骨科医院材料成本 146,003.10 5,680.16 6,390.17 7,100.19 7,100.19 7,100.19 7,429.02 7,429.02 7,429.02 7,429.02 7,429.02
1.4 骨科医院人员成本 17,606.86 849.60 849.60 849.60 849.60 849.60 892.08 892.08 892.08 892.08 892.08

1.5
老年护理院医院材料成
本

11,804.64 456.84 513.95 571.05 571.05 571.05 599.60 599.60 599.60 599.60 599.60

1.6
老年护理院医院人员成
本

20,132.94 960.00 960.00 960.00 960.00 960.00 1,008.00 1,008.00 1,008.00 1,008.00 1,008.00

1.7 燃料及动力 26,770.40 1,036.03 1,165.52 1,295.01 1,295.01 1,295.01 1,359.77 1,359.77 1,359.77 1,359.77 1,359.77
1.8 管理及其他费用 67,581.02 2,732.11 3,002.68 3,273.26 3,273.26 3,273.26 3,430.10 3,430.10 3,430.10 3,430.10 3,430.10

（续表）

序号 项目
运营期

2037 年 2038年 2039年 2040年 2041年 2042年 2043年 2044 年 2045年 2046年

1 项目运营成本 17,973.95 17,973.95 17,973.95 17,973.95 17,973.95 18,779.99 18,779.99 18,779.99 18,779.99 9,390.00
1.1 口腔医院材料成本 2,044.91 2,044.91 2,044.91 2,044.91 2,044.91 2,146.06 2,146.06 2,146.06 2,146.06 1,073.03
1.2 口腔医院人员成本 507.54 507.54 507.54 507.54 507.54 532.91 532.91 532.91 532.91 266.46
1.3 骨科医院材料成本 7,774.29 7,774.29 7,774.29 7,774.29 7,774.29 8,136.81 8,136.81 8,136.81 8,136.81 4,068.41
1.4 骨科医院人员成本 936.68 936.68 936.68 936.68 936.68 936.68 936.68 936.68 936.68 468.34

1.5
老年护理院医院材料成
本

629.58 629.58 629.58 629.58 629.58 661.06 661.06 661.06 661.06 330.53

1.6
老年护理院医院人员成
本 1,058.40 1,058.40 1,058.40 1,058.40 1,058.40 1,111.32 1,111.32 1,111.32 1,111.32 555.66

1.7 燃料及动力 1,427.76 1,427.76 1,427.76 1,427.76 1,427.76 1,499.15 1,499.15 1,499.15 1,499.15 749.57
1.8 管理及其他费用 3,594.79 3,594.79 3,594.79 3,594.79 3,594.79 3,756.00 3,756.00 3,756.00 3,756.00 1,878.00
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3.项目收益预测

项目 合计
运营期

2027 年 2028年 2029年 2030年 2031年 2032年 2033年 2034 年 2035年 2036年
项目收
入 652,374.06 25,327.33 28,493.24 31,659.16 31,659.16 31,659.16 33,171.51 33,171.51 33,171.51 33,171.51 33,171.51

项目运
营成本

337,905.04 13,660.54 15,013.40 16,366.28 16,366.28 16,366.28 17,150.51 17,150.51 17,150.51 17,150.51 17,150.51

项目收
益

314,469.02 11,666.79 13,479.84 15,292.88 15,292.88 15,292.88 16,021.00 16,021.00 16,021.00 16,021.00 16,021.00

（续表）

项目 合计
运营期

2037 年 2038年 2039年 2040年 2041年 2042年 2043年 2044 年 2045年 2046年
项目收
入 652,374.06 34,759.51 34,759.51 34,759.51 34,759.51 34,759.51 36,426.87 36,426.87 36,426.87 36,426.87 18,213.43

项目运
营成本 337,905.04 17,973.95 17,973.95 17,973.95 17,973.95 17,973.95 18,779.99 18,779.99 18,779.99 18,779.99 9,390.00

项目收
益 314,469.02 16,785.56 16,785.56 16,785.56 16,785.56 16,785.56 17,646.88 17,646.88 17,646.88 17,646.88 8,823.43
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附件 2:

项目收益和融资平衡方案

一、项目投资估算及资金筹措

（一）投资估算

根据《合肥市属新站老年护理院、骨科和口腔专科医院建设项目可行性研究报告》，项

目总投资估算为 157,213.84 万元。

（二）资金筹措

本项目总投资 157,213.84 万元，申请发行专项债券融资与资本金两部分组成，其中，

申请发行专项债券融资为 125,000.00 万元，占比 79.51%；资本金 32,213.84 万元，占比

20.49%。

二、还本付息现金流量预测

本次申请发行专项债券总额度为 125,000.00 万元，2022 年已发行 10,000.00 万元，

其中 2022 年 6 月发行 5,000.00 万元，发行利率 3.27%，2022 年 10 月发行 5,000.00 万元，

发行利率 3.13%，2023 年已发行 30,000.00 万元，其中 2023 年 1 月已发行 13,000.00 万元，

发行利率3.28%，2023年6月发行17,000.00万元，发行利率3.04%，2024年已发行33,400.00

万元，其中 2024 年 1 月发行 5,800.00 万元，发行利率 2.65%，2024 年 5月发行 7,600.00

万元，发行利率 2.62%，2024 年 7 月发行 20,000.00 万元，发行利率 2.54%。。计划 2025

年发行 36,800.00 万元，其中 2025 年 1 月已发行 2,800.00 万元，发行利率 2.01%，本次发

行 8,000.00 万元。计划 2026 年发行 14,800.00 万元。发行期限为 20 年，假设融资利率 4%，

（已发行部分按照实际利率计算），期限为 20 年，半年付息，到期一次性还本，发行费用

按 1‰估算。根据现金流量净流入计算偿债覆盖还本付息情况如下：
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注：平均偿债覆盖率=(项目收入-项目运营成本)/(债券还本付息+其他还本付息)

子项目融资收益与自求平衡

序号 项目名称 总收入 总成本 项目收益 发债金额
还本付息
合计

覆盖率

1 口腔医院 191,855.79 71,161.94 120,693.85 41,000.00 68,148.89 1.77
2 骨科医院 372,313.70 215,666.79 156,646.91 57,400.00 95,408.44 1.64
3 老年护理院 88,204.57 51,076.31 37,128.26 26,600.00 44,213.67 0.84

合计 652,374.06 337,905.04 314,469.02 125,000.00 207,771.00 1.51
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1.预测收入在达到固定收入 100%的情况下覆盖倍数

序号 年度
建设期 运营期

2022年 2023 年 2024年 2025年 2026年 2027年 2028年 2029 年 2030年 2031年 2032年 2033年 2034年
一 现金流入

1 资本金流入 9,895.13 2,630.04 5,436.86 5,320.44 8,931.38
2 债券资金流入 10,000.00 30,000.00 33,400.00 36,800.00 14,800.00
3 其他资金流入

4 项目收入 25,327.33 28,493.24 31,659.16 31,659.16 31,659.16 33,171.51 33,171.51 33,171.51
小计 现金流入总额 19,895.13 32,630.04 38,836.86 42,120.44 23,731.38 25,327.33 28,493.24 31,659.16 31,659.16 31,659.16 33,171.51 33,171.51 33,171.51
二 现金流出

1 建设期支出 19,725.13 31,808.44 37,109.85 39,251.48 19,880.28
2 项目运营成本 13,660.54 15,013.40 16,366.28 16,366.28 16,366.28 17,150.51 17,150.51 17,150.51
3 其他还本付息

4
债券还本付息（含发
行费用）

170.00 821.60 1,727.01 2,868.96 3,851.10 4,132.30 4,132.30 4,132.30 4,132.30 4,132.30 4,132.30 4,132.30 4,132.30

小计 现金流出总额 19,895.13 32,630.04 38,836.86 42,120.44 23,731.38 17,792.84 19,145.70 20,498.58 20,498.58 20,498.58 21,282.81 21,282.81 21,282.81
三 现金净流量 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 7,534.49 9,347.54 11,160.58 11,160.58 11,160.58 11,888.70 11,888.70 11,888.70
1 当年现金净流入 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 7,534.49 9,347.54 11,160.58 11,160.58 11,160.58 11,888.70 11,888.70 11,888.70

2
期末累计现金结存
额

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 7,534.49 16,882.03 28,042.61 39,203.19 50,363.77 62,252.47 74,141.17 86,029.87

平均偿债覆盖率
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（续表）

序号 年度
运营期

合计
2035年 2036 年 2037年 2038年 2039年 2040年 2041年 2042 年 2043年 2044年 2045年 2046年

一 现金流入

1 资本金流入 32,213.84
2 债券资金流入 125,000.00
3 其他资金流入

4 项目收入 33,171.51 33,171.51 34,759.51 34,759.51 34,759.51 34,759.51 34,759.51 36,426.87 36,426.87 36,426.87 36,426.87 18,213.43 652,374.06
小计 现金流入总额 33,171.51 33,171.51 34,759.51 34,759.51 34,759.51 34,759.51 34,759.51 36,426.87 36,426.87 36,426.87 36,426.87 18,213.43 809,587.90
二 现金流出 0.00
1 建设期支出 147,775.17
2 项目运营成本 17,150.51 17,150.51 17,973.95 17,973.95 17,973.95 17,973.95 17,973.95 18,779.99 18,779.99 18,779.99 18,779.99 9,390.00 337,905.04
3 其他还本付息 0.00

4
债券还本付息（含发
行费用） 4,132.30 4,132.30 4,132.30 4,132.30 4,132.30 4,132.30 4,132.30 13,972.30 33,340.70 35,838.69 38,100.14 15,096.00 207,771.00

小计 现金流出总额 21,282.81 21,282.81 22,106.25 22,106.25 22,106.25 22,106.25 22,106.25 32,752.29 52,120.69 54,618.68 56,880.13 24,486.00 693,451.21
三 现金净流量 11,888.70 11,888.70 12,653.26 12,653.26 12,653.26 12,653.26 12,653.26 3,674.58 -15,693.82 -18,191.81 -20,453.26 -6,272.57 116,136.69
1 当年现金净流入 11,888.70 11,888.70 12,653.26 12,653.26 12,653.26 12,653.26 12,653.26 3,674.58 -15,693.82 -18,191.81 -20,453.26 -6,272.57 116,136.69

2
期末累计现金结存
额

97,918.57 109,807.27 122,460.53 135,113.79 147,767.05 160,420.31 173,073.57 176,748.15 161,054.33 142,862.52 122,409.26 116,136.69

平均偿债覆盖率 1.51
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2.预测收入在达到固定收入 95%的情况下覆盖倍数

序号 年度
建设期 运营期

2022年 2023 年 2024年 2025年 2026年 2027年 2028年 2029 年 2030年 2031年 2032年 2033年 2034年
一 现金流入

1 资本金流入 9,895.13 2,630.04 5,436.86 5,320.44 23,571.38
2 债券资金流入 10,000.00 30,000.00 33,400.00 36,800.00 160.00
3 其他资金流入

4 项目收入 24,060.96 27,068.58 30,076.20 30,076.20 30,076.20 31,512.93 31,512.93 31,512.93
小计 现金流入总额 19,895.13 32,630.04 38,836.86 42,120.44 23,731.38 24,060.96 27,068.58 30,076.20 30,076.20 30,076.20 31,512.93 31,512.93 31,512.93
二 现金流出

1 建设期支出 19,725.13 31,808.44 37,109.85 39,251.48 19,880.28
2 项目运营成本 12,977.51 14,262.73 15,547.97 15,547.97 15,547.97 16,292.98 16,292.98 16,292.98
3 其他还本付息

4
债券还本付息（含发
行费用）

170.00 821.60 1,727.01 2,868.96 3,851.10 4,132.30 4,132.30 4,132.30 4,132.30 4,132.30 4,132.30 4,132.30 4,132.30

小计 现金流出总额 19,895.13 32,630.04 38,836.86 42,120.44 23,731.38 17,109.81 18,395.03 19,680.27 19,680.27 19,680.27 20,425.28 20,425.28 20,425.28
三 现金净流量 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 6,951.15 8,673.55 10,395.94 10,395.94 10,395.94 11,087.65 11,087.65 11,087.65
1 当年现金净流入 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 6,951.15 8,673.55 10,395.94 10,395.94 10,395.94 11,087.65 11,087.65 11,087.65

2
期末累计现金结存
额

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 6,951.15 15,624.70 26,020.64 36,416.58 46,812.51 57,900.16 68,987.81 80,075.46

平均偿债覆盖率
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（续表）

序号 年度
运营期

合计
2035年 2036年 2037 年 2038年 2039年 2040年 2041年 2042年 2043 年 2044年 2045年 2046 年

一 现金流入

1 资本金流入 46,853.84
2 债券资金流入 110,360.00
3 其他资金流入

4 项目收入 31,512.93 31,512.93 33,021.53 33,021.53 33,021.53 33,021.53 33,021.53 34,605.53 34,605.53 34,605.53 34,605.53 17,302.76 619,755.36
小计 现金流入总额 31,512.93 31,512.93 33,021.53 33,021.53 33,021.53 33,021.53 33,021.53 34,605.53 34,605.53 34,605.53 34,605.53 17,302.76 776,969.20
二 现金流出

1 建设期支出 147,775.17
2 项目运营成本 16,292.98 16,292.98 17,075.25 17,075.25 17,075.25 17,075.25 17,075.25 17,840.99 17,840.99 17,840.99 17,840.99 8,920.50 321,009.79
3 其他还本付息 0.00

4
债券还本付息（含发
行费用） 4,132.30 4,132.30 4,132.30 4,132.30 4,132.30 4,132.30 4,132.30 13,972.30 33,340.70 35,838.69 38,100.14 15,096.00 207,771.00

小计 现金流出总额 20,425.28 20,425.28 21,207.55 21,207.55 21,207.55 21,207.55 21,207.55 31,813.29 51,181.69 53,679.68 55,941.13 24,016.50 676,555.96
三 现金净流量 11,087.65 11,087.65 11,813.98 11,813.98 11,813.98 11,813.98 11,813.98 2,792.23 -16,576.17 -19,074.16 -21,335.61 -6,713.74 100,413.23
1 当年现金净流入 11,087.65 11,087.65 11,813.98 11,813.98 11,813.98 11,813.98 11,813.98 2,792.23 -16,576.17 -19,074.16 -21,335.61 -6,713.74 100,413.23

2
期末累计现金结存
额

91,163.11 102,250.76 58,626.49 70,440.48 82,254.46 94,068.44 105,882.43 108,674.66 92,098.49 73,024.33 51,688.72 44,974.98

平均偿债覆盖率 1.44
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3. 预测收入在达到固定收入 90%的情况下覆盖倍数

序号 年度
建设期 运营期

2022年 2023 年 2024年 2025年 2026年 2027年 2028年 2029 年 2030年 2031年 2032年 2033年 2034年
一 现金流入

1 资本金流入 9,895.13 2,630.04 5,436.86 5,320.44 23,571.38
2 债券资金流入 10,000.00 30,000.00 33,400.00 36,800.00 160.00
3 其他资金流入

4 项目收入 22,794.60 25,643.92 28,493.24 28,493.24 28,493.24 29,854.36 29,854.36 29,854.36
小计 现金流入总额 19,895.13 32,630.04 38,836.86 42,120.44 23,731.38 22,794.60 25,643.92 28,493.24 28,493.24 28,493.24 29,854.36 29,854.36 29,854.36
二 现金流出

1 建设期支出 19,725.13 31,808.44 37,109.85 39,251.48 19,880.28
2 项目运营成本 12,294.49 13,512.06 14,729.65 14,729.65 14,729.65 15,435.46 15,435.46 15,435.46
3 其他还本付息

4
债券还本付息（含发
行费用） 170.00 821.60 1,727.01 2,868.96 3,851.10 4,132.30 4,132.30 4,132.30 4,132.30 4,132.30 4,132.30 4,132.30 4,132.30

小计 现金流出总额 19,895.13 32,630.04 38,836.86 42,120.44 23,731.38 16,426.79 17,644.36 18,861.95 18,861.95 18,861.95 19,567.76 19,567.76 19,567.76
三 现金净流量 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 6,367.81 7,999.56 9,631.29 9,631.29 9,631.29 10,286.60 10,286.60 10,286.60
1 当年现金净流入 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 6,367.81 7,999.56 9,631.29 9,631.29 9,631.29 10,286.60 10,286.60 10,286.60

2
期末累计现金结存
额 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 6,367.81 14,367.37 23,998.66 33,629.96 43,261.25 53,547.85 63,834.45 74,121.05

平均偿债覆盖率
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（续表）

序号 年度
运营期

合计
2035年 2036年 2037 年 2038年 2039年 2040年 2041年 2042年 2043 年 2044年 2045年 2046 年

一 现金流入

1 资本金流入 46,853.84
2 债券资金流入 110,360.00
3 其他资金流入

4 项目收入 29,854.36 29,854.36 31,283.56 31,283.56 31,283.56 31,283.56 31,283.56 32,784.18 32,784.18 32,784.18 32,784.18 16,392.09 587,136.65
小计 现金流入总额 29,854.36 29,854.36 31,283.56 31,283.56 31,283.56 31,283.56 31,283.56 32,784.18 32,784.18 32,784.18 32,784.18 16,392.09 744,350.49
二 现金流出

1 建设期支出 147,775.17
2 项目运营成本 15,435.46 15,435.46 16,176.55 16,176.55 16,176.55 16,176.55 16,176.55 16,902.00 16,902.00 16,902.00 16,902.00 8,451.00 304,114.54
3 其他还本付息 0.00

4
债券还本付息（含发
行费用）

4,132.30 4,132.30 4,132.30 4,132.30 4,132.30 4,132.30 4,132.30 13,972.30 33,340.70 35,838.69 38,100.14 15,096.00 207,771.00

小计 现金流出总额 19,567.76 19,567.76 20,308.85 20,308.85 20,308.85 20,308.85 20,308.85 30,874.30 50,242.70 52,740.69 55,002.14 23,547.00 659,660.71
三 现金净流量 10,286.60 10,286.60 10,974.71 10,974.71 10,974.71 10,974.71 10,974.71 1,909.89 -17,458.51 -19,956.50 -22,217.95 -7,154.91 84,689.78
1 当年现金净流入 10,286.60 10,286.60 10,974.71 10,974.71 10,974.71 10,974.71 10,974.71 1,909.89 -17,458.51 -19,956.50 -22,217.95 -7,154.91 84,689.78

2
期末累计现金结存
额 84,407.65 94,694.25 54,235.95 65,210.66 76,185.36 87,160.07 98,134.77 100,044.66 82,586.15 62,629.65 40,411.69 33,256.78

平均偿债覆盖率 1.36
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三、项目收益与融资平衡

经上述测算，在合肥市第二人民医院对合肥市属新站老年护理院、骨科和口腔专科医

院建设项目的收益预测及其所依据的各项假设前提下，本次评价的合肥市属新站老年护理

院、骨科和口腔专科医院建设项目，在预测事项未发生重大变化的情况下，预期经营结余

能够合理保障偿还融资本金和利息，预测收入在达到固定收入 100%的情况下偿债覆盖倍数

1.51 ，预测收入在达到固定收入 95%的情况下覆盖倍数为 1.44 ，预测收入在达到固定收

入 90%的情况下覆盖倍数为 1.36 ，实现项目收益与融资的平衡。
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附件 3:证照附件
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