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容诚专字 [2 02 5 ]2 30Z 0 27 8 号  

合肥市儿童医院新区项目  

项目收益与融资自求平衡专项评价报告  

 

 

合肥市妇幼保健院：  

我们接受合肥市妇幼保健院委托对合肥市儿童医院新区项目项目收益与融

资平衡情况进行评估，并出具财务评估报告。  

我们的评估是依据《中国注册会计师其他鉴证业务准则第 3111 号——预测

性财务信息的审核》进行的。相关主管单位对项目收益预测及其所依据的假设负

责。这些假设已在具体预测说明中披露。  

根据我们对支持这些假设的证据的评估，我们没有注意到任何事项使我们认

为这些假设没有为预测提供合理的基础。而且，我们认为这些项目收益预测是在

这些假设的基础上恰当编制的，并按照项目收益及现金流入预测编制基础的规定

进行了列报。  

由于预期事项通常并非如预期那样发生，并且变动可能性重大，实际结果可

能与预测性财务信息存在差异。  

经专项审核，我们认为，在相关主管单位对项目收益预测及其所依据的各项

假设前提下，本次评估的合肥市儿童医院新区项目预期收益对应的项目收入及财

政补助资金能够合理保障偿还融资本金及利息，实现项目收益和融资自求平衡。 

总体评估结果如下：  

一、本期债券应付本息情况  

容诚会计师事务所(特殊普通合伙) 

总所：北京市西城区阜成门外大街 22 号 

外经贸大厦 15 层/922-926(10037) 

TEL: 010-6600 1391  FAX: 010-6600 1392 
E-mail:bj@rsmchina.com.cn 

 https//WWW.rsm.global/china/ 
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本项目申请发行专项债券总额 98,700.00万元，其中 2022年已发行专项债券 5,000.00

万元，发行利率 3.21%；2023 年已发行 15,500.00 万元，发行利率 3.21%；2024 年已发

行专项债券 23,800.00 万元，发行利率 2.27%；2025 年 1 月已发行专项债券 5,000.00 万

元，计划本批次申请发行 17,000.00 万元，本年后续批次发行需求 23,000.00 万元（2025

年合计资金需求 4.5 亿元）；2026 年计划发行 9,400.00 万元。假设发行利率为 2.31%，

发行期限为 15 年，每半年支付一次利息，到期一次偿还本金。根据现金流量净流入计

算偿债覆盖还本付息情况如下：  

单位：万元  

年度 
期初本金

金额 
本期新增本金 本期偿还本金 期末本金金额 应付利息 应付本息合计 

2022 年 —  5,000.00  —  5,000.00   80.25   80.25  

2023 年  5,000.00   15,500.00  —  20,500.00   409.28   409.28  

2024 年  20,500.00   23,800.00  —  44,300.00   928.18   928.18  

2025 年  44,300.00   45,000.00  —  89,300.00   1,718.06   1,718.06  

2026 年  89,300.00   9,400.00  —  98,700.00   2,346.38   2,346.38  

2027 年  98,700.00  — —  98,700.00   2,454.95   2,454.95  

2028 年  98,700.00  — —  98,700.00   2,454.95   2,454.95  

2029 年  98,700.00  — —  98,700.00   2,454.95   2,454.95  

2030 年  98,700.00  — —  98,700.00   2,454.95   2,454.95  

2031 年  98,700.00  — —  98,700.00   2,454.95   2,454.95  

2032 年  98,700.00  — —  98,700.00   2,454.95   2,454.95  

2033 年  98,700.00  — —  98,700.00   2,454.95   2,454.95  

2034 年  98,700.00  — —  98,700.00   2,454.95   2,454.95  

2035 年  98,700.00  — —  98,700.00   2,454.95   2,454.95  

2036 年  98,700.00  — —  98,700.00   2,454.95   2,454.95  

2037 年  98,700.00  —  5,000.00   93,700.00   2,374.70   7,374.70  

2038 年  93,700.00  —  15,500.00   78,200.00   2,045.68   17,545.68  

2039 年  78,200.00  —  23,800.00   54,400.00   1,526.77   25,326.77  

2040 年  54,400.00  —  45,000.00   9,400.00   736.89   45,736.89  

2041 年  9,400.00  —  9,400.00  —  108.57   9,508.57  

合计 — 98,700.00 98,700.00 —  36,824.25   135,524.25  

二、项目产生的净现金流入  

1、参考文件  

（1）《中华人民共和国国民经济和社会发展第十四个五年规划和 2035 年远景目标

纲要》； 

（2）《安徽省国民经济和社会发展第十四个五年规划和 2035 年远景目标纲要》； 
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（3）《合肥市基本公共服务设施专项规划（2015-2020）》； 

（4）《合肥市卫生计生事业发展“十三五”规划》； 

（5）《合肥市健康儿童行动实施方案（2018—2020 年）》； 

（6）《综合医院“平疫结合”可转换病区建筑技术导则（试行）》； 

（7）《国家计委关于印发建设项目前期工作咨询收费暂行规定的通知》（计价格

〔1999〕1238 号）； 

（8）《国家计委、国家环境保护总局关于规范环境影响咨询收费有关问题的通知》

（计价格〔2002〕125 号）。 

2、基本假设条件及依据 

门诊及体检收入：根据合肥市第七次全国人口普查结果，预计到 2030 年常住人口

可达 1000 万人，0-14 岁人口约 160 万人。本项目根据《儿童医院建设标准》确定建设

规模，预计项目年接纳门诊及体检 42 万人·次，参考历史数据就医收费，预计单次就诊

平均收费按 440 元/人·次，价格每三年涨幅 10%。 

住院收入：本项目规划建成床位 800 张，参考数据三年平均床位 1,390 张，床位数

量占比 57.55%，三年平均住院人次 30,989.00 人次，则全年预测住院人次为 30,989.00 

*57.55%=1.784 万人·次。参考历史数据就医收费，预计单次住院医疗费平均为 8,070 元

/人·次，价格每三年涨幅 10%。 

3、项目净收益 

运营净收益 

单位：万元  

序号 项目 

按照预计就医人次变

动在达到预计值的

100%情况下 

按照预计就医人次变

动在达到预计值的

95%情况下 

按照预计就医人次变

动在达到预计值的

90%情况下 

1 
合肥市儿童医院

新区项目 
 226,539.70   205,830.04   188,772.65  

合 计  226,539.70   205,830.04   188,772.65  

4、预期项目收入对应的政府性基金收入偿还融资本金和利息情况 

本次融资项目收益为预计就医人次变动在达到预计值的 100%、95%、90%，

分别计算项目融资本息覆盖倍数。考虑本期债券还本付息后本息覆盖倍数列表反
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映如下：  

（1）按照预计就医人次变动在达到预计值的 100%情况下覆盖倍数  

单位：万元  

年度 
借贷本息支付 项目收益 

本金 利息 本息合计 项目收入 项目成本 运营净收益 

2022 年 —  80.25   80.25  —  5.00   -5.00  

2023 年 —  409.28   409.28  —  15.50   -15.50  

2024 年 —  928.18   928.18  —  23.80   -23.80  

2025 年 —  1,718.06   1,718.06  —  45.00   -45.00  

2026 年 —  2,346.38   2,346.38   13,150.75   9,425.58   3,725.17  

2027年 —  2,454.95   2,454.95   29,589.19   20,185.22   9,403.97  

2028年 —  2,454.95   2,454.95   32,876.88   21,538.09   11,338.79  

2029年 —  2,454.95   2,454.95   36,164.57   23,430.98   12,733.59  

2030年 —  2,454.95   2,454.95   36,164.57   23,430.98   12,733.59  

2031年 —  2,454.95   2,454.95   36,164.57   23,430.98   12,733.59  

2032年 —  2,454.95   2,454.95   39,781.02   25,513.15   14,267.87  

2033年 —  2,454.95   2,454.95   39,781.02   25,513.15   14,267.87  

2034年 —  2,454.95   2,454.95   39,781.02   25,513.15   14,267.87  

2035年 —  2,454.95   2,454.95   43,759.13   27,802.64   15,956.49  

2036年 —  2,454.95   2,454.95   43,759.13   27,802.64   15,956.49  

2037年  5,000.00   2,374.70   7,374.70   43,759.13   27,802.64   15,956.49  

2038年  15,500.00   2,045.68   17,545.68   48,134.88   30,323.26   17,811.62  

2039年  23,800.00   1,526.77   25,326.77   48,134.88   30,323.26   17,811.62  

2040年  45,000.00   736.89   45,736.89   48,134.88   30,323.26   17,811.62  

2041年  9,400.00   108.57   9,508.57   52,948.37   33,096.01   19,852.36  

合计 98,700.00  36,824.25   135,524.25   632,083.99   405,544.29   226,539.70  

本息覆盖倍数 1.67 

 

（2）按照预计就医人次变动在达到预计值的 95%情况下覆盖倍数  

单位：万元  

年度 
借贷本息支付 项目收益 

本金 利息 本息合计 项目收入 项目成本 运营净收益 

2022 年 —  80.25   80.25  —  5.00   -5.00  

2023 年 —  409.28   409.28  —  15.50   -15.50  

2024 年 —  928.18   928.18  —  23.80   -23.80  

2025 年 —  1,718.06   1,718.06  —  45.00   -45.00  

2026 年 —  2,346.38   2,346.38   12,493.22   9,167.48   3,325.74  

2027年 —  2,454.95   2,454.95   28,109.73   19,604.52   8,505.21  

2028年 —  2,454.95   2,454.95   31,233.04   20,892.90   10,340.14  

2029年 —  2,454.95   2,454.95   34,356.34   22,721.26   11,635.08  

2030年 —  2,454.95   2,454.95   34,356.34   22,721.26   11,635.08  
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2031年 —  2,454.95   2,454.95   34,356.34   22,721.26   11,635.08  

2032年 —  2,454.95   2,454.95   37,791.97   24,732.45   13,059.52  

2033年 —  2,454.95   2,454.95   37,791.97   24,732.45   13,059.52  

2034年 —  2,454.95   2,454.95   37,791.97   24,732.45   13,059.52  

2035年 —  2,454.95   2,454.95   41,571.17   26,943.86   14,627.31  

2036年 —  2,454.95   2,454.95   41,571.17   26,943.86   14,627.31  

2037年  5,000.00   2,374.70   7,374.70   41,571.17   26,943.86   14,627.31  

2038年  15,500.00   2,045.68   17,545.68   45,728.13   29,378.61   16,349.52  

2039年  23,800.00   1,526.77   25,326.77   45,728.13   29,378.61   16,349.52  

2040年  45,000.00   736.89   45,736.89   45,728.13   29,378.61   16,349.52  

2041年  9,400.00   108.57   9,508.57   47,730.59   30,996.63   16,733.96  

合计 98,700.00  36,824.25   135,524.25   597,909.41   392,079.37   205,830.04  

本息覆盖倍数 1.52 

 

（3）按照预计就医人次变动在达到预计值的 90%情况下覆盖倍数  

单位：万元  

年度 
借贷本息支付 项目收益 

本金 利息 本息合计 项目收入 项目成本 运营净收益 

2022 年 —  80.25   80.25  —  5.00   -5.00  

2023 年 —  409.28   409.28  —  15.50   -15.50  

2024 年 —  928.18   928.18  —  23.80   -23.80  

2025 年 —  1,718.06   1,718.06  —  45.00   -45.00  

2026 年 —  2,346.38   2,346.38   11,835.68   8,896.25   2,939.43  

2027年 —  2,454.95   2,454.95   26,630.27   18,994.25   7,636.02  

2028年 —  2,454.95   2,454.95   29,589.19   20,214.81   9,374.38  

2029年 —  2,454.95   2,454.95   32,548.11   21,975.36   10,572.75  

2030年 —  2,454.95   2,454.95   32,548.11   21,975.36   10,572.75  

2031年 —  2,454.95   2,454.95   32,548.11   21,975.36   10,572.75  

2032年 —  2,454.95   2,454.95   35,802.92   23,911.97   11,890.95  

2033年 —  2,454.95   2,454.95   35,802.92   23,911.97   11,890.95  

2034年 —  2,454.95   2,454.95   35,802.92   23,911.97   11,890.95  

2035年 —  2,454.95   2,454.95   39,383.21   26,041.33   13,341.88  

2036年 —  2,454.95   2,454.95   39,383.21   26,041.33   13,341.88  

2037年  5,000.00   2,374.70   7,374.70   39,383.21   26,041.33   13,341.88  

2038年  15,500.00   2,045.68   17,545.68   43,321.39   28,385.83   14,935.56  

2039年  23,800.00   1,526.77   25,326.77   43,321.39   28,385.83   14,935.56  

2040年  45,000.00   736.89   45,736.89   43,321.39   28,385.83   14,935.56  

2041年  9,400.00   108.57   9,508.57   47,653.53   30,964.83   16,688.70  

合计 98,700.00  36,824.25   135,524.25   568,875.56   380,102.91   188,772.65  

本息覆盖倍数 1.39  

 

附件 1：项目现金流收益规模分析 
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附件 1:  

项目现金流收益规模分析  

一、项目现金流收益预测编制基础 

本次合肥市儿童医院新区项目，结合项目的建设期、预计就医人次变动等，以预测

期间的经济环境最佳估计为前提，编制合肥市儿童医院新区项目专项收益预测表。 

二、项目现金流收益预测假设 

1、国家政策、法律以及当前社会政治、经济环境不发生重大变化； 

2、国家监管、财政税收、经济状况或国家宏观调控政策无重大变化； 

3、国家现行的利率、汇率以及通货膨胀水平等无重大变化； 

4、预测期内项目的建设计划、融资计划等能够顺利执行； 

5、项目能够如期完工并交付使用，项目融资还款来源为经营收入，预期收入能够实

现； 

6、预测期内项目出现的年度其他资金缺口由财政提供补贴或由政府基金预算收入

统筹安排解决； 

7、项目所需的政府审批事项能够取得，政府审批的收费政策未发生重大变化； 

8、无其他人力不可抗拒因素和不可预见因素造成的重大不利影响； 

9、本项目于 2026 年 6 月份完工，测算运营期从 2026 年 7 月份开始计算，选取了

2026 年—2041 年的现金流净收入以作为本次融资平衡计划的依据。 

三、项目现金流收益预测编制说明 

（一）项目实施单位情况 

合肥市妇幼保健院 

（二）项目概况 

1、建设位置 

项目位于合肥东部新中心，郎溪路与桃花潭路交口东北角。 



 

8 

 

2、建设期 

项目计划建设周期为 66 个月，2021 年 1 月至 2026 年 6 月底竣工验收及交付使用。 

2021 年 1 月开始前期工作包括立项、勘察、设计、规划等政府审批工作，2022 年 6

月开工建设至 2026 年 6 月底竣工验收及交付使用。 

3、主要建设规模及内容 

项目规划总用地面积 59,797.40 平方米（约 90 亩），总建筑面积 168,631.96 平方米，

其中地上建筑面积 104,301.96 平方米，地下建筑面积 64,330.00 平方米。规划设置床位

800 张，容积率为 1.74，建筑密度为 29.85%，绿地率为 35%。 

地上部分主要包含门急诊、医技楼、病房楼、行政教学综合楼及垃圾站、制氧站、

污水处理站等辅助用房，地下部分主要包含机动车库（含人防）及设备用房等。 

项目建设规模 

功能用房 序号 名称 
规划建筑面积（平方

米） 

医院七类基本用房 

1 急诊部  1,805.00  

2 门诊部  19,516.50  

4 医技科室  21,383.40  

3 住院部  37,498.96  

5 保障系统  1,020.00  

6 行政管理  2,330.00  

7 院内生活  1,800.00  

医院七项用房面积合计 85,353.86 

医院七类基本用房之外 

1 预防保健 1,200.00 

2 单列项目用房 9,210.00 

3 教学科研用房 8,538.10 

4 地下设备用房 4,260.00 

5 地下车库 56,070.00 

6 人防面积 4,000.00 

医院七项用房之外面积合计 83,278.10 

总建筑面积合计 168,631.96 

（三）项目现金流收益预测项目说明 

1、项目收入预测 

项目经营性收入主要为门诊及体检收入、住院收入。 

（1）门诊及体检收入 

根据合肥市第七次全国人口普查结果，预计到 2030 年常住人口可达 1,000 万人，0-
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14 岁人口约 160 万人。本项目根据《儿童医院建设标准》确定建设规模，预计项目年接

纳门诊及体检 42 万人·次，参考历史数据就医收费，预计单次就诊平均收费按 440 元/

人·次，价格每三年涨幅 10%。 

预计建成后运营第一年（2026 年）接纳门诊及体检人次为 80%，即 42 万人·次*80%*

（6/12）=16.80 万人·次（2026 年按半年测算）；运营第二年（2027 年）接纳门诊人次

为 90%，即 42 万人·次*90%=37.80 万人·次；运营第三年及以后各年接纳门诊人次 42

万人·次。 

经测算，项目第一年门诊及体检收入为 16.80 万人·次*440 元= 7,392.00 万元。项

目测算期内门诊及体检收入合计 355,292.28 万元。 

（2）住院收入 

本项目规划建成床位 800张，参考数据三年平均床位 1,390张，床位数量占比 57.55%，

三年平均住院人次 30,989.00 人次，则全年预测住院人次为 30,989.00 *57.55%=1.784 万

人·次。参考历史数据就医收费，预计单次住院医疗费平均为 8,070 元/人·次，价格每

三年涨幅 10%。 

预计建成后运营第一年（2026 年）接纳住院人次为 80%，即 1.784 万人·次*80%*

（6/12）=0.71 万人·次（2026 年按半年测算）；运营第二年（2027 年）接纳住院人次

为 90%，即 1.784 万人·次*90%=1.61 万人·次；运营第三年及以后各年接纳住院人次

为 1.784 万人·次。 

经测算，项目第一年住院收入为 0.71 万人·次*8070 元= 5,758.75 万元。项目测算

期内住院收入合计 276,791.71 万元。 

综上所述，2026 年至 2041 年项目收入预测明细如下： 

                                                    单位：万元 

年度 门诊及体检收入 住院收入 合计 

2026 年  7,392.00   5,758.75   13,150.75  

2027 年  16,632.00   12,957.19   29,589.19  

2028 年  18,480.00   14,396.88   32,876.88  

2029 年  20,328.00   15,836.57   36,164.57  

2030 年  20,328.00   15,836.57   36,164.57  
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2031 年  20,328.00   15,836.57   36,164.57  

2032 年  22,360.80   17,420.22   39,781.02  

2033 年  22,360.80   17,420.22   39,781.02  

2034 年  22,360.80   17,420.22   39,781.02  

2035 年  24,596.88   19,162.25   43,759.13  

2036 年  24,596.88   19,162.25   43,759.13  

2037 年  24,596.88   19,162.25   43,759.13  

2038 年  27,056.40   21,078.48   48,134.88  

2039 年  27,056.40   21,078.48   48,134.88  

2040 年  27,056.40   21,078.48   48,134.88  

2041 年  29,762.04   23,186.33   52,948.37  

合计  355,292.28   276,791.71   632,083.99  

2、成本假设条件 

本项目成本主要为人员薪酬、卫生材料费、药品费、外购燃料和动力费、检修维护

费、其他费用、提取医疗风险基金、发行费用等。 

（1）人员薪酬 

项目建成运营后，预计新增各类儿科医护人员和后勤保障人员 450 人。运营期第一

年工资及福利费按合肥医院现有的薪资水平，假设平均薪酬 12 万元/人·年，并考虑到

薪酬增长因素，按每三年上涨 10%进行预测（与测算收入增长幅度一致）。 

运营期第一年（2026 年）的人员薪酬 450 人*12 万元/人·年*（6/12）= 2,700.00 万

元，预测期内 2026 年-2041 年人员薪酬合计 104,899.50 万元。 

（2）卫生材料费 

参考三年历史数据，卫生材料费按医疗收入的比例为 12.62%，本项目卫生材料费按

14%测算，运营期第一年（2026 年）的卫生材料费为 13,150.75 万元*14%= 1,841.11 万

元，预测期内 2026 年-2041 年卫生材料费合计 88,491.75 万元。 

（3）药品费 

参考三年历史数据，药品费按医疗收入的比例为 25.09%，本项目卫生材料费按 25%

测算，运营期第一年（2026 年）的卫生材料费为 13,150.75 万元*25%= 3,287.69 万元，

预测期内 2026 年-2041 年卫生材料费合计 158,021.00 万元。 



 

11 

 

（4）外购燃料和动力费 

电费：本项目用电主要为照明、电梯、医疗设备、空调、通风、水泵、污水处理、

弱电系统用电等。经计算项目计算负荷约 9,120kW，同时系数取 0.75，年使用时间 3,650

小时，则项目总用电量 2,496.60 万千瓦时。电费参照本地一般工商业用电收费标准，取

0.89 元/Kw·h。 

水费：本项目用水主要为住院病人用水、门急诊病人用水、医务人员用水、后勤职

工用水、食堂用水和冷却塔补水等，水源的供应为市政供水，项目总用水量 49.13 万吨，

对非居民用水按 2.85 元/吨收取。 

天然气：项目天然气引自西侧郎溪路市政燃气中压管线（0.4MPa），项目天然气消

耗主要为医院食堂用气，项目总床位 800 张，医院用气指标 2931~4187MJ/床•年，取

4000MJ/床•年计算，职工食堂用气指标 1884~2303MJ/人•年，取 2300MJ/人•年计算，天

然气平均低位发热量 35.54MJ/m³，则项目食堂天然气用量约 11.92 万立方米，单价取 2.4

元/立方米。 

运营期第一年（2026 年）的燃料动力费为（2496.6Kw·h*0.89 元/Kw·h+49.13 万吨

*2.85 元/吨+11.92 万立方米*2.4 元/立方米）*（6/12）= 1,195.30 万元，预测期内 2026 年

-2041 年外购燃料和动力费合计 37,054.30 万元。 

（5）检修维护费 

为了设备正常使用，每年会发生场地维护、设备更新检修、设施维修等费用，维修

费按工程费用估算的每年折旧费 3%计算。运营期第一年的检修维护费为 99,375.82*（1-

5%残值率）/30 年*3%*（6/12）= 47.21 万元，预测期内 2026 年-2041 年检修维护费合计

1,463.36 万元。 

（6）其他费用 

其他费用支出每年按以上各项费用（不含工资薪酬）之和的 5%计算。运营期第一

年的其他费用为 318.57 万元，预测期内 2026 年-2041 年其他费用合计 14,251.51 万元。 

（7）医疗风险基金 

参考三年历史数据，医疗风险基金按医院经营收入的 0.2%计提。运营期第一年医疗

风险基金为 26.30 万元。预测期内 2026 年-2041 年医疗风险基金合计 1,264.17 万元。  
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（8）发行费用 

发行费用按当年发债金额的千分之一计算，共计 98.70 万元。 

（9）相关税费 

根据《关于全面推开营业税改征增值税试点的通知》（财税【2016】36 号）和《财

政部税务总局关于调整增值税税率的通知》（财税【2018】32 号）相关规定，该项目选

择适用一般计税方法进行计税，当期销项税额小于当期进项税额，其留抵部分可以结转

下期继续抵扣。 

考虑到项目建设投入所取得的可抵扣增值税进销税额，且增值税、企业所得税以公

司主体计算缴纳，故暂不考虑项目税金。 

 

综上所述，2022 年至 2041 年项目支出预测明细表如下： 

单位：万元  

年度 人员薪酬 卫生材料费 药品费 外购燃料和动力费 检修维护费 其他费用 

提取医

疗风险

基金 

发行

费用 
项目支出 

2022年 — — — — — — —  5.00   5.00  

2023年 — — — — — — — 15.50   15.50  

2024年 — — — — — — — 23.80   23.80   

2025年 — — — — — — — 45.00  45.00 

2026年  2,700.00   1,841.11   3,287.69   1,195.30   47.21   318.57   26.30   9.40  3,725.17 

2027年  5,400.00   4,142.49   7,397.30   2,390.60   94.41   701.24   59.18  —  20,185.22  

2028年  5,400.00   4,602.76   8,219.22   2,390.60   94.41   765.35   65.75  —  21,538.09  

2029年  5,940.00   5,063.04   9,041.14   2,390.60   94.41   829.46   72.33  —  23,430.98  

2030年  5,940.00   5,063.04   9,041.14   2,390.60   94.41   829.46   72.33  —  23,430.98  

2031年  5,940.00   5,063.04   9,041.14   2,390.60   94.41   829.46   72.33  —  23,430.98  

2032年  6,534.00   5,569.34   9,945.26   2,390.60   94.41   899.98   79.56  —  25,513.15  

2033年  6,534.00   5,569.34   9,945.26   2,390.60   94.41   899.98   79.56  —  25,513.15  

2034年  6,534.00   5,569.34   9,945.26   2,390.60   94.41   899.98   79.56  —  25,513.15  

2035年  7,186.50   6,126.28   10,939.78   2,390.60   94.41   977.55   87.52  —  27,802.64  

2036年  7,186.50   6,126.28   10,939.78   2,390.60   94.41   977.55   87.52  —  27,802.64  

2037年  7,186.50   6,126.28   10,939.78   2,390.60   94.41   977.55   87.52  —  27,802.64  

2038年  7,906.50   6,738.88   12,033.72   2,390.60   94.41   1,062.88   96.27  —  30,323.26  

2039年  7,906.50   6,738.88   12,033.72   2,390.60   94.41   1,062.88   96.27  —  30,323.26  

2040年  7,906.50   6,738.88   12,033.72   2,390.60   94.41   1,062.88   96.27  —  30,323.26  

2041年  8,698.50   7,412.77   13,237.09   2,390.60   94.41   1,156.74   105.90    33,096.01  

合计  104,899.50   88,491.75   158,021.00   37,054.30   1,463.36  14,251.51  1,264.17  98.70 405,544.29 
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附件 2: 

项目收益和融资平衡方案  

一、项目批复及资质情况  

1、2021 年 2 月 2 日，合肥市发展和改革委员会下发《关于合肥市儿童医院新区项

目立项的批复》（合发改社会〔2021〕101 号），包括项目建设内容及规模、项目总

投资、资金来源等进行了批复。  

2、2021 年 9 月 30 日，合肥市发展和改革委员会下发《关于合肥市儿童医院新区项

目可行性研究报告的复函》（合发改社会〔2021〕941 号）包括建设内容及规模、项目

总投资、资金来源等进行了批复。 

二、项目投资估算及资金筹措  

1、投资估算 

本项目建设投资为 123,378.68 万元，其中：工程建设费用 99,375.82 万元，工程建

设其他费 5,697.03 万元，基本预备费 2,923.69 万元，土地费 9,900.00 万元，建设期利息

5,482.15 万元。 

2、资金筹措 

本项目总投资 123,378.68 万元，计划发行政府专项债融资 98,700.00 万元，占比

80.00%；项目资本金为 24,678.68 万元，占比 20.00%。项目建设自有资金由当地财政统

筹安排，2025 年建设所需资金已于 2025 年底之前到位，后续项目建设所需资本金将根

据项目建设进度逐步到位。 

三、还本付息现金流量预测 

本项目申请发行专项债券总额 98,700.00万元，其中 2022年已发行专项债券 5,000.00

万元，发行利率 3.21%；2023 年已发行 15,500.00 万元，发行利率 3.21%；2024 年已发

行专项债券 23,800.00 万元，发行利率 2.27%；2025 年 1 月已发行专项债券 5,000.00 万

元，计划本批次申请发行 17,000.00 万元，本年后续批次发行需求 23,000.00 万元（2025

年合计资金需求 4.5 亿元）；2026 年计划发行 9,400.00 万元。假设发行利率为 2.31%，

发行期限为 15 年，每半年支付一次利息，到期一次偿还本金。根据现金流量净流入计
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算偿债覆盖还本付息情况如下： 

1、按照预计就医人次变动在达到预计值的 100%情况下覆盖倍数  

单位：万元  

年度 
借贷本息支付 项目收益 

本金 利息 本息合计 项目收入 项目成本 运营净收益 

2022 年 —  80.25   80.25  —  5.00   -5.00  

2023 年 —  409.28   409.28  —  15.50   -15.50  

2024 年 —  928.18   928.18  —  23.80   -23.80  

2025 年 —  1,718.06   1,718.06  —  45.00   -45.00  

2026 年 —  2,346.38   2,346.38   13,150.75   9,425.58   3,725.17  

2027年 —  2,454.95   2,454.95   29,589.19   20,185.22   9,403.97  

2028年 —  2,454.95   2,454.95   32,876.88   21,538.09   11,338.79  

2029年 —  2,454.95   2,454.95   36,164.57   23,430.98   12,733.59  

2030年 —  2,454.95   2,454.95   36,164.57   23,430.98   12,733.59  

2031年 —  2,454.95   2,454.95   36,164.57   23,430.98   12,733.59  

2032年 —  2,454.95   2,454.95   39,781.02   25,513.15   14,267.87  

2033年 —  2,454.95   2,454.95   39,781.02   25,513.15   14,267.87  

2034年 —  2,454.95   2,454.95   39,781.02   25,513.15   14,267.87  

2035年 —  2,454.95   2,454.95   43,759.13   27,802.64   15,956.49  

2036年 —  2,454.95   2,454.95   43,759.13   27,802.64   15,956.49  

2037年  5,000.00   2,374.70   7,374.70   43,759.13   27,802.64   15,956.49  

2038年  15,500.00   2,045.68   17,545.68   48,134.88   30,323.26   17,811.62  

2039年  23,800.00   1,526.77   25,326.77   48,134.88   30,323.26   17,811.62  

2040年  45,000.00   736.89   45,736.89   48,134.88   30,323.26   17,811.62  

2041年  9,400.00   108.57   9,508.57   52,948.37   33,096.01   19,852.36  

合计 98,700.00  36,824.25   135,524.25   632,083.99   405,544.29   226,539.70  

本息覆盖倍数 1.67 

 

2、按照预计就医人次变动在达到预计值的 95%情况下覆盖倍数  

单位：万元  

年度 
借贷本息支付 项目收益 

本金 利息 本息合计 项目收入 项目成本 运营净收益 

2022 年 —  80.25   80.25  —  5.00   -5.00  

2023 年 —  409.28   409.28  —  15.50   -15.50  

2024 年 —  928.18   928.18  —  23.80   -23.80  

2025 年 —  1,718.06   1,718.06  —  45.00   -45.00  

2026 年 —  2,346.38   2,346.38   12,493.22   9,167.48   3,325.74  

2027年 —  2,454.95   2,454.95   28,109.73   19,604.52   8,505.21  

2028年 —  2,454.95   2,454.95   31,233.04   20,892.90   10,340.14  

2029年 —  2,454.95   2,454.95   34,356.34   22,721.26   11,635.08  

2030年 —  2,454.95   2,454.95   34,356.34   22,721.26   11,635.08  
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2031年 —  2,454.95   2,454.95   34,356.34   22,721.26   11,635.08  

2032年 —  2,454.95   2,454.95   37,791.97   24,732.45   13,059.52  

2033年 —  2,454.95   2,454.95   37,791.97   24,732.45   13,059.52  

2034年 —  2,454.95   2,454.95   37,791.97   24,732.45   13,059.52  

2035年 —  2,454.95   2,454.95   41,571.17   26,943.86   14,627.31  

2036年 —  2,454.95   2,454.95   41,571.17   26,943.86   14,627.31  

2037年  5,000.00   2,374.70   7,374.70   41,571.17   26,943.86   14,627.31  

2038年  15,500.00   2,045.68   17,545.68   45,728.13   29,378.61   16,349.52  

2039年  23,800.00   1,526.77   25,326.77   45,728.13   29,378.61   16,349.52  

2040年  45,000.00   736.89   45,736.89   45,728.13   29,378.61   16,349.52  

2041年  9,400.00   108.57   9,508.57   47,730.59   30,996.63   16,733.96  

合计 98,700.00  36,824.25   135,524.25   597,909.41   392,079.37   205,830.04  

本息覆盖倍数 1.52 

 

3、按照预计就医人次变动在达到预计值的 90%情况下覆盖倍数  

单位：万元  

年度 
借贷本息支付 项目收益 

本金 利息 本息合计 项目收入 项目成本 运营净收益 

2022 年 —  80.25   80.25  —  5.00   -5.00  

2023 年 —  409.28   409.28  —  15.50   -15.50  

2024 年 —  928.18   928.18  —  23.80   -23.80  

2025 年 —  1,718.06   1,718.06  —  45.00   -45.00  

2026 年 —  2,346.38   2,346.38   11,835.68   8,896.25   2,939.43  

2027年 —  2,454.95   2,454.95   26,630.27   18,994.25   7,636.02  

2028年 —  2,454.95   2,454.95   29,589.19   20,214.81   9,374.38  

2029年 —  2,454.95   2,454.95   32,548.11   21,975.36   10,572.75  

2030年 —  2,454.95   2,454.95   32,548.11   21,975.36   10,572.75  

2031年 —  2,454.95   2,454.95   32,548.11   21,975.36   10,572.75  

2032年 —  2,454.95   2,454.95   35,802.92   23,911.97   11,890.95  

2033年 —  2,454.95   2,454.95   35,802.92   23,911.97   11,890.95  

2034年 —  2,454.95   2,454.95   35,802.92   23,911.97   11,890.95  

2035年 —  2,454.95   2,454.95   39,383.21   26,041.33   13,341.88  

2036年 —  2,454.95   2,454.95   39,383.21   26,041.33   13,341.88  

2037年  5,000.00   2,374.70   7,374.70   39,383.21   26,041.33   13,341.88  

2038年  15,500.00   2,045.68   17,545.68   43,321.39   28,385.83   14,935.56  

2039年  23,800.00   1,526.77   25,326.77   43,321.39   28,385.83   14,935.56  

2040年  45,000.00   736.89   45,736.89   43,321.39   28,385.83   14,935.56  

2041年  9,400.00   108.57   9,508.57   47,653.53   30,964.83   16,688.70  

合计 98,700.00  36,824.25   135,524.25   568,875.56   380,102.91   188,772.65  

本息覆盖倍数 1.39  
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四、项目收益与融资平衡 

经上述测算，在相关主管单位对项目收益预测及所依据的各项假设前提下，本次申

报的合肥市儿童医院新区项目，在收益按适用的平均使用率增长时，预期收益对应的运

营收入能够合理保障融资资金的本金和利息，合肥市儿童医院新区项目按照预计就医人

次变动在达到预计值的 100%情况下覆盖倍数为 1.67，按照预计就医人次变动在达到预

计值的 95%情况下覆盖倍数为 1.52，按照预计就医人次变动在达到预计值的 90%情况下

覆盖倍数为 1.39，实现项目收益和融资平衡。 
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