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项目收益及现金流入预测说明

一、项目收益及现金流入预测编制基础

本募投项目收益及现金流入预测以合肥市钟油坊路及习友路综合管廊项目

为基础，结合项目的建设期、有关项目规划设计数据为测算依据及实际拟建技术

指标、区域市场分析情况，以近三年数据的平均值为基准，对预测期间经济环境

等的最佳估计假设为前提，编制了本期债券募集资金投资项目现金流入预测说明。

二、项目收益及现金流入预测假设

（一）国家及地方现行的法律法规、监管、财政，经济状况或国家宏观调

控政策无重大变化；

（二）国家现行的利率、汇率及通货膨胀水平等无重大变化；

（三）对发行人有影响的法律法规无重大变化；

（四）发行人制定的运营计划、可用于偿还债券的净收益等能够顺利执行；

（五）市场价格在正常范围内变动；

（六）无其他人力不可抗拒及不可预见因素对发行人造成的重大不利影响。

三、项目收益及现金流入预测编制说明

（一）项目建设单位基本情况

1.主管单位

合肥市城乡建设局。

2.实施单位

合肥市智慧交通投资运营有限公司。

（二）项目概况

1.项目位置

本项目位于安徽省合肥市，其中钟油坊路综合管廊项目位于瑶海区、习友路

综合管廊项目位于高新区。

2.项目建设内容与规模

包括钟油坊路（裕溪路-滨河路）综合管廊工程、习友路下穿合安铁路及管
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廊工程等 2个子项。

①钟油坊路（裕溪路-滨河路）综合管廊工程，综合管廊全长 2045 米，双舱

布置，分别为综合舱和电力舱。综合舱设置 DN600 给水、DN300 中水、32 孔 10kv

电力、40 孔通讯；电力舱设置 8回 110kv 电力。

②习友路下穿合安铁路及管廊工程，综合管廊全长约 260 米，双舱布置，分

别为综合舱和电力舱。综合舱设置 DN600 给水、DN300 中水、32 孔 10kv 电力、

40 孔通讯；电力舱设置 12 回 110kv 电力。

3.项目建设期

项目建设期从 2025 年 1 月份陆续展开，各阶段工作计划如下：

（1）前期准备工作：2025 年 1 月-2025 年 4 月；

（2）施工阶段：2025 年 5 月-2026 年 10 月；

（3）竣工验收阶段：2026 年 11 月-2026 年 12 月。

4.投资估算编制依据及原则

（1）本项目总投资估算编制依据

国家发改委、建设部《关于印发建设项目经济评价方法与参数的通知》（第

三版）；

《安徽省市政工程计价定额》（2021 年）；

《安徽省园林绿化工程计价定额》（2021 年）；

《安徽省建设工程费用定额》（2021 年）；

《安徽省建设工程计价定额（共用册）》（2021 年）；

《安徽省装饰装修工程计价定额》（2021 年）；

《安徽省安装工程计价定额》（2021 年）；

《安徽省市政工程计价定额》（2021 年）；

工程建设其他费用依据国家相关法律条文及建设部颁发的有关文件，并结合

工程具体情况而定；

其它部分指标参照同类型工程并考虑了市场价格因素。

（2）本项目投资估算编制原则

1）实事求是原则。

2）合理利用资源，效益最高原则。
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3）严格执行国家和地方有关节能、环保、消防等规定、标准和规范。

5.投资估算与资金筹措方式

（1）投资估算

本项目总投资 35,227.86 万元，其中建设投资 35,093.60 万元，占 99.62%；

建设期债券利息 126.88 万元，占 0.36%；发行费用 7.38 万元，占 0.02%。建设

投资中工程费用 31,465.44 万元，占总投资的 89.32%；工程建设其他费用

2,179.71 万元，占总投资的 6.19%；预备费 1,448.45 万元，占总投资的 4.11%。

具体情况如下：

项目总投资构成表

单位：万元

名称 投资金额（万元） 比例

一、建设投资总计 35,093.60 99.62%
（一）工程费用 31,465.44 89.32%
1、钟油坊路（裕溪路-滨河路）

综合管廊工程
29,345.14

2、习友路下穿合安铁路及管廊工

程
2,120.30

（二）工程建设其他费用 2,179.71 6.19%
1、钟油坊路（裕溪路-滨河路）

综合管廊工程
2,032.21

2、习友路下穿合安铁路及管廊工

程
147.50

（三）预备费 1,448.45 4.11%
1、钟油坊路（裕溪路-滨河路）

综合管廊工程
1,341.36

2、习友路下穿合安铁路及管廊工

程
107.09

二、建设期利息 126.88 0.36%
三、发行费用 7.38 0.02%
总投资 35,227.86 100.00%

本项目总投资 35,227.86 万元，其中资本金 29,077.86 万元，占总投资的

82.54%,资本金来源于地方单位自有资金安排。计划发行专项债券融资 6,150.00

万元，占总投资的 17.46%。

资金筹措方案具体情况如下：

资金筹措表
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单位：万元

资金来源 合计 占比 2025年 2026年

1.专项债券融资 6,150.00 17.46% 2,000.00 4,150.00

2.资本金投入 29,077.86 82.54% 8,568.36 20,509.50

合计 35,227.86 100.00% 10,568.36 24,659.50

（三）项目收益及现金流入预测项目说明

1.项目建设背景

（1）政策背景

2014 年 6 月 14 日国务院办公厅印发了《关于加强城市地下综合管线建设管

理的指导意见》（国办发[2014]27 号），明确提出稳步推进城市地下综合管廊

建设，要求通过试点示范效应，带动具备条件的城市结合新区建设、旧城改造、

道路新（改、扩）建，在重要地段和管线密集区建设综合管廊。

2014 年 12 月 26 日财政部、住建部下发了《关于开展中央财政支持地下综

合管廊试点工作的通知》（财建[2014]839 号），决定中央财政支持地下综合管

廊试点工作，2015 年 4 月 10 日，第一批共 10 座试点城市名单公示：《2015 年

中央政府工作报告》，提出启动实施城市地下管廊等一批新的重大工程项目。

2015 年 7 月国务院常务会议专题研究部署推进城市地下综合管廊建设工作

2015 年 8 月国务院办公厅印发了《关于推进城市地下综合管廊建设的指导意见》

（国办发[2015]61 号），提出了综合管廊建设的工作目标和任务。

2016 年 2 月在《中共中央国务院关于进一步加强城市规划建设管理工作的

若干意见》中又再次明确了建设城市地下综合管廊的任务和要求。

2016 年 5 月 26 日，住房城乡建设部国家能源局下发《关于推进电力管线纳

入城市地下综合管廊的意见》，2016 年 6 月 7 日，住房城乡建设部召开推进城

市地下综合管廊建设电视电话会议，部长陈政高出席会议并讲话，要求以高度的

历史责任感抓好地下综合管廊建设，要求污水、燃气必须入廊。

2022 年 5 月 24 日在国务院印发的《扎实稳住经济一揽子政策措施》中提出

了 33 项稳经济一揽子政策，其中第 15 条：因地制宜继续推进城市地下综合管廊

建设。指导各地在城市老旧管网改造等工作中协同推进管廊建设，在城市新区根

据功能需求积极发展干、支线管廊，合理布局管廊系统，统筹各类管线敷设。加
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快明确入廊收费政策，多措并举解决投融资受阻问题，推动实施一批具备条件的

地下综合管廊项目。

（2）合肥市现状情况

合肥市高度重视管廊建设，将其作为补齐城市地下基础设施短板的重大工程。

近年来，国家和省先后出台了一系列政策文件，明确要求提高管廊管理水平，制

定具体管理办法，加强工作指导和监督。2016 年，合肥市被列为全国第二批管

廊试点城市，从试点成效来看，推进管廊建设能够有效解决反复开挖路面、架空

线网密集、管线事故频发等问题，有利于保障城市安全，提高城市综合承载能力。

合肥市在管廊建设管理上取得了显著成效。截至 2024 年，合肥市已建和在

建的综合管廊总长度达到 100.35 公里，其中建成廊体 73.5 公里，总投资 92.08

亿元，入廊管线 572.2 公里。这些数据表明合肥市在管廊建设方面投入了大量资

源和资金。

合肥市人大常委会制定出台了《合肥市地下综合管廊条例》，并于 2024 年

1 月 1 日起施行。该条例旨在规范城市地下综合管廊的规划、建设、运营和管理，

科学合理利用地下空间资源，保障城市安全运行。条例规定，城市新区、各类园

区、成片开发区域的新建道路应当同步建设地下综合管廊，老城区则结合城市更

新、道路改造等统筹安排管廊建设。各类管线应当敷设于地下空间，已建设地下

综合管廊区域内的管线应当入廊，无法入廊的除外。

合肥市在管廊建设管理上积累了丰富的经验。例如，新建道路同步建设地下

综合管廊，老城区结合城市更新等统筹安排管廊建设，以及实行有偿使用制度等

措施，都有效地推动了管廊的可持续建设和发展。这些措施不仅解决了反复开挖

路面、架空线网密集等问题，还减少了“拉链马路”和“空中蜘蛛网”现象，提

升了城市的安全和综合承载能力。

2.项目收益及现金流入预测

（1）计算依据

本项目依据国家计委、建设部 2006 年颁布的《建设项目经济评价方法与参

数》（第三版）和的要求及其它有关文件的规定，按照国家现行的财税制度和有

关行业标准、法规，对本项目进行财务评价。

（2）本次项目收益测算基于以下重要假设

预测期内国家政策、法律以及当前社会政治、经济环境不发生重大变化；
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预测期内国家税收政策不发生重大变化；

预测期内国家金融机构信贷利率以及外汇市场汇率相对稳定；

预测期内项目的建设计划、融资计划等能够顺利执行；

项目能够如期完工并交付使用；

所得税费以企业作为纳税主体，项目营业收入产生的所得税不单独考虑；

无其他人力不可抗拒因素和不可预见因素造成的重大不利影响。

（3）计算期

本项目发债期限为 15 年，运营期第一年（2027 年）至运营期最后一年（2041

年）还本，全年计算。

（4）测算依据

1）管廊有偿使用收入依据

本次收入参考《合肥市发改委关于锦绣大道、青海路、乌鲁木齐路综合管廊

有偿使用参考标准》（合发改价格函（2024）102 号文）文件标准。
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2）入廊管线长度依据

根据已建项目实际情况，并结合各子项初步设计图纸，考虑各类管线及各子

项目在管廊内分支口处的长度，单根入廊管线长度按照管廊长度约 1.5 倍计取，

收费长度按照 1.05 计算。
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参考如下

项目名称 管线名称
有偿使用费收

入（元/米.孔.年）

工程长

度（米）

单根管线长

度（米）

计算管线

长度（米）

钟油坊路（裕溪路-
滨河路）综合管廊

工程

给水（DN600） 152.04 2045 3220.88 3220.88
中水（DN300） 111.54 2045 3220.88 3220.88
10kV电力(32孔) 22.62 2045 3220.88 103068.16
110kV电力(8回) 60.63 2045 3220.88 25767.04
通信（40孔） 19.4 2045 3220.88 128835.20

习友路下穿合安铁

路及管廊工程

给水（DN600） 152.04 260 409.50 409.50
中水（DN300） 111.54 260 409.50 409.50
10kV电力(32孔) 22.62 260 409.50 13104.00
110kV 电力(12回) 60.63 260 409.50 4914.00
通信（40孔） 19.4 260 409.50 16380.00

（5）项目收入测算

1）钟油坊路（裕溪路-滨河路）综合管廊工程

综合管廊全长2045米，双舱布置，分别为综合舱和电力舱。综合舱设置DN600

给水、DN300 中水、32 孔 10kv 电力、40 孔通讯；电力舱设置 8回 110kv 电力。

本次收入参考《合肥市发改委关于锦绣大道、青海路、乌鲁木齐路综合管廊

有偿使用参考标准》（合发改价格函（2024）102 号文）文件标准。

考虑到每年国民消费水平及物价的增加，各日常维护管线年收费按照每三年

增长 5%递增。

运营期第一年有偿使用收入=（3220.88×152.04+3220.88×

111.54+128835.20×19.40+103068.16×22.62+25767.04×60.63）

/10000=724.21 万元。

③项目运营期收入

经测算，项目运营期收入总计约 12005.34 万元。

2）习友路下穿合安铁路及管廊工程工程

综合管廊全长约 260 米，双舱布置，分别为综合舱和电力舱。综合舱设置

DN600 给水、DN300 中水、32 孔 10kv 电力、40 孔通讯；电力舱设置 12 回 110kv

电力。

本次收入参考《合肥市发改委关于锦绣大道、青海路、乌鲁木齐路综合管廊

有偿使用参考标准》（合发改价格函（2024）102 号文）文件标准。

考虑到每年国民消费水平及物价的增加，各日常维护管线年收费按照每三年
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增长 5%递增。

运营期第一年有偿使用收入=（409.50×152.04+409.50×111.54 +16380.00

×19.40+13104.00×22.62+4914.00×60.63）/10000=102.01 万元。

③项目运营期收入

经测算，项目运营期收入总计约 1691.04 万元。

（6）项目收入汇总

经测算，项目运营期收入总计约 13696.38 万元。

项目运营收入表如下：
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项目营业收入估算表

单位：万元

序号 项目名称 合计 2027年 2028年 2029年 2030年 2031年 2032年 2033年 2034年 2035年 2036年 2037年 2038年 2039年 2040年 2041年

项目收入（万

元）
13,696.38 826.22 826.22 826.22 867.51 867.51 867.51 910.93 910.93 910.93 956.51 956.51 956.51 1,004.29 1,004.29 1,004.29

1 经营收入（万

元）
13,696.38 826.22 826.22 826.22 867.51 867.51 867.51 910.93 910.93 910.93 956.51 956.51 956.51 1,004.29 1,004.29 1,004.29

1.1 有偿使用费

收费收入
13,696.38 826.22 826.22 826.22 867.51 867.51 867.51 910.93 910.93 910.93 956.51 956.51 956.51 1,004.29 1,004.29 1,004.29

钟油坊路（裕

溪路-滨河

路）综合管廊

工程

12,005.34 724.21 724.21 724.21 760.40 760.40 760.40 798.46 798.46 798.46 838.41 838.41 838.41 880.30 880.30 880.30

习友路下穿

合安铁路及

管廊工程

1,691.04 102.01 102.01 102.01 107.11 107.11 107.11 112.47 112.47 112.47 118.10 118.10 118.10 123.99 123.99 123.99

2 补贴收入（万

元）
- - - - - - - - - - - - - - - -

各子项目情况如下表：

子项 1-钟油坊路（裕溪路-滨河路）综合管廊工程营业收入估算表

单位：万元
序

号
项目名称 合计 2027年 2028年 2029年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 2035年 2036年 2037年 2038年 2039年 2040年 2041年

项目收入（万

元）
12,005.34 724.21 724.21 724.21 760.40 760.40 760.40 798.46 798.46 798.46 838.41 838.41 838.41 880.30 880.30

1 经营收入（万

元）
12,005.34 724.21 724.21 724.21 760.40 760.40 760.40 798.46 798.46 798.46 838.41 838.41 838.41 880.30 880.30

1.1 有偿使用费收

费收入
12,005.34 724.21 724.21 724.21 760.40 760.40 760.40 798.46 798.46 798.46 838.41 838.41 838.41 880.30 880.30

1.1.
1

给水（DN600）
管线收入

811.77 48.97 48.97 48.97 51.42 51.42 51.42 53.99 53.99 53.99 56.69 56.69 56.69 59.52 59.52

对应管线长度

（米）
3,220.88 3,220.88 3,220.88 3,220.88 3,220.88 3,220.88 3,220.88 3,220.88 3,220.88 3,220.88 3,220.88 3,220.88 3,220.88 3,220.88 3,220.88
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序

号
项目名称 合计 2027年 2028年 2029年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 2035年 2036年 2037年 2038年 2039年 2040年 2041年

给水（DN600）
管线计算长度

（米）

3,220.88 3,220.88 3,220.88 3,220.88 3,220.88 3,220.88 3,220.88 3,220.88 3,220.88 3,220.88 3,220.88 3,220.88 3,220.88 3,220.88 3,220.88

给水（DN600）
管线收费标准

（元/米）

152.04 152.04 152.04 152.04 159.64 159.64 159.64 167.62 167.62 167.62 176.00 176.00 176.00 184.80 184.80

1.1.
2

中水（DN300）
管线收入

595.56 35.93 35.93 35.93 37.72 37.72 37.72 39.61 39.61 39.61 41.59 41.59 41.59 43.67 43.67

对应管线长度

（米）
3,220.88 3,220.88 3,220.88 3,220.88 3,220.88 3,220.88 3,220.88 3,220.88 3,220.88 3,220.88 3,220.88 3,220.88 3,220.88 3,220.88 3,220.88

中水（DN300）
管线计算长度

（米）

3,220.88 3,220.88 3,220.88 3,220.88 3,220.88 3,220.88 3,220.88 3,220.88 3,220.88 3,220.88 3,220.88 3,220.88 3,220.88 3,220.88 3,220.88

中水（DN300）
管线收费标准

（元/米）

111.54 111.54 111.54 111.54 117.12 117.12 117.12 122.98 122.98 122.98 129.13 129.13 129.13 135.59 135.59

1.1.
3

通信（40孔）

管线收入
4,143.33 249.94 249.94 249.94 262.44 262.44 262.44 275.58 275.58 275.58 289.36 289.36 289.36 303.79 303.79

对应管线长度

（米）
3,220.88 3,220.88 3,220.88 3,220.88 3,220.88 3,220.88 3,220.88 3,220.88 3,220.88 3,220.88 3,220.88 3,220.88 3,220.88 3,220.88 3,220.88

通信（40孔）

管线计算长度

（米）

128,835.20 128,835.20 128,835.20 128,835.20 128,835.20 128,835.20 128,835.20 128,835.20 128,835.20 128,835.20 128,835.20 128,835.20 128,835.20 128,835.20 128,835.20

通信（1孔）管

线收费标准

（元/米）

19.40 19.40 19.40 19.40 20.37 20.37 20.37 21.39 21.39 21.39 22.46 22.46 22.46 23.58 23.58

1.1.
4

10kV电力(32
孔)管线收入

3,865.08 233.14 233.14 233.14 244.79 244.79 244.79 257.05 257.05 257.05 269.94 269.94 269.94 283.44 283.44

对应管线长度

（米）
3,220.88 3,220.88 3,220.88 3,220.88 3,220.88 3,220.88 3,220.88 3,220.88 3,220.88 3,220.88 3,220.88 3,220.88 3,220.88 3,220.88 3,220.88

10kV电力(32
孔)管线计算

长度（米）

103,068.16 103,068.16 103,068.16 103,068.16 103,068.16 103,068.16 103,068.16 103,068.16 103,068.16 103,068.16 103,068.16 103,068.16 103,068.16 103,068.16 103,068.16

10kV电力(1
孔)管线收费

标准（元/米）

22.62 22.62 22.62 22.62 23.75 23.75 23.75 24.94 24.94 24.94 26.19 26.19 26.19 27.50 27.50

1.1.
5

110kV电力(8
回)管线收入

2,589.60 156.23 156.23 156.23 164.03 164.03 164.03 172.23 172.23 172.23 180.83 180.83 180.83 189.88 189.88

对应管线长度

（米）
3,220.88 3,220.88 3,220.88 3,220.88 3,220.88 3,220.88 3,220.88 3,220.88 3,220.88 3,220.88 3,220.88 3,220.88 3,220.88 3,220.88 3,220.88

110kV电力(8
回)管线计算

25,767.04 25,767.04 25,767.04 25,767.04 25,767.04 25,767.04 25,767.04 25,767.04 25,767.04 25,767.04 25,767.04 25,767.04 25,767.04 25,767.04 25,767.04
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序

号
项目名称 合计 2027年 2028年 2029年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 2035年 2036年 2037年 2038年 2039年 2040年 2041年

长度（米）

110kV电力(1
回)管线收费

标准（元/米）

60.63 60.63 60.63 60.63 63.66 63.66 63.66 66.84 66.84 66.84 70.18 70.18 70.18 73.69 73.69

子项 2-习友路下穿合安铁路及管廊工程营业收入估算表

单位：万元
序

号
项目名称 合计 2027年 2028年 2029年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 2035年 2036年 2037年 2038年 2039年 2040年 2041年

项目收入（万

元）
1,691.04 102.01 102.01 102.01 107.11 107.11 107.11 112.47 112.47 112.47 118.10 118.10 118.10 123.99 123.99

1 经营收入（万

元）
1,691.04 102.01 102.01 102.01 107.11 107.11 107.11 112.47 112.47 112.47 118.10 118.10 118.10 123.99 123.99

1.1 有偿使用费

收费收入
1,691.04 102.01 102.01 102.01 107.11 107.11 107.11 112.47 112.47 112.47 118.10 118.10 118.10 123.99 123.99

1.1.
1

给水

（DN600）管

线收入

103.23 6.23 6.23 6.23 6.54 6.54 6.54 6.86 6.86 6.86 7.21 7.21 7.21 7.57 7.57

对应管线长

度（米）
409.50 409.50 409.50 409.50 409.50 409.50 409.50 409.50 409.50 409.50 409.50 409.50 409.50 409.50 409.50

给水

（DN600）管

线计算长度

（米）

409.50 409.50 409.50 409.50 409.50 409.50 409.50 409.50 409.50 409.50 409.50 409.50 409.50 409.50 409.50

给水

（DN600）管

线收费标准

（元/米）

152.04 152.04 152.04 152.04 159.64 159.64 159.64 167.62 167.62 167.62 176.00 176.00 176.00 184.80 184.80

1.1.
2

中水

（DN300）管

线收入

75.75 4.57 4.57 4.57 4.80 4.80 4.80 5.04 5.04 5.04 5.29 5.29 5.29 5.55 5.55

对应管线长

度（米）
409.50 409.50 409.50 409.50 409.50 409.50 409.50 409.50 409.50 409.50 409.50 409.50 409.50 409.50 409.50

中水

（DN300）管

线计算长度

（米）

409.50 409.50 409.50 409.50 409.50 409.50 409.50 409.50 409.50 409.50 409.50 409.50 409.50 409.50 409.50

中水 111.54 111.54 111.54 111.54 117.12 117.12 117.12 122.98 122.98 122.98 129.13 129.13 129.13 135.59 135.59
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序

号
项目名称 合计 2027年 2028年 2029年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 2035年 2036年 2037年 2038年 2039年 2040年 2041年

（DN300）管

线收费标准

（元/米）

1.1.
3

通信（40孔）

管线收入
526.80 31.78 31.78 31.78 33.37 33.37 33.37 35.04 35.04 35.04 36.79 36.79 36.79 38.62 38.62

对应管线长

度（米）
409.50 409.50 409.50 409.50 409.50 409.50 409.50 409.50 409.50 409.50 409.50 409.50 409.50 409.50 409.50

通信（40孔）

管线计算长

度（米）

16,380.00 16,380.00 16,380.00 16,380.00 16,380.00 16,380.00 16,380.00 16,380.00 16,380.00 16,380.00 16,380.00 16,380.00 16,380.00 16,380.00 16,380.00

通信（1孔）

管线收费标

准（元/米）

19.40 19.40 19.40 19.40 20.37 20.37 20.37 21.39 21.39 21.39 22.46 22.46 22.46 23.58 23.58

1.1.
4

10kV电力(32
孔)管线收入

491.40 29.64 29.64 29.64 31.12 31.12 31.12 32.68 32.68 32.68 34.32 34.32 34.32 36.04 36.04

对应管线长

度（米）
409.50 409.50 409.50 409.50 409.50 409.50 409.50 409.50 409.50 409.50 409.50 409.50 409.50 409.50 409.50

10kV电力(32
孔)管线计算

长度（米）

13,104.00 13,104.00 13,104.00 13,104.00 13,104.00 13,104.00 13,104.00 13,104.00 13,104.00 13,104.00 13,104.00 13,104.00 13,104.00 13,104.00 13,104.00

10kV电力(1
孔)管线收费

标准（元/米）

22.62 22.62 22.62 22.62 23.75 23.75 23.75 24.94 24.94 24.94 26.19 26.19 26.19 27.50 27.50

1.1.
5

110kV电力

(12回)管线收

入

493.86 29.79 29.79 29.79 31.28 31.28 31.28 32.85 32.85 32.85 34.49 34.49 34.49 36.21 36.21

对应管线长

度（米）
409.50 409.50 409.50 409.50 409.50 409.50 409.50 409.50 409.50 409.50 409.50 409.50 409.50 409.50 409.50

110kV电力

(12回)管线计

算长度（米）

4,914.00 4,914.00 4,914.00 4,914.00 4,914.00 4,914.00 4,914.00 4,914.00 4,914.00 4,914.00 4,914.00 4,914.00 4,914.00 4,914.00 4,914.00

110kV电力(1
回)管线收费

标准（元/米）

60.63 60.63 60.63 60.63 63.66 63.66 63.66 66.84 66.84 66.84 70.18 70.18 70.18 73.69 73.69

穿合安铁路及管廊工程
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3.项目成本的预测

本项目预测总成本为 5,464.68 万元，其中财务费用为 2,179.38 万元，经营

成本为 3,285.30 万元。

（1）项目整体财务费用

本项目专项债券融资本金 6,150.00 万元，拟分 2年发行，其中 2025 年拟发

行债券 2,000.00 万元，债券年利率按 2.50%测算，债券期限为 15 年；2026 年计

划发行债券 4,150.00 万元，债券年利率按 2.50%测算，债券期限为 15 年。利息

按半年支付，本金到期一次性偿还。

本项目应付债券利息共 2,306.26 万元，其中计入建设期利息 126.88 万元，

计入经营期财务费用的债券利息共 2,179.38 万元。

债券利率以最终发行利率为准。

（2）各子项目财务费用

①钟油坊路（裕溪路-滨河路）综合管廊工程专项债券融资本金 5,400.00

万元，拟分 2年发行，其中 2025 年拟发行债券 1,800.00 万元，债券年利率按

2.50%测算，债券期限为 15 年；2026 年计划发行债券 3,600.00 万元，债券年利

率按 2.50%测算，债券期限为 15 年。利息按半年支付，本金到期一次性偿还。

本项目应付债券利息共 2,025.00 万元，其中计入建设期利息 112.50 万元，

计入经营期财务费用的债券利息共 1,912.50 万元。

债券利率以最终发行利率为准。

②习友路下穿合安铁路及管廊工程专项债券融资本金 750.00 万元，拟分 2

年发行，其中 2025 年拟发行债券 200.00 万元，债券年利率按 2.50%测算，债券

期限为 15 年；2026 年计划发行债券 550.00 万元，债券年利率按 2.50%测算，债

券期限为 15 年。利息按半年支付，本金到期一次性偿还。

本项目应付债券利息共 281.26 万元，其中计入建设期利息 14.38 万元，计

入经营期财务费用的债券利息共 266.88 万元。

债券利率以最终发行利率为准。
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财务费用估算表

单位：万元

序号 项目 合计 2025年 2026年 2027年 2028年 2029年 2030年 2031年 2032年 2033年 2034年 2035年 2036年 2037年 2038年 2039年 2040年 2041年

1
年初债券融

资本金累计
- 2,000.00 6,150.00 6,150.00 6,150.00 6,150.00 6,150.00 6,150.00 6,150.00 6,150.00 6,150.00 6,150.00 6,150.00 6,150.00 6,150.00 6,150.00 4,150.00

2
新增债券融

资
6,150.00 2,000.00 4,150.00

3
应计债券利

息
2,306.26 25.00 101.88 153.75 153.75 153.75 153.75 153.75 153.75 153.75 153.75 153.75 153.75 153.75 153.75 153.75 128.75 51.88

3.1 建设期利息 126.88 25.00 101.88

3.2 经营期利息 2,179.38 153.75 153.75 153.75 153.75 153.75 153.75 153.75 153.75 153.75 153.75 153.75 153.75 153.75 128.75 51.88

4
债券还本付

息
8,456.26 25.00 101.88 153.75 153.75 153.75 153.75 153.75 153.75 153.75 153.75 153.75 153.75 153.75 153.75 153.75 2,128.75 4,201.88

4.1 债券还本 6,150.00 2,000.00 4,150.00

4.2
债券利息支

付
2,306.26 25.00 101.88 153.75 153.75 153.75 153.75 153.75 153.75 153.75 153.75 153.75 153.75 153.75 153.75 153.75 128.75 51.88

5
年末债券融

资本金累计
2,000.00 6,150.00 6,150.00 6,150.00 6,150.00 6,150.00 6,150.00 6,150.00 6,150.00 6,150.00 6,150.00 6,150.00 6,150.00 6,150.00 6,150.00 4,150.00 -
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各子项目情况如下表：

子项 1-钟油坊路（裕溪路-滨河路）综合管廊工程财务费用估算表

单位：万元

序号 项目 合计 2025年 2026年 2027年 2028年 2029年 2030年 2031年 2032年 2033年 2034年 2035年 2036年 2037年 2038年 2039年 2040年 2041年

1
年初债券融

资本金累计
- 1,800.00 5,400.00 5,400.00 5,400.00 5,400.00 5,400.00 5,400.00 5,400.00 5,400.00 5,400.00 5,400.00 5,400.00 5,400.00 5,400.00 5,400.00 3,600.00

2
新增债券融

资
5,400.00 1,800.00 3,600.00

3
应计债券利

息
2,025.00 22.50 90.00 135.00 135.00 135.00 135.00 135.00 135.00 135.00 135.00 135.00 135.00 135.00 135.00 135.00 112.50 45.00

3.1 建设期利息 112.50 22.50 90.00

3.2 经营期利息 1,912.50 135.00 135.00 135.00 135.00 135.00 135.00 135.00 135.00 135.00 135.00 135.00 135.00 135.00 112.50 45.00

4
债券还本付

息
7,425.00 22.50 90.00 135.00 135.00 135.00 135.00 135.00 135.00 135.00 135.00 135.00 135.00 135.00 135.00 135.00 1,912.50 3,645.00

4.1 债券还本 5,400.00 1,800.00 3,600.00

4.2
债券利息支

付
2,025.00 22.50 90.00 135.00 135.00 135.00 135.00 135.00 135.00 135.00 135.00 135.00 135.00 135.00 135.00 135.00 112.50 45.00

5
年末债券融

资本金累计
1,800.00 5,400.00 5,400.00 5,400.00 5,400.00 5,400.00 5,400.00 5,400.00 5,400.00 5,400.00 5,400.00 5,400.00 5,400.00 5,400.00 5,400.00 3,600.00 -
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子项 2-习友路下穿合安铁路及管廊工程财务费用估算表

单位：万元

序号 项目 合计 2025年 2026年 2027年 2028年 2029年 2030年 2031年 2032年 2033年 2034年 2035年 2036年 2037年 2038年 2039年 2040年 2041年

1
年初债券融

资本金累计
- 200.00 750.00 750.00 750.00 750.00 750.00 750.00 750.00 750.00 750.00 750.00 750.00 750.00 750.00 750.00 550.00

2
新增债券融

资
750.00 200.00 550.00

3
应计债券利

息
281.26 2.50 11.88 18.75 18.75 18.75 18.75 18.75 18.75 18.75 18.75 18.75 18.75 18.75 18.75 18.75 16.25 6.88

3.1 建设期利息 14.38 2.50 11.88

3.2 经营期利息 266.88 18.75 18.75 18.75 18.75 18.75 18.75 18.75 18.75 18.75 18.75 18.75 18.75 18.75 16.25 6.88

4
债券还本付

息
1,031.26 2.50 11.88 18.75 18.75 18.75 18.75 18.75 18.75 18.75 18.75 18.75 18.75 18.75 18.75 18.75 216.25 556.88

4.1 债券还本 750.00 200.00 550.00

4.2
债券利息支

付
281.26 2.50 11.88 18.75 18.75 18.75 18.75 18.75 18.75 18.75 18.75 18.75 18.75 18.75 18.75 18.75 16.25 6.88

5
年末债券融

资本金累计
200.00 750.00 750.00 750.00 750.00 750.00 750.00 750.00 750.00 750.00 750.00 750.00 750.00 750.00 750.00 550.00 -



合肥市钟油坊路及习友路综合管廊项目收益与融资自求平衡专项债券财务评估报告

28

（2）经营成本

本项目收入对应的总成本包括运营成本和债券利息，运营成本包括工资及福

利费、日常维护费用、其他管理费用及税费等。

（1）钟油坊路（裕溪路-滨河路）综合管廊工程

1）工资及福利费

工资及福利费=单位人员成本×工作人员人数

单位人员成本：参考合肥市平均工资标准，项目运营第一年的人均薪酬取

12 万元/人，以此为基础进行预测，后续单位人员成本按每三年 5%的年增长率加

以增长。项目工作人员人数为 5人。

预测运营期第一年工资及福利费=5×12=60.00 万元。

2）日常维护费用

日常维护费根据合肥市工程造价定额中定价标准，日常维护费基准年按照每

年 32.70 万元/km 计算，考虑物价上涨等因素，运营期间每三年运营维护成本以

5%递增.

本项目运营期第一年日常维护费用=32.70 万元/km×3.22km=105.29 万元。
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3）其他管理费用

按当年经营收入的 1%估算。本项目运营期第一年其他管理费用=724.21 万元

×1%=7.24 万元。

4)税费

综合管廊工程项目各项税费主要包括增值税、税金及附加、企业所得税等。

不动产租赁服务增值税税率为 9%，现代服务增值税税率为 6%，城建税按增值税

的 7%计取，教育费附加按增值税的 3%计取，地方教育费附加按增值税的 2%计取，

企业所得税为 25%。

项目运营期内销项税额远小于进项税额，因此运营期内增值税税金及附加的

金额忽略不计。运营期内考虑折旧与摊销费用（非付现成本），预测运营期利润

总额（不含财政补贴）为负数,因此所得税金额估算为零。

5)债券利息

本项目拟发行债券期限为 15 年，假设融资利率 2.50%，每半年支付一次利



合肥市钟油坊路及习友路综合管廊项目收益与融资自求平衡专项债券财务评估报告

30

息，债券存续期内应支付利息 2025.00 万元，其中建设期利息 112.50 万元、经

营期利息 1912.50 万元。

年份 债券融资
偿还

本金
偿还本金后金额 拟融资利率 应付利息

应付本息

合计

2025年 1800.00 1800.00 2.50% 22.50 22.50

2026年 3600.00 5400.00 2.50% 90.00 90.00

2027年 5400.00 2.50% 135.00 135.00

2028年 5400.00 2.50% 135.00 135.00

2029年 5400.00 2.50% 135.00 135.00

2030年 5400.00 2.50% 135.00 135.00

2031年 5400.00 2.50% 135.00 135.00

2032年 5400.00 2.50% 135.00 135.00

2033年 5400.00 2.50% 135.00 135.00

2034年 5400.00 2.50% 135.00 135.00

2035年 5400.00 2.50% 135.00 135.00

2036年 5400.00 2.50% 135.00 135.00

2037年 5400.00 2.50% 135.00 135.00

2038年 5400.00 2.50% 135.00 135.00

2039年 5400.00 2.50% 135.00 135.00

2040年 1800.00 3600.00 2.50% 112.50 1912.50

2041年 3600.00 0.00 2.50% 45.00 3645.00

合计 5400.00 5400.00 2025.00 7425.00

6)项目成本汇总

经测算，项目债券存续期成本总计约4772.64万元，其中经营成本约2860.14

万元。

（2）习友路下穿合安铁路及管廊工程工程

1)工资及福利费

工资及福利费=单位人员成本×工作人员人数

单位人员成本：参考合肥市平均工资标准，项目运营第一年的人均薪酬取

12 万元/人，以此为基础进行预测，后续单位人员成本按每三年 5%的年增长率加

以增长。项目工作人员人数为 1人。

预测运营期第一年工资及福利费=1×12=12.00 万元。
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2)日常维护费用

日常维护费根据合肥市工程造价定额中定价标准，日常维护费基准年按照每

年 32.70 万元/km 计算，考虑物价上涨等因素，运营期间每三年运营维护成本以

5%递增.

本项目运营期第一年日常维护费用=32.70 万元/km×0.41km=13.41 万元。
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3)其他管理费用

按当年经营收入的 1%估算。本项目运营期第一年其他管理费用=102.01 万元

×1%=1.02 万元。

4)税费

综合管廊工程项目各项税费主要包括增值税、税金及附加、企业所得税等。

不动产租赁服务增值税税率为 9%，现代服务增值税税率为 6%，城建税按增值税

的 7%计取，教育费附加按增值税的 3%计取，地方教育费附加按增值税的 2%计取，

企业所得税为 25%。

项目运营期内销项税额远小于进项税额，因此运营期内增值税税金及附加的

金额忽略不计。运营期内考虑折旧与摊销费用（非付现成本），预测运营期利润

总额（不含财政补贴）为负数,因此所得税金额估算为零。

5)债券利息

本项目拟发行债券期限为 15 年，假设融资利率 2.50%，每半年支付一次利
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息，债券存续期内应支付利息 281.26 万元，其中建设期利息 14.38 万元、经营

期利息 266.88 万元。

年份 债券融资
偿还

本金

偿还本金后金

额
拟融资利率 应付利息

应付本息

合计

2025年 200.00 200.00 2.50% 2.50 2.50

2026年 550.00 750.00 2.50% 11.88 11.88

2027年 750.00 2.50% 18.75 18.75

2028年 750.00 2.50% 18.75 18.75

2029年 750.00 2.50% 18.75 18.75

2030年 750.00 2.50% 18.75 18.75

2031年 750.00 2.50% 18.75 18.75

2032年 750.00 2.50% 18.75 18.75

2033年 750.00 2.50% 18.75 18.75

2034年 750.00 2.50% 18.75 18.75

2035年 750.00 2.50% 18.75 18.75

2036年 750.00 2.50% 18.75 18.75

2037年 750.00 2.50% 18.75 18.75

2038年 750.00 2.50% 18.75 18.75

2039年 750.00 2.50% 18.75 18.75

2040年 200.00 550.00 2.50% 16.25 216.25

2041年 550.00 0.00 2.50% 6.88 556.88

合计 750.00 750.00 281.26 1031.26

6)项目成本汇总

经测算，项目债券存续期成本总计约 692.04 万元，其中经营成本约 425.16

万元。

（3）项目成本汇总

经测算，项目债券存续期成本总计约 5464.68 万元，其中经营成本总计为

3285.30 万元，债券利息 2179.38 万元。具体估算表详见下表：
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项目经营成本估算表

单位：万元

序

号
项目 合计 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年

1
外购燃料

及动力费
- - - - - - - - - - - - - - - -

2
工资及福

利费
1,180.50 72.00 72.00 72.00 75.60 75.60 75.00 78.15 78.75 78.75 82.05 82.05 82.05 85.50 85.50 85.50

3
日常维护

费
1,967.91 118.70 118.70 118.70 124.65 124.65 124.65 130.89 130.89 130.89 137.43 137.43 137.43 144.30 144.30 144.30

4
其他管理

费用
136.89 8.26 8.26 8.26 8.67 8.67 8.67 9.10 9.10 9.10 9.56 9.56 9.56 10.04 10.04 10.04

5

经营成本

（1+2+3

+4）

3,285.30 198.96 198.96 198.96 208.92 208.92 208.32 218.14 218.74 218.74 229.04 229.04 229.04 239.84 239.84 239.84

6
增值税及

附加
- - - - - - - - - - - - - - - -

7 债券利息 2,179.38 153.75 153.75 153.75 153.75 153.75 153.75 153.75 153.75 153.75 153.75 153.75 153.75 153.75 128.75 51.88

8
债券发行

费
- - - - - - - - - - - - - - - -

9
项目成本

合计
5,464.68 352.71 352.71 352.71 362.67 362.67 362.07 371.89 372.49 372.49 382.79 382.79 382.79 393.59 368.59 291.72
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各子项目成本且测算情况如下表：

子项 1-钟油坊路（裕溪路-滨河路）综合管廊工程经营成本估算表

单位：万元

序

号
项目 合计 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年

1
外购燃料及

动力费
- - - - - - - - - - - - - - - -

2
工资及福利

费
994.50 60.00 60.00 60.00 63.00 63.00 63.00 66.15 66.15 66.15 69.45 69.45 69.45 72.90 72.90 72.90

人数（人） 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00

工资（万元/

年）
12.00 12.00 12.00 12.60 12.60 12.60 13.23 13.23 13.23 13.89 13.89 13.89 14.58 14.58 14.58

3 日常维护费 1,745.64 105.29 105.29 105.29 110.57 110.57 110.57 116.11 116.11 116.11 121.91 121.91 121.91 128.00 128.00 128.00

计算长度（千

米）
3.22 3.22 3.22 3.22 3.22 3.22 3.22 3.22 3.22 3.22 3.22 3.22 3.22 3.22 3.22

收费标准（万

元/千米/年）
32.70 32.70 32.70 34.34 34.34 34.34 36.06 36.06 36.06 37.86 37.86 37.86 39.75 39.75 39.75

4
其他管理费

用
120.00 7.24 7.24 7.24 7.60 7.60 7.60 7.98 7.98 7.98 8.38 8.38 8.38 8.80 8.80 8.80

5
经营成本

（1+2+3+4）
2,860.14 172.53 172.53 172.53 181.17 181.17 181.17 190.24 190.24 190.24 199.74 199.74 199.74 209.70 209.70 209.70

6
增值税及附

加
- - - - - - - - - - - - - - - -
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子项 2-习友路下穿合安铁路及管廊工程经营成本估算表

单位：万元

7 债券利息 1,912.50 135.00 135.00 135.00 135.00 135.00 135.00 135.00 135.00 135.00 135.00 135.00 135.00 135.00 112.50 45.00

8 债券发行费 -

9
项目成本合

计
4,772.64 307.53 307.53 307.53 316.17 316.17 316.17 325.24 325.24 325.24 334.74 334.74 334.74 344.70 322.20 254.70

序

号
项目 合计 2027年 2028年 2029年 2030年 2031年 2032年 2033年 2034年 2035年 2036年 2037年 2038年 2039年 2040年 2041年

1
外购燃料

及动力费
- - - - - - - - - - - - - - - -

2
工资及福

利费
186.00 12.00 12.00 12.00 12.60 12.60 12.00 12.00 12.60 12.60 12.60 12.60 12.60 12.60 12.60 12.60

人数（人） 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00

工资（万

元/年）
12.00 12.00 12.00 12.60 12.60 12.00 12.00 12.60 12.60 12.60 12.60 12.60 12.60 12.60 12.60

3
日常维护

费
222.27 13.41 13.41 13.41 14.08 14.08 14.08 14.78 14.78 14.78 15.52 15.52 15.52 16.30 16.30 16.30

计算长度

（千米）
0.41 0.41 0.41 0.41 0.41 0.41 0.41 0.41 0.41 0.41 0.41 0.41 0.41 0.41 0.41

收费标准

（万元/

千米/年）

32.70 32.70 32.70 34.34 34.34 34.34 36.06 36.06 36.06 37.86 37.86 37.86 39.75 39.75 39.75
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4
其他管理

费用
16.89 1.02 1.02 1.02 1.07 1.07 1.07 1.12 1.12 1.12 1.18 1.18 1.18 1.24 1.24 1.24

5

经营成本

（1+2+3

+4）

425.16 26.43 26.43 26.43 27.75 27.75 27.15 27.90 28.50 28.50 29.30 29.30 29.30 30.14 30.14 30.14

6
增值税及

附加
- - - - - - - - - - - - - - - -

7 债券利息 266.88 18.75 18.75 18.75 18.75 18.75 18.75 18.75 18.75 18.75 18.75 18.75 18.75 18.75 16.25 6.88

8
债券发行

费
-

9
项目成本

合计
692.04 45.18 45.18 45.18 46.50 46.50 45.90 46.65 47.25 47.25 48.05 48.05 48.05 48.89 46.39 37.02
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4.相关税费的预测

综合管廊工程项目各项税费主要包括增值税、税金及附加、企业所得税等。

不动产租赁服务增值税税率为 9%，现代服务增值税税率为 6%，城建税按增值税

的 7%计取，教育费附加按增值税的 3%计取，地方教育费附加按增值税的 2%计取，

企业所得税为 25%。

项目运营期内销项税额远小于进项税额，因此运营期内增值税税金及附加的

金额忽略不计。运营期内考虑折旧与摊销费用（非付现成本），预测运营期利润

总额（不含财政补贴）为负数,因此所得税金额估算为零。
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5.项目可偿债收益情况的预测

经营期内，本项目预计营业收入合计 13,696.38万元。具体可偿债收益情况估算见下表：

项目可偿债收益情况预测

单位：万元

序号 项目 合计 2027年 2028年 2029年 2030年 2031年 2032年 2033年 2034年 2035年 2036年 2037年 2038年 2039年 2040年 2041年

1 项目收入 13,696.38 826.22 826.22 826.22 867.51 867.51 867.51 910.93 910.93 910.93 956.51 956.51 956.51 1,004.29 1,004.29 1,004.29

1.1 经营收入 13,696.38 826.22 826.22 826.22 867.51 867.51 867.51 910.93 910.93 910.93 956.51 956.51 956.51 1,004.29 1,004.29 1,004.29

1.2
政府补贴

收入
- - - - - - - - - - - - - - - -

2
项目运营

成本
3,285.30 198.96 198.96 198.96 208.92 208.92 208.32 218.14 218.74 218.74 229.04 229.04 229.04 239.84 239.84 239.84

3

占用项目

偿债收益

的相关税

费

- - - - - - - - - - - - - - - -

3.1
税金及附

加
- - - - - - - - - - - - - - - -

3.2 增值税 - - - - - - - - - - - - - - - -

4
项目可偿

债收益
10,411.08 627.26 627.26 627.26 658.59 658.59 659.19 692.79 692.19 692.19 727.47 727.47 727.47 764.45 764.45 764.45
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6.项目现金流量预测情况

项目整体计算期内累计资金流入 48,924.24 万元，累计资金流出 46,842.54 万元，累计现金结余 2,081.70 万元。本项目全部

6,150.00 万元专项债到期时，在偿还当年到期的本息后，将仍有 2,081.70 万元的累计现金结余。

各子项目现金流量测算情况如下表：

①钟油坊路（裕溪路-滨河路）综合管廊工程项目

本项目以经营性收入为基础，计算期内累计现金结余 1,832.70 万元。本项目全部 5,400.00 万元专项债到期时，在偿还当年到期

的债券本息后，将仍有 1,832.70 万元的累计现金结余。期间将不存在任何资金缺口。

②习友路下穿合安铁路及管廊工程工程项目

本项目以经营性收入为基础，计算期内累计现金结余 249.00 万元。本项目全部 750.00 万元专项债到期时，在偿还当年到期的债

券本息后，将仍有 249.00 万元的累计现金结余。期间将不存在任何资金缺口。具体情况如下：

现金流量表

单位：万元

序号 项目 总计 2025年 2026年 2027年 2028年 2029年 2030年 2031年 2032年 2033年 2034年 2035年 2036年 2037年 2038年 2039年 2040年 2041年

一 现金流入

1 资本金流入 29,077.86 8,568.36 20,509.50

2 债券资金流

入
6,150.00 2,000.00 4,150.00
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3 项目收入 13,696.38 826.22 826.22 826.22 867.51 867.51 867.51 910.93 910.93 910.93 956.51 956.51 956.51 1,004.29 1,004.29 1,004.29

小计
现金流入总

额
48,924.24 10,568.36 24,659.50 826.22 826.22 826.22 867.51 867.51 867.51 910.93 910.93 910.93 956.51 956.51 956.51 1,004.29 1,004.29 1,004.29

二 现金流出

1 建设期支出 35,093.60 10,540.96 24,552.64

2 债券还本付

息
8,456.26 25.00 101.88 153.75 153.75 153.75 153.75 153.75 153.75 153.75 153.75 153.75 153.75 153.75 153.75 153.75 2,128.75 4,201.88

3 经营成本 3,285.30 198.96 198.96 198.96 208.92 208.92 208.32 218.14 218.74 218.74 229.04 229.04 229.04 239.84 239.84 239.84

4 增值税及附

加
- - - - - - - - - - - - - - - -

5 发行费用 7.38 2.40 4.98

小计
现金流出总

额
46,842.54 10,568.36 24,659.50 352.71 352.71 352.71 362.67 362.67 362.07 371.89 372.49 372.49 382.79 382.79 382.79 393.59 2,368.59 4,441.72

三 净现金流量 2,081.70 - - 473.51 473.51 473.51 504.84 504.84 505.44 539.04 538.44 538.44 573.72 573.72 573.72 610.70 -1,364.30 -3,437.43

四 累计结余 2,081.70 - - 473.51 947.02 1,420.53 1,925.37 2,430.21 2,935.65 3,474.69 4,013.13 4,551.57 5,125.29 5,699.01 6,272.73 6,883.43 5,519.13 2,081.70

五
债券存续期

累计净收益
10,411.08 627.26 627.26 627.26 658.59 658.59 659.19 692.79 692.19 692.19 727.47 727.47 727.47 764.45 764.45 764.45

六
本息覆盖倍

数
1.23
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子项目 1-钟油坊路（裕溪路-滨河路）综合管廊工程项目现金流量表

单位：万元

序号 项目 合计 2025年 2026年 2027年 2028年 2029年 2030年 2031年 2032年 2033年 2034年 2035年 2036年 2037年 2038年 2039年 2040年 2041年

一 现金流入

1 资本金流入 27,437.69 8,051.31 19,386.38

2 债券资金流

入
5,400.00 1,800.00 3,600.00

3 项目收入 12,005.34 724.21 724.21 724.21 760.40 760.40 760.40 798.46 798.46 798.46 838.41 838.41 838.41 880.30 880.30 880.30

小计
现金流入总

额
44,843.03 9,851.31 22,986.38 724.21 724.21 724.21 760.40 760.40 760.40 798.46 798.46 798.46 838.41 838.41 838.41 880.30 880.30 880.30

二 现金流出

1 建设期支出 32,718.71 9,826.65 22,892.06

2 债券还本付

息
7,425.00 22.50 90.00 135.00 135.00 135.00 135.00 135.00 135.00 135.00 135.00 135.00 135.00 135.00 135.00 135.00 1,912.50 3,645.00

3 经营成本 2,860.14 172.53 172.53 172.53 181.17 181.17 181.17 190.24 190.24 190.24 199.74 199.74 199.74 209.70 209.70 209.70

4 增值税及附

加
- - - - - - - - - - - - - - - -

5 发行费用 6.48 2.16 4.32
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子项目 2-习友路下穿合安铁路及管廊工程工程项目现金流量表

单位：万元

小计
现金流出总

额
43,010.33 9,851.31 22,986.38 307.53 307.53 307.53 316.17 316.17 316.17 325.24 325.24 325.24 334.74 334.74 334.74 344.70 2,122.20 3,854.70

三 净现金流量 1,832.70 - - 416.68 416.68 416.68 444.23 444.23 444.23 473.22 473.22 473.22 503.67 503.67 503.67 535.60 -1,241.90 -2,974.40

四 累计结余 1,832.70 - - 416.68 833.36 1,250.04 1,694.27 2,138.50 2,582.73 3,055.95 3,529.17 4,002.39 4,506.06 5,009.73 5,513.40 6,049.00 4,807.10 1,832.70

五
债券存续期

累计净收益
9,145.20 551.68 551.68 551.68 579.23 579.23 579.23 608.22 608.22 608.22 638.67 638.67 638.67 670.60 670.60 670.60

六
本息覆盖倍

数
1.23

序号 项目 合计 2025年 2026年 2027年 2028年 2029年 2030年 2031年 2032年 2033年 2034年 2035年 2036年 2037年 2038年 2039年 2040年 2041年

一 现金流入

1 资本金流入 1,640.17 517.05 1,123.12

2 债券资金流

入
750.00 200.00 550.00

3 项目收入 1,691.04 102.01 102.01 102.01 107.11 107.11 107.11 112.47 112.47 112.47 118.10 118.10 118.10 123.99 123.99 123.99

小计
现金流入总

额
4,081.21 717.05 1,673.12 102.01 102.01 102.01 107.11 107.11 107.11 112.47 112.47 112.47 118.10 118.10 118.10 123.99 123.99 123.99



合肥市钟油坊路及习友路综合管廊项目收益与融资自求平衡专项债券财务评估报告

44

二 现金流出

1 建设期支出 2,374.89 714.31 1,660.58

2 债券还本付

息
1,031.26 2.50 11.88 18.75 18.75 18.75 18.75 18.75 18.75 18.75 18.75 18.75 18.75 18.75 18.75 18.75 216.25 556.88

3 经营成本 425.16 26.43 26.43 26.43 27.75 27.75 27.15 27.90 28.50 28.50 29.30 29.30 29.30 30.14 30.14 30.14

4 增值税及附

加
- - - - - - - - - - - - - - - -

5 发行费用 0.90 0.24 0.66

小计
现金流出总

额
3,832.21 717.05 1,673.12 45.18 45.18 45.18 46.50 46.50 45.90 46.65 47.25 47.25 48.05 48.05 48.05 48.89 246.39 587.02

三 净现金流量 249.00 - - 56.83 56.83 56.83 60.61 60.61 61.21 65.82 65.22 65.22 70.05 70.05 70.05 75.10 -122.40 -463.03

四 累计结余 249.00 - - 56.83 113.66 170.49 231.10 291.71 352.92 418.74 483.96 549.18 619.23 689.28 759.33 834.43 712.03 249.00

五
债券存续期

累计净收益
1,265.88 75.58 75.58 75.58 79.36 79.36 79.96 84.57 83.97 83.97 88.80 88.80 88.80 93.85 93.85 93.85

六
本息覆盖倍

数
1.23
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7.经营净收益覆盖还本付息的测算

（1）项目整体本息覆盖倍数：

在对项目收益预测及其所依据的各项假设前提下，实施单位本项目下运营收入

在债券存续内可以全部实现，可用于资金平衡的债券存续期内项目经营净收益为

10,411.08万元，对债券本息的覆盖率为 1.23倍。预计债券存续期内项目经营净收益

能够合理保障偿还债券本金及利息，实现项目收益和融资自求平衡。

经营净收益覆盖还本付息的测算

单位：万元

年份 项目收入 项目支出
项目经营净现金

流(可偿债收益)
还本付息 覆盖倍数

2025 年

8,456.26 1.23

2026 年

2027 年 826.22 198.96 627.26
2028 年 826.22 198.96 627.26
2029 年 826.22 198.96 627.26
2030 年 867.51 208.92 658.59
2031 年 867.51 208.92 658.59
2032 年 867.51 208.32 659.19
2033 年 910.93 218.14 692.79
2034 年 910.93 218.74 692.19
2035 年 910.93 218.74 692.19
2036 年 956.51 229.04 727.47
2037 年 956.51 229.04 727.47
2038 年 956.51 229.04 727.47
2039 年 1,004.29 239.84 764.45
2040 年 1,004.29 239.84 764.45
2041 年 1,004.29 239.84 764.45
合计 13,696.38 3,285.30 10,411.08

（2）子项目本息覆盖倍数

各子项目本息覆盖倍数模拟测算表如下：

①钟油坊路（裕溪路-滨河路）综合管廊工程本息覆盖倍数

在对项目收益预测及其所依据的各项假设前提下，本项目下运营收入在债券存

续内可以全部实现，可用于资金平衡的经营活动净现金流量为 9,145.20 万元，对债

券本息的覆盖率为 1.23 倍。预计债券存续期内项目经营净现金流量能够合理保障偿

还债券本金及利息，实现项目收益和融资自求平衡。



合肥市钟油坊路及习友路综合管廊项目收益与融资自求平衡专项债券财务评估报告

46

经营净收益覆盖还本付息的测算

单位：万元

年份 项目收入 项目支出
项目经营净现金

流(可偿债收益)
还本付息 覆盖倍数

2025 年

7,425.00 1.23

2026 年

2027 年 724.21 172.53 551.68
2028 年 724.21 172.53 551.68
2029 年 724.21 172.53 551.68
2030 年 760.40 181.17 579.23
2031 年 760.40 181.17 579.23
2032 年 760.40 181.17 579.23
2033 年 798.46 190.24 608.22
2034 年 798.46 190.24 608.22
2035 年 798.46 190.24 608.22
2036 年 838.41 199.74 638.67
2037 年 838.41 199.74 638.67
2038 年 838.41 199.74 638.67
2039 年 880.30 209.70 670.60
2040 年 880.30 209.70 670.60
2041 年 880.30 209.70 670.60
合计 12,005.34 2,860.14 9,145.20

②习友路下穿合安铁路及管廊工程工程本息覆盖倍数

在对项目收益预测及其所依据的各项假设前提下，本项目下运营收入在债券存

续内可以全部实现，可用于资金平衡的经营活动净现金流量为 1,265.88 万元，对债

券本息的覆盖率为 1.23 倍。预计债券存续期内项目经营净现金流量能够合理保障偿

还债券本金及利息，实现项目收益和融资自求平衡。

经营净收益覆盖还本付息的测算

单位：万元

年份 项目收入 项目支出
项目经营净现金

流(可偿债收益)
还本付息 覆盖倍数

2025 年

1,031.26 1.23

2026 年

2027 年 102.01 26.43 75.58
2028 年 102.01 26.43 75.58
2029 年 102.01 26.43 75.58
2030 年 107.11 27.75 79.36
2031 年 107.11 27.75 79.36
2032 年 107.11 27.15 79.96
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2033 年 112.47 27.90 84.57
2034 年 112.47 28.50 83.97
2035 年 112.47 28.50 83.97
2036 年 118.10 29.30 88.80
2037 年 118.10 29.30 88.80
2038 年 118.10 29.30 88.80
2039 年 123.99 30.14 93.85
2040 年 123.99 30.14 93.85
2041 年 123.99 30.14 93.85
合计 1,691.04 425.16 1,265.88

四、风险分析

依据当前的市场状况及数据，对经营期收益进行预测，存在较大的不确定性。

在诸多不确定性因素中，未来价格的变动对本项目影响最为重要，本着保守性原则，

下面对收入和成本的波动进行敏感性分析。

分析专项债券资金覆盖率如下表：

项目收益本息覆盖倍数压力测试

单位：万元

项目
预测在达到正常运

营情况下

预测收入下降 10%

情况下

预测成本上升 10%

情况下

经营期净收益 10,411.08 9,041.44 10,082.55

还本付息 8,456.26 8,456.26 8,456.26

本息覆盖倍数 1.23 1.07 1.19

以上考虑了收入下降 10%或成本上升 10%的变动，覆盖倍数为 1.07或 1.19。总

体看，项目收益与融资能实现自我平衡，不能还本付息的风险较小。

五、使用提示和使用限制

（一）使用提示

1.本评估报告出具的意见，是对项目预测数据进行的合理性、有效性的评估、

并非对预测数据承担保证责任。

2.本评估报告出具意见，是以当前的经济社会环境及未来平稳发展为前提条件，

且未将未来宏观经济变化风险、政策和法规变化风险、市场变化风险、不可抗力风

险等因素纳入评估范围。
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（二）使用限制

1.本评估报告只能用于本报告载明的评估目的和用途。

2.本评估报告只能由评估报告载明的评估报告使用者使用。评估报告的使用权

归委托方所有，因使用不当所造成的相关风险与本评估机构及执业注册会计师无关。
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