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评价说明 

 

一、本次项目评价背景 

为拓展地方政府专项债券资金使用范围，加大对国家和省重点项目支持力度，

根据财政部《关于加快地方政府专项债券发行使用有关工作的通知》（财预【2020】

94 号）等有关规定，安徽省财政厅就做好安徽省政府专项债券发行前期准备工作下

发了通知，要求地方政府就非标专项债项目尽快提供发行申报材料，其中包括会计

师事务所出具的项目财务评估报告。 

二、项目概况及投融资计划 

（一）建设背景 

为认真贯彻《全民健身计划纲要》，以满足广大人民群众日益增长的体育需求为

出发点，努力构建亲民、便民、利民的多元化体育服务体系，大力开展丰富多采的

群众性体育活动，使和县的群体活动随着经济的发展不断普及，由和县文化旅游体

育局于 2022 年 10 月提出申请，和县发展和改革委员会出具《关于和县全民健身中

心补短板项目建议书的批复》（和发改行审[2022]第 214 号）文件，同意和县文化旅

游体育局进行“和县全民健身中心补短板项目”的建设。 

（二）项目概况 

1、项目名称：和县全民健身中心补短板项目。 

2、建设地点：安徽省马鞍山市含山县。 

3、建设规模及建设内容： 

本项目主要建设内容包括标准体育馆、综合训练馆、标准游泳馆、体育教学办

公用房、体育设施娱乐休闲及居民服务配套建设、社会化球场项目建设、登山步道

建设以及其他配套建设。具体建设内容如下表所示： 
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序号 名称 建设内容 

1 标准体育馆 

结合老体育场建设 15600 平方米标准体育馆，与综合训练馆、标准

游泳馆共用集散广场、停车场、6m 宽消防通道等设施，并完善配

套绿化、标识系统、户外家具等其他室外配套建设。 

2 综合训练馆 

结合老体育场建设 4400 平方米综合训练馆，与标准体育馆、标准

游泳馆共用集散广场、停车场、6m 宽消防通道等设施，并完善配

套绿化、标识系统、户外家具等其他室外配套建设。 

3 标准游泳馆 

结合老体育场建设 11200 平方米标准游泳馆，与标准体育馆、综合

训练馆共用集散广场、停车场、6m 宽消防通道等设施，并完善配

套绿化、标识系统、户外家具等其他室外配套建设。 

4 体育教学办公用房 
结合业余体校硬件建设体育教学办公用房，配套教学用办公房总

占地面积为 3600 ㎡。 

5 

体育设施娱乐休闲

及居民服务配套建

设 

利用沿街位置增加体育设施娱乐休闲及居民服务配套，配套总占

地面积为 10000 ㎡。 

6 
社会化球场项目建

设 

和县范围内共新建 8 处社会足球场、改造 1 处社会足球场，新建

环城东路体育公园及望江路篮球场。总占地面积为 17000 平方米。 

7 登山步道建设 
在山区规划建设 15 公里登山步道，并配套标识 1 项、公共厕所 30

座、配套驿站 5 座、配套庭院灯 750 盏。 

4、项目建设期：本项目计划建设期 38 个月，2022 年 11 月初开始筹备，2025

年 12 月竣工验收，2026 年 1 月投入使用。 

5、项目现状：目前已经完成立项、可行性研究报告编制及批复、项目用地预审

及选址审查、环评等前期工作，其中社会化球场项目中的环城东路体育公园及望江

路篮球场建设已开工建设。 

（三）投资估算 

根据和县发展和改革委员会《关于和县全民健身中心补短板项目可行性研究报

告的批复》（和发改行审[2022]第 217 号）文件和该项目的《可行性研究报告》，该

项目建设总投资合计为 31,719.08 万元，其中工程费用 26,813.40 万元，工程建设

其他费用 1,762.35 万元，预备费 2,240.83 万元，建设期利息 902.50 万元，具体的

项目投资概算如下： 
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投资估算表（金额单位：人民币万元） 

序号 工程项目或费用名称 单位 工程量 
单位造价

（元） 

估算值（万元） 

建筑工程 设备购置 安装工程 其它费用 合计 

一 工程直接费用    26,623.40 190.00 - - 26,813.40 

1.1 三馆建设    18,598.40 190.00   18,788.40 

1.1.1 标准体育馆(2 层建筑) ㎡ 15,600 6,550 10,218.00    10,218.00 

1.1.2 综合训练馆(2 层建筑) ㎡ 4,400 5,500 2,420.00    2,420.00 

1.1.3 标准游泳馆(2 层建筑) ㎡ 11,200 5,000 5,600.00    5,600.00 

1.1.4 集散广场 ㎡ 3,500 380 133.00    133.00 

1.1.5 停车场 ㎡ 1,100 280 30.80    30.80 

1.1.6 配套绿化 ㎡ 3,200 260 83.20    83.20 

1.1.7 消防通道（6m 宽） ㎡ 3,780 300 113.40    113.40 

1.1.8 标识系统 项 1 1,000,000  100.00   100.00 

1.1.9 户外家具 项 1 900,000  90.00   90.00 

1.2 体育教学办公用房    1,440.00    1,440.00 

1.2.1 
结合业余体校硬件建设体育教学办公用

房 
㎡ 3,600 4,000 1,440.00    1,440.00 

1.3 体育设施娱乐休闲及居民服务配套    4,000.00    4,000.00 

1.3.1 
利用沿街位置增加体育设施 

㎡ 10,000 4,000 4,000.00    4,000.00 
商业配套 

1.4 社会化球场项目    680.00    680.00 

1.4.1 社会化球场 ㎡ 17,000 380 680.00    680.00 

1.5 登山步道建设    1,905.00    1,905.00 

1.5.1 登山步道 m 15,000 700 1,050.00    1,050.00 

1.5.2 配套标识 项 1 200,000 20.00    20.00 

1.5.3 配套公厕 座 30 180,000 540.00    540.00 

1.5.4 配套驿站 座 5 200,000 100.00    100.00 

1.5.5 配套庭院灯 盏 750 2,600 195.00    195.00 

二 工程建设其他费用       1,762.35 1,762.35 

2.1 建设单位管理费 财建[2016]504    130.00 130.00 

2.2 建设项目前期工作咨询费 计价格[1999]1283 号    40.00 40.00 
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序号 工程项目或费用名称 单位 工程量 
单位造价

（元） 

估算值（万元） 

建筑工程 设备购置 安装工程 其它费用 合计 

2.3 工程设计费 计价格[2002]10 号    200.00 200.00 

2.4 工程勘察费 计价格[2002]10 号    135.00 135.00 

2.5 建设工程交易服务费 计价格[2002]10 号    58.00 58.00 

2.6 施工监理费 发改价格[2007]670 号    100.00 100.00 

2.7 劳动安全卫生评审费 按工程直接费用 0.1~0.5%计    134.07 134.07 

2.8 场地装备及临时设施费 按工程直接费用 0.5~2%计    536.27 536.27 

2.9 工程质量检测费 按工程直接费用 0.5~1%计    268.13 268.13 

2.10 工程保险费 按工程直接费用 0.3~0.6%计    160.88 160.88 

第一、二部分费用合计  26,623.40 190.00  1,762.35 28,575.75 

三 预备费     2,240.83 2,240.83 

四 建设期利息     902.50 902.50 

五 总投资  26,623.40 190.00  4,905.68 31,719.08 
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（四）资金来源 

项目资金来源为地方财政资金和本次债券融资。其中地方财政资金投入

7,719.08 万元，占总投资的 24.34%；债务融资 24,000.00 万元，占总投资

75.66%。 

（五）资金使用计划 

根据项目的工程进度计划，预计 2022 年使用资金 500.00 万元，2023 年使

用资金 10,500.00 万元，2024 年使用资金 500.00 万元，2025 年使用 20,219.08

万元，具体的资金使用计划如下表所示： 

金额单位：人民币万元 

年度/项目 
项目资金分年使用计划 

建设投资 债券利息 合计 

2022 年 500.00  500.00 

2023 年 10,380.30 119.70 10,500.00 

2024 年 260.60 239.40 500.00 

2025 年 19,675.68 543.40 20,219.08 

合计 30,816.58 902.50 31,719.08 

（六）项目债券融资计划及地方财政资金投入计划 

根据本项目的工程进度，预计于 2023 年融资 8,000.00 万元（其中 2023

年 3 月已成功发行 2,000.00 万元，2023 年 6 月已成功发行 6,000.00 万元），

2024 年融资 0 万元，2025 年融资 16,000.00 万元（拟参与本次专项债券发行

3,000.00 万元），用于支付工程进度款及各类费用。项目分年度融资计划及地方

财政资金投入情况如下表所示： 

金额单位：人民币万元 

年度/项目 自筹资金 占投资比重 发债资金 占投资比重 合计 

2022 年 500.00 100.00%   500.00 

2023 年 2,500.00 23.81% 8,000.00 76.19% 10,500.00 

2024 年 500.00 100.00% - 0.00% 500.00 

2025 年 4,219.08 20.87% 16,000.00 79.13% 20,219.08 



 

8 

合计 7,719.08 24.34% 24,000.00 75.66% 31,719.08 

（七）还本付息计划 

本项目计划通过债券融资 24,000.00 万元。根据工程项目的进度情况，本次

债券融资按 3 期进行，2023 年拟债券融资 8,000.00 万元（其中 2023 年 3 月已

成功发行 2,000.00 万元，2023 年 6 月已成功发行 6,000.00 万元），2024 年拟

债券融资 0 万元，2025 年拟债券融资 16,000.00 万元（拟参与本次专项债券发

行 3,000.00 万元）。债券的期限均为 15 年，已成功发行专项债券按照实际发行利

率计算，本次及后续未发行债券的利率参照近期类似地方政府债券的利率按照

3.8%进行测算，每半年付息一次，到期还本。建设期及经营期的利息金额总计

12,711.00 万元（其中建设期利息 902.50 万元，经营期利息 11,808.50 万元），

债券存续期的还本付息总额为 36,711.00 万元，具体的债券还本付息情况详见下

表： 

金额单位：人民币万元 

项目/

年度 

期初债券余

额 

本期增加债

券本金 

本期偿还债

券本金 

期末债券余

额 

本期偿

还利息 

累计还

本付息

金额 

其中：

建设期

利息 

2023年 - 8,000.00  8,000.00 119.70 119.70 119.70 

2024年 8,000.00 -  8,000.00 239.40 359.10 239.40 

2025年 8,000.00 16,000.00  24,000.00 543.40 902.50 543.40 

2026年 24,000.00   24,000.00 847.40 1,749.90 - 

2027年 24,000.00   24,000.00 847.40 2,597.30 - 

2028年 24,000.00   24,000.00 847.40 3,444.70 - 

2029年 24,000.00   24,000.00 847.40 4,292.10 - 

2030年 24,000.00   24,000.00 847.40 5,139.50 - 

2031年 24,000.00   24,000.00 847.40 5,986.90 - 

2032年 24,000.00   24,000.00 847.40 6,834.30 - 

2033年 24,000.00   24,000.00 847.40 7,681.70 - 

2034年 24,000.00   24,000.00 847.40 8,529.10 - 

2035年 24,000.00   24,000.00 847.40 9,376.50 - 

2036年 24,000.00   24,000.00 847.40 10,223.90 - 

2037年 24,000.00   24,000.00 847.40 11,071.30 - 

2038年 24,000.00  8,000.00 16,000.00 727.70 19,799.00 - 

2039年 16,000.00  - 16,000.00 608.00 20,407.00 - 
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2040年 16,000.00  16,000.00 - 304.00 36,711.00 - 

合计  24,000.00 24,000.00  12,711.00  902.50 

  三、评价内容 

2017 年财政部公布财预[2017]89 号《关于试点发展项目收益与融资自求平衡

的地方政府专项债券品种的通知》（以下简称“通知”），提出在法定专项债务限额内，

鼓励有条件的地方试点发展项目收益与融资自求平衡的专项债券，积极探索在有一

定收益的公益性事业领域分类发行专项债券，以对应的政府性基金或专项收入偿还。

根据《通知》要求，我们对项目如下内容进行评价： 

（一）项目收益与支出预测评价 

本项目未来产生的净收益用于偿还本次专项债券本息。关于收入、支出预测数

据及评价如下： 

1、数据预测的前提假设及评价 

（1）预测数据按照谨慎性原则（少估收益多估成本）进行预测，即收益预测选

择区间数据较低值，成本预测选择区间数据较高值； 

（2）国家及地方现行的法律法规、监管、财政、经济状况或国家宏观调控政策

无重大变化； 

（3）国家现行的利率、汇率及通货膨胀水平等无重大变化； 

（4）对发行人有影响的法律法规无重大变化； 

（5）发行人预测的各项收入能够顺利执行； 

（6）无其他人力不可抗拒及不可预见因素对发行人造成的重大不利影响； 

（7）项目收入和支出预测数据均以收付实现制为基础。 

根据我们对支持上述假设的证据的审核，我们没有注意到任何事项使我们认为

这些假设没有为预测提供合理基础。而且，我们认为，该项目收益、支出预测是在
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这些假设的基础上恰当编制的，并按照项目收益、支出及现金流入预测编制基础的

规定进行了列报。 

2、收入预测评价 

（1）收入预测分类 

项目收入包含游泳馆收入，室内体育馆收入，室内健身馆收入，赛事等活动场

地租用收入，足球场运营收入，配套设施租赁收入，登山步道驿站租赁收入，广告

冠名收入，停车位收入。具体测算如下： 

1）游泳馆收入 

项目建成后，游泳馆每年收费开放约 330 天（考虑修理、公益活动等因素，下

同），平均每天接待 600 人次（其中春秋季平均每天接待 600 人次，夏季平均每天

接待 1000 人次，冬季平均每天接待 200 人次），运营期第 1 年（2026 年）预计达

到平均日均接待人次的 80%（即 600*80%），运营期第 2 年（2027 年）预计达到

平均日均接待人次的 90%（即 600*90%），运营期第 3 年（2028 年）及以后年度

预计达到平均日均接待人次的 100%（即 600*100%）。 

根据同类型县级游泳馆收费标准（详见下表），谨慎估计游泳馆收费单位为 45

元/人次，根据和县近 3 年的 GDP 增长率平均增速 8.30%（2019 年为 8.20%，2020

年为 8.50%,2021 年为 12.20%，以下同），基于谨慎性并考虑物价上涨因素，本项

目价格每五年按上涨 6%考虑，即收费单价在 2031 年、2026 年分别上调 6%。 

体育馆时间 价格（元/人） 数据来源 

靖江体育中心游泳馆 50 靖江体育中心游泳馆 2022 年免费或低收费开放工作方案 

沁水游泳馆 45 沁水游泳馆 2022 年免费或低收费开放方案 

泗阳县体育中心游泳馆 45 泗阳县体育中心游泳馆 2022 年免费或低收费开放工作方案 

综上，债券存续期内预计可取得游泳馆收入 13,915.45 万元。 

2）室内体育馆收入 

项目建成后，综合训练馆室内可开展篮球、乒乓球、羽毛球等体育活动，向社
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会公众收费开放，根据可研报告，室内体育馆日平均接待人次约为 1500 人次，则年

平均接待人次为 49.5 万人次（按收费运营 330 天计算）。按照原和县体育中心收费

标准每人次收费单价为 20 元（每人次一般运动 2 小时，每小时收费 10 元）；根据

和县近 3 年的 GDP 增长率平均增速 8.30%（2019 年为 8.20%，2020 年为

8.50%,2021 年为 12.20%，以下同），基于谨慎性并考虑物价上涨因素，本项目租

赁价格每五年按照上涨 6%考虑，即收费单价在 2031 年、2036 年分别上调 6%。

运营期第 1 年（2026 年）预计达到平均日均接待人次的 80%，运营期第 2 年（2027

年）预计达到平均日均接待人次的 90%，运营期第 3 年（2028 年）及以后年度预

计达到平均日均接待人次的 100%。 

综上，债券存续期内预计可取得室内体育馆收入 15,461.35 万元。 

3）室内健身馆收入 

项目建成后，综合训练馆一层为武术健身训练馆，向社会公众收费开放，采用

月卡或年卡制，根据调研平均年消费人次为 2000 人次，运营期第 1 年（2026 年）

预计达到平均年消费人次的 80%，运营期第 2 年（2027 年）预计达到平均年消费

人次的 90%，运营期第 3 年（2028 年）及以后年度达到平均年消费人次的 100%。 

参考和县莱斯健身等健身房收费标准，预计收费标准为 1500 元/年（不含私教

费用），根据和县近 3 年的 GDP 增长率平均增速 8.30%（2019 年为 8.20%，2020

年为 8.50%,2021 年为 12.20%，以下同），基于谨慎性并考虑物价上涨因素，本项

目租赁价格每五年按照上涨 6%考虑，即收费单价在 2031 年、2026 年分别上调 6%。 

综上，债券存续期内预计可取得室内健身馆收入 4,685.40 万元。 

4）赛事等活动场地租用收入 

项目建成标准体育馆，设看台固定座椅 3000 座，活动座椅 1000 座，场内可举

办篮球、排球、羽毛球、乒乓球、武术等单项赛事、文艺演出及其他会展活动。参



 

12 

考据和县体育中心目前定价标准（赛事、活动用场地（不使用看台）10000 元/天；

赛事、活动用场地（使用看台）50000 元/天），平均收费标准为 30000 元/天，根

据和县近 3 年的 GDP 增长率平均增速 8.30%（2019 年为 8.20%，2020 年为

8.50%,2021 年为 12.20%，以下同），基于谨慎性并考虑物价上涨因素，本项目收

费价格每五年按照上涨 6%考虑，即收费单价在 2031 年、2036 年分别上调 6%。

考虑公益活动安排以及市场因素，场地利用率运营期第 1 年（2026 年）为 30%，

运营期第 2 年（2027 年）为 40%，运营期第 3 年（2028 年）及以后年度为 50%。 

综上，债券存续期内预计可取得赛事等活动场地租用收入 7,582.40 万元。 

5）配套设施租赁收入 

本项目利用沿街位置围绕老体育场内足球场外围一圈建设体育设施娱乐休闲及

居民服务配套，多为 2F 建筑，建筑面积为 10,000 ㎡，运营期第 1 年出租率 80%，

运营期第 2 年（2027 年）出租率 90%，运营期第 3 年（2028 年）出租率 95%。 

根据和县级核心商业价格（具体见下表），谨慎估计初始租金水平为 50 元/㎡·月，

根据和县近 3 年的 GDP 增长率平均增速 8.30%（2019 年为 8.20%，2020 年为

8.50%,2021 年为 12.20%，以下同），基于谨慎性并考虑物价上涨因素，本项目租

赁价格每五年按照上涨 6%考虑，即收费单价在 2031 年、2036 年分别上调 6%。 

区位 月租金（元/㎡·月） 备注 

历阳东路商业街 69.00  

安德利购物广场 65.00  

龙潭中路商业街 48.00  

综上，债券存续期内预计可取得配套设施租赁收入 8,953.25 万元。 

6）足球场运营收入 

本项目共建成 9 处足球场，包括新建 8 处社会足球场，改造 1 处社会足球场。

目前一般的足球比赛标准为 90 分钟，加上中场休息，共计约 2 个小时，足球场每天

运营时间为 10 个小时，处于谨慎性考虑，每天可对外包场 2 场，考虑天气、公益活
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动等因素全年按 250 天计算，即全年可包场 500 场次。参照马鞍山是东方明珠三村

足球场、和县体育中心足球场的收费标准并考虑地址、运营时间等因素，足球场每

场次收费标准为 200 元，根据和县近 3 年的 GDP 增长率平均增速 8.30%（2019 年

为 8.20%，2020 年为 8.50%,2021 年为 12.20%，以下同），基于谨慎性并考虑物

价上涨因素，本项目收费价格每五年按照上涨 6%考虑，即收费价格在 2031 年、2036

年分别上调 6%。 

综上，债券存续期内预计可取得足球场运营收入 1,432.60 万元。 

7）登山步道驿站租赁收入 

本项目在鸡笼山国家森林公园增加登山步道建设，满足锻炼健身的目的，配建 5

处驿站供游客休息并提供补充能量、水等服务，可对外出租运营，年租金预计 6 万

元/年，根据和县近 3 年的 GDP 增长率平均增速 8.30%（2019 年为 8.20%，2020

年为 8.50%,2021 年为 12.20%，以下同），基于谨慎性并考虑物价上涨因素，本项

目收费价格每五年按照上涨 6%考虑，即收费价格在 2031 年、2036 年分别上调 6%。 

综上，债券存续期内预计可取得登山步道驿站租赁收入 477.50 万元。 

8）广告冠名收入 

本项目建设完成后，体育场馆作为县文体中心，承担举办重大赛事、文艺活动

的重要场所，具备较大的广告宣传优势，各场地门口 LED 屏，场地四周可对外冠名、

广告宣传，预计冠名广告厂家达 20 家，每家每年收费 10 万元，预计年收入 200 万

元。根据和县近 3 年的 GDP 增长率平均增速 8.30%（2019 年为 8.20%，2020 年

为 8.50%,2021 年为 12.20%，以下同），基于谨慎性并考虑物价上涨因素，本项目

收费价格每五年按照上涨 6%考虑，即收费价格在 2031 年、2036 年分别上调 6%。 

综上，债券存续期内预计可取得广告冠名收入 3,184.00 万元。 

9）停车位收入 
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本项目建成后社会车辆停车场可形成停车位 300 个，参照目前和县体育馆停车

收费标准：0.5 小时内免费，超过 0.5 小时每小时收费 2 元，来体育场馆运动的消费

者一般为半天（按 3 小时计），体育场馆一天开放 12 小时（早 9 点至晚 9 点）预计

可周转 3 次，则每个车位每天可收取费用 18 元；根据和县近 3 年的 GDP 增长率平

均增速 8.30%（2019 年为 8.20%，2020 年为 8.50%,2021 年为 12.20%，以下同），

基于谨慎性并考虑物价上涨因素，本项目收费价格每五年按照上涨 6%考虑，即收费

单价在 2031 年、2036 年分别上调 6%；2026 年、2027 年停车位使用率按 70%、

80%计，2028 年及以后年份停车位使用率按 90%计,年运营天数按照 330 天（考虑

修理等因素）计算， 综上债券存续期内合计取得停车位收入 2,474.74 万元。 

综上，项目存续期内可实现游泳馆收入，室内体育馆收入，室内健身馆收入，

赛事等活动场地租用收入，足球场运营收入，配套设施租赁收入，登山步道驿站租

赁收入，广告冠名收入，停车位收入合计 58,191.19 万元，具体测算表如下： 

年度 
年服务

天数 
负荷率 

游泳馆收入 室内体育馆收入 室内健身馆收入 

日接待

能力（人

次） 

收费标准

（元/小

人次） 

收入小

计（万

元） 

日接待

能力

（人

次） 

收费标

准（元/

人次） 

收入小

计（万

元） 

人数 

收费标

准（元/

年.人） 

收入小计

（万元） 

2026年 330.00 80.00% 600.00 45.00 712.80 1,500.00 20.00 792.00 2,000.00 1,500.00 240.00 

2027年 330.00 90.00% 600.00 45.00 801.90 1,500.00 20.00 891.00 2,000.00 1,500.00 270.00 

2028年 330.00 100.00% 600.00 45.00 891.00 1,500.00 20.00 990.00 2,000.00 1,500.00 300.00 

2029年 330.00 100.00% 600.00 45.00 891.00 1,500.00 20.00 990.00 2,000.00 1,500.00 300.00 

2030年 330.00 100.00% 600.00 45.00 891.00 1,500.00 20.00 990.00 2,000.00 1,500.00 300.00 

2031年 330.00 100.00% 600.00 47.70 944.46 1,500.00 21.20 1,049.40 2,000.00 1,590.00 318.00 

2032年 330.00 100.00% 600.00 47.70 944.46 1,500.00 21.20 1,049.40 2,000.00 1,590.00 318.00 

2033年 330.00 100.00% 600.00 47.70 944.46 1,500.00 21.20 1,049.40 2,000.00 1,590.00 318.00 

2034年 330.00 100.00% 600.00 47.70 944.46 1,500.00 21.20 1,049.40 2,000.00 1,590.00 318.00 

2035年 330.00 100.00% 600.00 47.70 944.46 1,500.00 21.20 1,049.40 2,000.00 1,590.00 318.00 

2036年 330.00 100.00% 600.00 50.56 1,001.09 1,500.00 22.47 1,112.27 2,000.00 1,685.40 337.08 

2037年 330.00 100.00% 600.00 50.56 1,001.09 1,500.00 22.47 1,112.27 2,000.00 1,685.40 337.08 

2038年 330.00 100.00% 600.00 50.56 1,001.09 1,500.00 22.47 1,112.27 2,000.00 1,685.40 337.08 

2039年 330.00 100.00% 600.00 50.56 1,001.09 1,500.00 22.47 1,112.27 2,000.00 1,685.40 337.08 

2040年 330.00 100.00% 600.00 50.56 1,001.09 1,500.00 22.47 1,112.27 2,000.00 1,685.40 337.08 

合计     13,915.45   15,461.35   4,685.40 

续上表 
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年度 

赛事等活动场地租用收入 足球场运营收入 配套设施租赁收入 

收费标准

（元/天） 
利用率 

收入（万

元） 

足球场

数量

（个） 

收费标

准（元/

场次） 

年场次

（次） 

收入小

计（万

元） 

可出租

面积

（㎡） 

收费标准

（元/

㎡·月） 

出

租

率 

收入小计

（万元） 

2026年 30,000.00 30% 297.00 9.00 200.00 500.00 90.00 10,000.00 50.00 80% 480.00 

2027年 30,000.00 40% 396.00 9.00 200.00 500.00 90.00 10,000.00 50.00 90% 540.00 

2028年 30,000.00 50% 495.00 9.00 200.00 500.00 90.00 10,000.00 50.00 95% 570.00 

2029年 30,000.00 50% 495.00 9.00 200.00 500.00 90.00 10,000.00 50.00 95% 570.00 

2030年 30,000.00 50% 495.00 9.00 200.00 500.00 90.00 10,000.00 50.00 95% 570.00 

2031年 31,800.00 50% 524.70 9.00 212.00 500.00 95.40 10,000.00 53.00 95% 604.20 

2032年 31,800.00 50% 524.70 9.00 212.00 500.00 95.40 10,000.00 53.00 95% 604.20 

2033年 31,800.00 50% 524.70 9.00 212.00 500.00 95.40 10,000.00 53.00 95% 604.20 

2034年 31,800.00 50% 524.70 9.00 212.00 500.00 95.40 10,000.00 53.00 95% 604.20 

2035年 31,800.00 50% 524.70 9.00 212.00 500.00 95.40 10,000.00 53.00 95% 604.20 

2036年 33,708.00 50% 556.18 9.00 224.72 500.00 101.12 10,000.00 56.18 95% 640.45 

2037年 33,708.00 50% 556.18 9.00 224.72 500.00 101.12 10,000.00 56.18 95% 640.45 

2038年 33,708.00 50% 556.18 9.00 224.72 500.00 101.12 10,000.00 56.18 95% 640.45 

2039年 33,708.00 50% 556.18 9.00 224.72 500.00 101.12 10,000.00 56.18 95% 640.45 

2040年 33,708.00 50% 556.18 9.00 224.72 500.00 101.12 10,000.00 56.18 95% 640.45 

合计   7,582.40    1,432.60    8,953.25 

续上表 

年度 

登山步道驿站租赁收入 广告冠名收入 停车位收入 

收入合计 驿站数

量（座） 

收费标准（万

元/座·年） 

收入小

计（万

元） 

家数 

标准

(元/

年） 

收入

（万

元） 

车位数

（个） 

收费标准

（元/

个·天） 

使用率 
收入小计

（万元） 

2026年 5.00 6.00 30.00 20.00 10.00 200.00 300.00 18.00 70% 124.74 2,966.54 

2027年 5.00 6.00 30.00 20.00 10.00 200.00 300.00 18.00 80% 142.56 3,361.46 

2028年 5.00 6.00 30.00 20.00 10.00 200.00 300.00 18.00 90% 160.38 3,726.38 

2029年 5.00 6.00 30.00 20.00 10.00 200.00 300.00 18.00 90% 160.38 3,726.38 

2030年 5.00 6.00 30.00 20.00 10.00 200.00 300.00 18.00 90% 160.38 3,726.38 

2031年 5.00 6.36 31.80 20.00 10.60 212.00 300.00 19.08 90% 170.00 3,949.96 

2032年 5.00 6.36 31.80 20.00 10.60 212.00 300.00 19.08 90% 170.00 3,949.96 

2033年 5.00 6.36 31.80 20.00 10.60 212.00 300.00 19.08 90% 170.00 3,949.96 

2034年 5.00 6.36 31.80 20.00 10.60 212.00 300.00 19.08 90% 170.00 3,949.96 

2035年 5.00 6.36 31.80 20.00 10.60 212.00 300.00 19.08 90% 170.00 3,949.96 

2036年 5.00 6.74 33.70 20.00 11.24 224.80 300.00 20.22 90% 180.16 4,186.85 

2037年 5.00 6.74 33.70 20.00 11.24 224.80 300.00 20.22 90% 180.16 4,186.85 

2038年 5.00 6.74 33.70 20.00 11.24 224.80 300.00 20.22 90% 180.16 4,186.85 

2039年 5.00 6.74 33.70 20.00 11.24 224.80 300.00 20.22 90% 180.16 4,186.85 

2040年 5.00 6.74 33.70 20.00 11.24 224.80 300.00 20.22 90% 180.16 4,186.85 

合计   477.50   3,184.00    2,499.24 58,191.19 

（2）收入预测数据评价 

通过查阅项目可行性研究报告、相关收费文件，并依据上述文件制定的参考标

准、可研报告中确定的数量、单价等内容，重新进行测算。未发现该项预测收入的

依据存在明显不合理之处；未发现预测收入的数据存在明显偏差；收入预测基于谨
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慎性考虑出发，处于低位合理区间内。 

3、资金支出预测评价 

（1）项目投资支出评价 

根据和县发展和改革委员会《关于和县全民健身中心补短板项目可行性研究报

告的批复》（和发改行审[2022] 217 号）文件和该项目的《可行性研究报告》，项目

建设总投资合计为 31,765.51 万元，其中工程费用 22,662.49 万元，工程建设其他

费用 5,773.63 万元，预备费 2,240.83 万元，建设期利息 902.50 万元。 

经检查有关批复、可研报告及文件等，总投资数据来源可靠，未发现明显不合

理之处。 

（2）项目成本预测及评价 

本项目成本包括经营成本、相关税费、折旧摊销、财务成本和债券发行费用。 

1）经营成本的预测 

项目建成后，每年的经营成本主要包括工资及福利费，游泳馆清理费用，燃料

动力费，日常维护费用和其他费用。 

①工资福利费 

本项目工作人员新增工作人员 20 人，平均年工资福利费按 6 万元/人计，基于

谨慎性考虑，费用标准每个停车位收费每年增长 6%，综上，债券存续期内合计支出

工资及福利费 2,789.40 万元。 

②游泳馆清理费用 

游泳馆建筑面积 11,200.00 ㎡，日常需专项清理，按照 100.00 元/㎡·年计算，

则债券存续期内合计支出工资及福利费 1,680.00 万元。 

③燃料动力费 

本项目在建设完工后，各项设施年用电量约为 85.50 万度，项目年用用水量约
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15.00 万吨。根据《安徽省物价局关于调整电价有关问题的通知》（皖价商[2016]82

号），并结合项目实际能源消耗情况（高、低峰用电），确定本项目用电按照工业用

电价格结算，统一按 0.65 元/度计。用水价格按和县供水收费标准，商业用水按照

2.9 元/吨（含征 1.2 元污水处理费）收取。则正常年份的电费：85.50 万度×0.65

元/度= 55.58 万元；水费：15 万吨×2.9 元/吨= 43.50 万元，则债券存续期内合计

支出燃料动力费 1,486.20 万元。 

③日常维护费用：本项目建成后，为保证建筑物的完好和设备正常运转，每年

需进行维修维护，根据项目的规模，按固定资产折旧费用的 10％计算，年日常维护

费用为 101.05 万元，债券存续期内，日常维护费用合计为 1,515.75 万元。 

④其他费用：主要为管理费用、办公费等支出，根据项目的规模，按收入的 1%

进行估算，本项目运营期间的其他费用约为 581.91 万元。 

根据上述测算方法，在债券存续期内，本项目的经营成本合计为 8,053.26 万元。

具体如下： 

年度 
人工费 游泳馆清

理费用 
燃料动力 维修费 其他支出 

项目运营成

本 人数 年均工资 金额 

2023年        - 

2024年        - 

2025年        - 

2026年 20.00 6.00 120.00 112.00 99.08 101.05 29.67 461.80 

2027年 20.00 6.36 127.20 112.00 99.08 101.05 33.61 472.94 

2028年 20.00 6.74 134.80 112.00 99.08 101.05 37.26 484.19 

2029年 20.00 7.14 142.80 112.00 99.08 101.05 37.26 492.19 

2030年 20.00 7.57 151.40 112.00 99.08 101.05 37.26 500.79 

2031年 20.00 8.02 160.40 112.00 99.08 101.05 39.50 512.03 

2032年 20.00 8.50 170.00 112.00 99.08 101.05 39.50 521.63 

2033年 20.00 9.01 180.20 112.00 99.08 101.05 39.50 531.83 

2034年 20.00 9.55 191.00 112.00 99.08 101.05 39.50 542.63 

2035年 20.00 10.12 202.40 112.00 99.08 101.05 39.50 554.03 

2036年 20.00 10.73 214.60 112.00 99.08 101.05 41.87 568.60 

2037年 20.00 11.37 227.40 112.00 99.08 101.05 41.87 581.40 

2038年 20.00 12.05 241.00 112.00 99.08 101.05 41.87 595.00 

2039年 20.00 12.77 255.40 112.00 99.08 101.05 41.87 609.40 

2040年 20.00 13.54 270.80 112.00 99.08 101.05 41.87 624.80 
   2,789.40 1,680.00 1,486.20 1,515.75 581.91 8,053.26 
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2）相关税费 

本项目涉及的税费主要包括增值税、城市维护建设税、教育费及地方教育费附

加、房产税等。 

①增值税：前广场游泳馆收入，室内体育馆收入，室内健身馆收入，赛事等活

动场地租用收入，足球场运营收入，配套设施租赁收入，登山步道驿站租赁收入，

的销项税按照收入的 9%计算，广告冠名收入，停车位收入的销项税按照收入的 6%

计算。进项税包括固定资产投资形成的进项税和生产经营过程中所形成的进项税，

分别根据投资规模及其构成和有关的经营成本进行计算。 

②城市维护建设税、教育费及地方教育费附加：分别按照应交增值税的 5%、3%

和 2%计算。 

③房产税、土地使用税：根据税法规定，国家机关、军队、人民团体、财政补

助事业单位、居民委员会、村民委员会拥有的体育场馆，用于体育活动的房产、土

地，免征房产税和城镇土地使用税。。 

根据上述，本项目的应交增值税 1,821.75 万元，税金及附加 182.16 万元，项

目税金及附加（含应交增值税）2,003.91 万元，具体情况如下表所示： 

应交税费测算表 

                  金额单位：人民币万 

年度/

项目 

进项税额（固定资产

投资抵扣额） 

进项税额

（经营期） 
进项税额合计 销项税额 应交增值税 

2022年 41.28 - 41.28  - 

2023年 866.97 - 866.97  - 

2024年 866.97 - 866.97  - 

2025年 843.78 - 843.78  - 

2026年  - 21.65 236.51 - 

2027年  - 26.63 268.66 - 

2028年  - 23.46 298.33 - 

2029年  - 12.06 298.33 - 

2030年  - 12.06 298.33 - 

2031年  - 12.06 316.22  

2032年  - 12.06 316.22  
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2033年  - 12.06 316.22  

2034年  - 12.06 316.22  

2035年  - 12.06 316.22 206.10 

2036年  - 12.06 335.19 323.13 

2037年  - 12.06 335.19 323.13 

2038年  - 12.06 335.19 323.13 

2039年  - 12.06 335.19 323.13 

2040年   12.06 335.19 323.13 

合计 2,619.00 - 2,835.46 4,657.21 1,821.75 

 

项目税金及附加测算表 

                                              金额单位：人民币万元 

年度/

项目 
应交增值税 增值税附加 税金及附加 项目税费（含应交增值税） 

2022年 - - - - 

2023年 - - - - 

2024年 - - - - 

2025年 - - - - 

2026年 - - - - 

2027年 - - - - 

2028年 - - - - 

2029年 - - - - 

2030年 - - - - 

2031年 - - - - 

2032年 - - - - 

2033年 - - - - 

2034年 - - - - 

2035年 206.10 20.61 20.61 226.71 

2036年 323.13 32.31 32.31 355.44 

2037年 323.13 32.31 32.31 355.44 

2038年 323.13 32.31 32.31 355.44 

2039年 323.13 32.31 32.31 355.44 

2040年 323.13 32.31 32.31 355.44 

合计 1,821.75 182.16 182.16 2,003.91 

3）折旧摊销的预测 

折旧摊销按照目前的相关会计政策进行测算，建筑物折旧年限为 30 年，净残值

率为 5%；设备折旧年限为 15 年，净残值率为 5%；在折旧时，基本预备费、建设

期利息计用计入上述费用之内。其他资产的摊销年限为 10 年，不考虑残值；土地使

用权的摊销年限为 50 年，不考虑残值。正常年份的折旧摊销额为 1,010.45 万元。 

4）财务费用 
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已成功发行的债券按照实际发行利率测算，未发行债券的利率参照近期类似地

方政府债券的利率按照 3.8%进行测算，存续期内债券利息共 12,711.00 万元，其中

建设期利息 902.50 万元，经营期利息 11,808.50 万元。 

5）债券发行费用的预测 

本项目债券发行费用参照安徽省财政厅《关于发行 2022 年安徽省政府专项债券

（一～六期）有关事项的通知》（皖财债[2022]7 号）之规定，按照融资额的 0.8‰

计算，本项目融资额为 24,000.00 万元，则债券发行费用为 24,000.00 万元×0.8‰

= 19.20 万元。 

综上，本项目在运营期内项目成本总金额为 35,187.56 万元，其中：经营成本

8,053.26 万元，税金及附加为 149.85 万元，债券发行费用 19.20 万元，折旧摊销

金额 15,156.75 万元，财务费用 11,808.50 万元。具体情况详见以下的《项目总成

本费用测算明细表》： 

项目总成本费用测算明细表 

金额单位：人民币万元 

年度/项目 经营成本 税金及附加 
债券发行

费用 
折旧摊销 财务费用 成本合计 

2023年 - - 6.40 - - 6.40 

2024年 - - - - - - 

2025年 - - 12.80 - - 12.80 

2026年 461.80 -  1,010.45 847.40 2,319.65 

2027年 472.94 -  1,010.45 847.40 2,330.79 

2028年 484.19 -  1,010.45 847.40 2,342.04 

2029年 492.19 -  1,010.45 847.40 2,350.04 

2030年 500.79 -  1,010.45 847.40 2,358.64 

2031年 512.03 -  1,010.45 847.40 2,369.88 

2032年 521.63 -  1,010.45 847.40 2,379.48 

2033年 531.83 -  1,010.45 847.40 2,389.68 

2034年 542.63 -  1,010.45 847.40 2,400.48 

2035年 554.03 -  1,010.45 847.40 2,411.88 

2036年 568.60 20.61  1,010.45 847.40 2,447.06 

2037年 581.40 32.31  1,010.45 847.40 2,471.56 

2038年 595.00 32.31  1,010.45 727.70 2,365.46 

2039年 609.40 32.31  1,010.45 608.00 2,260.16 
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2040年 624.80 32.31  1,010.45 304.00 1,971.56 

合计 8,053.26 149.85 19.20 15,156.75 11,808.50 35,187.56 

通过查阅相关文件并与其他类似项目做比较，并依据可研报告数据重新进行测

算。未发现该项预测成本的依据存在明显不合理之处；未发现预测成本的数据存在

明显偏差。 

4、项目可偿债收益预测 

根据上述，债券存续期内，本项目总收入 58,191.19 万元，扣除相关成本费用

税金后，项目净收益 16,708.82 万元，项目可偿债收益 48,114.82 万元，具体测算

情况详见下表： 

年度/项目 
项目营

业收入 

项目经

营成本 
项目税费 

发行债

券费用 

项目可

偿债收

益 

折旧摊

销 

财务费

用 

项目净收

益 

2022年 - - - - - - - - 

2023年 - - - 6.40 -6.40 - - -6.40 

2024年 - - - - - - - - 

2025年 - - - 12.80 -12.80 - - -12.80 

2026年 2,966.54 461.80 - - 2,504.74 1,010.45 847.40 432.03 

2027年 3,361.46 472.94 - - 2,888.52 1,010.45 847.40 788.64 

2028年 3,726.38 484.19 - - 3,242.19 1,010.45 847.40 1,109.47 

2029年 3,726.38 492.19 - - 3,234.19 1,010.45 847.40 1,090.07 

2030年 3,726.38 500.79 - - 3,225.59 1,010.45 847.40 1,081.47 

2031年 3,949.96 512.03 - - 3,437.93 1,010.45 847.40 1,275.92 

2032年 3,949.96 521.63 - - 3,428.33 1,010.45 847.40 1,266.32 

2033年 3,949.96 531.83 - - 3,418.13 1,010.45 847.40 1,256.12 

2034年 3,949.96 542.63 - - 3,407.33 1,010.45 847.40 1,245.32 

2035年 3,949.96 554.03 226.71 - 3,169.22 1,010.45 847.40 1,007.21 

2036年 4,186.85 568.60 355.44 - 3,262.81 1,010.45 847.40 1,081.83 

2037年 4,186.85 581.40 355.44 - 3,250.01 1,010.45 847.40 1,069.03 

2038年 4,186.85 595.00 355.44 - 3,236.41 1,010.45 727.70 1,175.13 

2039年 4,186.85 609.40 355.44 - 3,222.01 1,010.45 608.00 1,280.43 

2040年 4,186.85 624.80 355.44 - 3,206.61 1,010.45 304.00 1,569.03 

合计 58,191.19 8,053.26 2,003.91 19.20 48,114.82 15,156.75 11,808.50 16,708.82 

债券存续期内项目可偿债收益总额为 48,114.82 万元，经营期每年的可偿债收

益额均大于每年的付息金额，故还息压力较小。 

（二）项目收益与融资自求平衡性评价 

1、项目平衡性预测 
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本项目债券存续期现金总流入 58,191.19 万元，扣除现金总流出 10,076.37 万

元后（其中经营成本 8,053.26 万元,发债费用 16.80 万元、项目税费（含应交增值税）

2,003.91 万元），项目的经营净收益（可偿债收益）为 48,114.82 万元。 

综上，该项目经营净收益（可偿债收益）为 48,114.82 万元，债券存续内累计

还本付息金额 36,711.00 万元，专项债券对应的净现金流量对融资成本覆盖倍数为

1.31，能够合理保障融资资金的本金和利息，可以实现项目收益与融资的自求平衡，

具体情况如下表所示： 
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项目收益与融资平衡测算表(金额单位：万元) 

年度/

项目 

经营活动净现金流量 投资活动净现金流量 

现金流入 现金流出 
经营活动净现金流

量净额 
现金流入 

现金流出 
投资活动净现

金流量净额 营业收入 小计 营业成本 
项目税费（含应交

增值税） 
发行费用 建设投资 建设期利息 

2022年  -  -  - - 500.00 - -500.00 

2023年  6.40  - 6.40 -6.40 - 10,380.30 119.70 -10,500.00 

2024年  -  - - - - 260.60 239.40 -500.00 

2025年  12.80  - 12.80 -12.80 - 19,675.68 543.40 -20,219.08 

2026年 2,966.54 461.80 461.80 -  2,504.74 -   - 

2027年 3,361.46 472.94 472.94 -  2,888.52 -   - 

2028年 3,726.38 484.19 484.19 -  3,242.19 -   - 

2029年 3,726.38 492.19 492.19 -  3,234.19 -   - 

2030年 3,726.38 500.79 500.79 -  3,225.59 -   - 

2031年 3,949.96 512.03 512.03 -  3,437.93 -   - 

2032年 3,949.96 521.63 521.63 -  3,428.33 -   - 

2033年 3,949.96 531.83 531.83 -  3,418.13 -   - 

2034年 3,949.96 542.63 542.63 -  3,407.33 -   - 

2035年 3,949.96 780.74 554.03 226.71  3,169.22 -   - 

2036年 4,186.85 924.04 568.60 355.44  3,262.81 -   - 

2037年 4,186.85 936.84 581.40 355.44  3,250.01 -   - 

2038年 4,186.85 950.44 595.00 355.44  3,236.41 -   - 

2039年 4,186.85 964.84 609.40 355.44  3,222.01 -   - 

2040年 4,186.85 980.24 624.80 355.44  3,206.61 -    

合计 58,191.19 10,076.37 8,053.26 2,003.91 19.20 48,114.82 - 30,816.58 902.50 -31,719.08 
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续上表： 

年度/

项目 

筹资活动净现金流量 

净现金流量 
累计净现金流

量 

累计经营期经

营活动净现金

流量 

累计还本

付息金额 
覆盖倍数 现金流入 现金流出 筹资活动净现

金流量 自筹资金 债券筹资 债券利息 债务本金 

2022年 500.00 -   500.00 - - -  *** 

2023年 2,500.00 8,000.00 - - 10,500.00 -6.40 -6.40 -6.40 119.70 *** 

2024年 500.00 - - - 500.00 - -6.40 -6.40 359.10 *** 

2025年 4,219.08 16,000.00 - - 20,219.08 -12.80 -19.20 -19.20 902.50 *** 

2026年   847.40 - -847.40 1,657.34 1,638.14 2,485.54 1,749.90 *** 

2027年   847.40 - -847.40 2,041.12 3,679.26 5,374.06 2,597.30 *** 

2028年   847.40 - -847.40 2,394.79 6,074.05 8,616.25 3,444.70 *** 

2029年   847.40 - -847.40 2,386.79 8,460.84 11,850.44 4,292.10 *** 

2030年   847.40 - -847.40 2,378.19 10,839.03 15,076.03 5,139.50 *** 

2031年   847.40 - -847.40 2,590.53 13,429.56 18,513.96 5,986.90 *** 

2032年   847.40 - -847.40 2,580.93 16,010.49 21,942.29 6,834.30 *** 

2033年   847.40 - -847.40 2,570.73 18,581.22 25,360.42 7,681.70 *** 

2034年   847.40 - -847.40 2,559.93 21,141.15 28,767.75 8,529.10 *** 

2035年   847.40 - -847.40 2,321.82 23,462.97 31,936.97 9,376.50 *** 

2036年   847.40 - -847.40 2,415.41 25,878.38 35,199.78 10,223.90 *** 

2037年   847.40 - -847.40 2,402.61 28,280.99 38,449.79 11,071.30 *** 

2038年   727.70 8,000.00 -8,727.70 -5,491.29 22,789.70 41,686.20 19,799.00 *** 

2039年   608.00 - -608.00 2,614.01 25,403.71 44,908.21 20,407.00 *** 

2040年   304.00 16,000.00 -16,304.00 -13,097.39 12,306.32 48,114.82 36,711.00 *** 

合计 7,719.08 24,000.00 11,808.50 24,000.00 -4,089.42 12,306.32    1.31 
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2、项目平衡性评价 

根据《关于试点发展项目收益与融资自求平衡的地方政府专项债券品种的通知》

财预[2017]89 号（以下简称“通知”）文件要求，专项债券需要在满足政府专项债务

限额的前提下，充分考虑资金筹措的稳定性（持续稳定的净现金流）和充足性（完全

覆盖专项债券还本付息规模）。 

（1）稳定性 

按照项目产生的所有筹资活动、投资活动、运营活动三种资金活动对资金流入流

出进行编制。现金流量表项目中的年度累计净现金流量大于 0 即表明年度不存在资金

缺口，资金能保障建设和还本付息需要。 

债券存续期内累计净现金流量 12,306.32 万元，故不存在资金缺口，能使用于还

本付息的资金稳定性得到充分保障。 

（2）充足性 

本息保障倍数能够进一步说明项目自身产生的资金流是否充足和保障程度大小。 

根据项目未来数据的合理预测，在债券存续期间经营期内共产生可用于还本付息

金额的经营净收益（可偿债收益）48,114.82 万元，能够覆盖债券存续期内累计还本

付息金额 36,711.00 万元，债务本息偿付保障倍数为 1.31 倍，用于还本付息资金的

充足性得到保障。 

（三）项目收益抗压能力测试 

鉴于项目收益预测依赖一定的假设条件，依据当前的市场状况数据，对未来收益

及现金流进行预测，存在较大的不确性。在诸多不确定性因素中，项目整体收益变动

对本项目影响最为重要。本着保守性原则及谨慎性原则，对收益波动进行抗压测试，

作为衡量项目收益与融资自求平衡的可靠性指标。下面对债券存续期内收益波动进行

敏感性分析如下表所示： 
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项目债券本息偿还能力评估表 

金额单位：人民币万元 

敏感性分析 
敏感性变化比率 

-10% -5% 0% 5% 10% 

经营净收益 43,303.34 45,709.08 48,114.82 50,520.56 52,926.30 

偿债资金合计 24,000.00 24,000.00 24,000.00 24,000.00 24,000.00 

债券还本付息额 36,711.00 36,711.00 36,711.00 36,711.00 36,711.00 

资本金偿还建设期利息 902.50 902.50 902.50 902.50 902.50 

经营收入偿还的债券本息额 35,808.50 35,808.50 35,808.50 35,808.50 35,808.50 

债券存续期债券本息覆盖率 1.18 1.25 1.31 1.38 1.44 

运营期债券本息覆盖率 1.21 1.28 1.34 1.41 1.48 

由上表所示，当经营净收益降低 5%时，预测运营期 2026 年-2040 年项目可用

于资金平衡的累计运营净收益为 45,709.08 万元，收益覆盖运营期债券本息倍数为

1.28 倍。当经营净收益降低 10%时，预测运营期 2026 年-2040 年项目可用于资金

平衡的累计运营净收益为 43,303.34 万元，收益覆盖运营期债券本息倍数为 1.21 倍。 

由此可见，该项目财务指标良好，能够产生持续稳定的现金流入，且现金流入能

够覆盖专项债还本付息的规模，从财务角度上分析投资具备可行性，本项目具有一定

的抗风险能力，具有较高的安全边际。 

 

四、总体评价结论 

基于财政部对地方政府发行项目收益与融资自求平衡的专项债券的要求，并根据

我们对项目收益预测、投资支出预测、成本预测等进行的分析评价，认为该项目在发

债周期内，一方面通过债券发行能满足项目投资运营融资需要；另一方面项目收益也

能保证债券正常的还本付息需要，总体实现项目收益和融资的自求平衡。 

综上，我们认为，项目可以采取发行项目收益与融资自求平衡专项债券的资金筹

措方案。 
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五、使用限制 

1、本评价报告出具的意见，是对项目预测数据进行的合理性、有效性的评价，

并非对预测数据承担保证责任。 

2、本评价报告只能用于本报告载明的评价目的和用途。 

3、本评价报告只能由评价报告载明的评价报告使用者使用。评价报告的使用权

归委托方所有，因使用不当所造成的相关风险与本评价机构及执业注册会计师无关。
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财务评价报告附件 

 

 

附件一：会计师事务所营业执照、执业证书复印件； 

附件二：签字注册会计师资格证明文件复印件 

 

 







 

 
 

 

 



 

 

 




