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我们接受来安县水利局委托，对来安县江水西调水利及配套工程项目

项目收益与融资自求平衡情况进行评估，并出具财务评估报告。  

我们的评估是依据《中国注册会计师其他鉴证业务准则第 3111 号——

预测性财务信息的审核》进行的。相关单位对项目收益预测及所依据的各

项假设负责。这些假设已在预测说明中披露。  

根据我们对支持这些假设的证据的评估，我们没有注意到任何事项使

我们认为这些假设没有为预测提供合理的基础。而且，我们认为该项目收

益预测是在这些假设的基础上恰当编制的，并按照项目收益及现金流入预

测编制基础的规定进行了列报。  

由于预期事项通常并非如预期那样发生，并且变动可能性重大，实际

结果可能与预测性财务信息存在差异。  

经专项审核，我们认为，对项目收益预测及其所依据的各项假设前提

下，本次评估的来安县江水西调水利及配套工程项目，预期收益对应的现

金净流入能够合理保障偿还融资本金及利息，实现项目收益和融资自求平

衡。  
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总体评估结果如下： 

一、本期债券应付本息情况  

本项目计划发行债券融资总额为 80,000.00 万元，其中 2022 年已发行

专项债券 10,000.00 万元，发行利率 3.21%；2023 年第一次已发行 10,000.00

万元，发行利率 3.15%；2023 年第二次已发行 5,000.00 万元，发行利率 3.12%；

2023 年第三次已发行 12,000.00 万元，发行利率 2.94%。2025 年拟发行专项

债券 30,000.00 万元， 2026 年拟发行专项债券 13,000.00 万元。发行费用按

债券融资额的千分之 1.1 计，合计 88 万元。债券期限均为 15 年，未发行债

券票面年利率预估为 3.96%。按半年付息，最后一期利息随本金一起支付，

应付还本付息情况如下：  

金额单位：人民币万元  

年度 地级市（区） 
期初本金金

额 

本期新增

本金 

本期偿还

本金 

期末本金

金额 
融资利率 应付利息 

应付本息

合计 

2022 年 滁州市来安县 来安县 - 10,000.00 - 10,000.00 160.50 160.50 

2023 年 滁州市来安县 来安县 10,000.00 27,000.00 - 37,000.00 732.90 732.90 

2024 年 滁州市来安县 来安县 37,000.00 - - 37,000.00 1,144.80 1,144.80 

2025 年 滁州市来安县 来安县 37,000.00 30,000.00 - 67,000.00 1,738.80 1,738.80 

2026 年 滁州市来安县 来安县 67,000.00 13,000.00 - 80,000.00 2,590.20 2,590.20 

2027 年 滁州市来安县 来安县 80,000.00 - - 80,000.00 2,847.60 2,847.60 

2028 年 滁州市来安县 来安县 80,000.00 - - 80,000.00 2,847.60 2,847.60 

2029 年 滁州市来安县 来安县 80,000.00 - - 80,000.00 2,847.60 2,847.60 

2030 年 滁州市来安县 来安县 80,000.00 - - 80,000.00 2,847.60 2,847.60 

2031 年 滁州市来安县 来安县 80,000.00 - - 80,000.00 2,847.60 2,847.60 

2032 年 滁州市来安县 来安县 80,000.00 - - 80,000.00 2,847.60 2,847.60 

2033 年 滁州市来安县 来安县 80,000.00 - - 80,000.00 2,847.60 2,847.60 

2034 年 滁州市来安县 来安县 80,000.00 - - 80,000.00 2,847.60 2,847.60 

2035 年 滁州市来安县 来安县 80,000.00 - - 80,000.00 2,847.60 2,847.60 

2036 年 滁州市来安县 来安县 80,000.00 -  80,000.00 2,847.60 2,847.60 

2037 年 滁州市来安县 来安县 80,000.00 - 10,000.00 70,000.00 2,687.10 12,687.10 

2038 年 滁州市来安县 来安县 70,000.00 - 27,000.00 43,000.00 2,114.70 29,114.70 

2039 年 滁州市来安县 来安县 43,000.00 - - 43,000.00 1,702.80 1,702.80 
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2040 年 滁州市来安县 来安县 43,000.00 - 30,000.00 13,000.00 1,108.80 31,108.80 

2041 年 滁州市来安县 来安县 13,000.00 - 13,000.00 - 257.40 13,257.40 

合计 - - - 80,000.00 80,000.00 - 42,714.00 122,714.00 

二、项目产生的净现金流入  

（一）项目现金流收益预测参考文件  

1、《来安县江水西调水利及配套工程项目可行性研究报告》；  

2、《安徽省定价目录》（皖价法〔 2018〕 17 号）；  

3、《 2018 年滁州市水资源公报》；  

4、《关于调整来城污水处理费、水资源费征收标准和来城供水价格的

通知》（来发改价格〔 2016〕 368 号）。  

（二）基本假设条件及依据  

本项目主要收入来源于来安县江水西调水利及配套工程项目完工

后运营期产生的的居民生活供水收入、工业供水收入、农业供水收入和

生态补水收入。对于运营期的各项运营收入，参考滁州市来安县政府制

定的收费标准，供水量参考项目建设规模及项目可行性研究报告。运营

成本主要包括材料费、工程燃料及动力费、修理费、职工薪酬、水资源

费和其他费用，以预测期间的经济环境最佳估计为前提。  

（三）项目产生的净收益  

金额单位：人民币万元 

项目 

预计供水量达到正

常运营的 100%情况

下项目净收益 

预计供水量达到正

常运营的 95%情况

下项目净收益 

预计供水量达到正

常运营的 90%情况

下项目净收益 

来安县江水西调水利及配套工程项目 194,768.75 184,375.67 173,982.59 

（四）本息覆盖倍数情况  

本项目主要收入来源于运营期收入产生的现金净流入，结合当地政

府制定的收费政策文件，建设期以及收入成本构成，同时考虑供水量负

荷率等因素，以预测期间的经济环境最佳估计为前提，计算自发行债券
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后未来年度产生的现金净收益，考虑本期债券还本付息后本息覆盖倍数

列表反映如下：  

1、预计供水量达到正常运营的 100%情况下本息覆盖倍数： 

金额单位：人民币万元 

年度 
融资本息支付 项目净收益 

本金 利息 本息合计 经营收入 经营成本 发债费用 项目净收益 

2022 年 - 160.50 160.50 - - 11.00   -11.00  

2023 年 - 732.90 732.90 - - 29.70   -29.70  

2024 年 - 1,144.80 1,144.80 - -  -     -    

2025 年 - 1,738.80 1,738.80 - - 33.00   -33.00  

2026 年 - 2,590.20 2,590.20 - - 14.30   -14.30  

2027 年 - 2,847.60 2,847.60 5,086.08 1,072.55 - 4,013.53 

2028 年 - 2,847.60 2,847.60 8,476.80 1,228.07 - 7,248.73 

2029 年 - 2,847.60 2,847.60 11,867.52 1,383.59 - 10,483.93 

2030 年 - 2,847.60 2,847.60 15,258.24 1,552.31 - 13,705.93 

2031 年 - 2,847.60 2,847.60 16,105.92 1,591.19 - 14,514.73 

2032 年 - 2,847.60 2,847.60 16,105.92 1,591.19 - 14,514.73 

2033 年 - 2,847.60 2,847.60 16,105.92 1,605.05 - 14,500.87 

2034 年 - 2,847.60 2,847.60 16,105.92 1,605.05 - 14,500.87 

2035 年 - 2,847.60 2,847.60 16,105.92 1,605.05 - 14,500.87 

2036 年 - 2,847.60 2,847.60 16,105.92 1,619.57 - 14,486.35 

2037 年 10,000.00 2,687.10 12,687.10 16,105.92 1,619.57 - 14,486.35 

2038 年 27,000.00 2,114.70 29,114.70 16,105.92 1,619.57 - 14,486.35 

2039 年 - 1,702.80 1,702.80 16,105.92 1,634.75 - 14,471.17 

2040 年 30,000.00 1,108.80 31,108.80 16,105.92 1,634.75 - 14,471.17 

2041 年 13,000.00 257.40 13,257.40 16,105.92 1,634.75 - 14,471.17 

合计 80,000.00 42,714.00 122,714.00 217,853.76 22,997.01 88.00 194,768.75 

本息覆盖倍数 1.59 

2、预计供水量达到正常运营的 95%情况下本息覆盖倍数： 

金额单位：人民币万元 

年度 融资本息支付 项目净收益 
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本金 利息 本息合计 经营收入 经营成本 发债费用 项目净收益 

2022 年 - 160.50 160.50 - - 11.00   -11.00  

2023 年 - 732.90 732.90 - - 29.70   -29.70  

2024 年 - 1,144.80 1,144.80 - -  -     -    

2025 年 - 1,738.80 1,738.80 - - 33.00   -33.00  

2026 年 - 2,590.20 2,590.20 - - 14.30   -14.30  

2027 年 - 2,847.60 2,847.60 4,831.78 1,060.89  3,770.89 

2028 年 - 2,847.60 2,847.60 8,052.96 1,208.63 - 6,844.33 

2029 年 - 2,847.60 2,847.60 11,274.14 1,356.37 - 9,917.77 

2030 年 - 2,847.60 2,847.60 14,495.33 1,517.32 - 12,978.01 

2031 年 - 2,847.60 2,847.60 15,300.62 1,554.25 - 13,746.37 

2032 年 - 2,847.60 2,847.60 15,300.62 1,554.25 - 13,746.37 

2033 年 - 2,847.60 2,847.60 15,300.62 1,568.11 - 13,732.51 

2034 年 - 2,847.60 2,847.60 15,300.62 1,568.11 - 13,732.51 

2035 年 - 2,847.60 2,847.60 15,300.62 1,568.11 - 13,732.51 

2036 年 - 2,847.60 2,847.60 15,300.62 1,582.63 - 13,717.99 

2037 年 10,000.00 2,687.10 12,687.10 15,300.62 1,582.63 - 13,717.99 

2038 年 27,000.00 2,114.70 29,114.70 15,300.62 1,582.63 - 13,717.99 

2039 年 - 1,702.80 1,702.80 15,300.62 1,597.81 - 13,702.81 

2040 年 30,000.00 1,108.80 31,108.80 15,300.62 1,597.81 - 13,702.81 

2041 年 13,000.00 257.40 13,257.40 15,300.62 1,597.81 - 13,702.81 

合计 80,000.00 42,714.00 122,714.00 206,961.03 22,497.36 88.00 184,375.67 

本息覆盖倍数 1.50 

3、预计供水量达到正常运营的 90%情况下本息覆盖倍数： 

金额单位：人民币万元 

年度 
融资本息支付 项目净收益 

本金 利息 本息合计 经营收入 经营成本 发债费用 项目净收益 

2022 年 - 160.50 160.50 - - 11.00   -11.00  

2023 年 - 732.90 732.90 - - 29.70   -29.70  

2024 年 - 1,144.80 1,144.80 - -  -     -    

2025 年 - 1,738.80 1,738.80 - - 33.00   -33.00  

2026 年 - 2,590.20 2,590.20 - - 14.30   -14.30  
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2027 年 - 2,847.60 2,847.60 4,577.47 1,049.22 - 3,528.25 

2028 年 - 2,847.60 2,847.60 7,629.12 1,189.19 - 6,439.93 

2029 年 - 2,847.60 2,847.60 10,680.77 1,329.16 - 9,351.61 

2030 年 - 2,847.60 2,847.60 13,732.42 1,482.33 - 12,250.09 

2031 年 - 2,847.60 2,847.60 14,495.33 1,517.32 - 12,978.01 

2032 年 - 2,847.60 2,847.60 14,495.33 1,517.32 - 12,978.01 

2033 年 - 2,847.60 2,847.60 14,495.33 1,531.18 - 12,964.15 

2034 年 - 2,847.60 2,847.60 14,495.33 1,531.18 - 12,964.15 

2035 年 - 2,847.60 2,847.60 14,495.33 1,531.18 - 12,964.15 

2036 年 - 2,847.60 2,847.60 14,495.33 1,545.70 - 12,949.63 

2037 年 10,000.00 2,687.10 12,687.10 14,495.33 1,545.70 - 12,949.63 

2038 年 27,000.00 2,114.70 29,114.70 14,495.33 1,545.70 - 12,949.63 

2039 年 - 1,702.80 1,702.80 14,495.33 1,560.88 - 12,934.45 

2040 年 30,000.00 1,108.80 31,108.80 14,495.33 1,560.88 - 12,934.45 

2041 年 13,000.00 257.40 13,257.40 14,495.33 1,560.88 - 12,934.45 

合计 80,000.00 42,714.00 122,714.00 196,068.41 21,997.82 88.00 173,982.59 

本息覆盖倍数 1.42 

 

附件 1：项目现金流收益规模分析 

附件 2：项目收益和融资平衡方案 
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附件 1： 

项目现金流收益规模分析 

重要提示：来安县江水西调水利及配套工程项目—项目收益与融资自

求平衡专项评价报告是基于一定假设和估计的基础上编制的，但预测所依

据的各种假设具有不确定性，投资者进行投资决策时应谨慎使用。  

一、 项目现金流收益预测编制基础  

本次来安县江水西调水利及配套工程项目，结合项目的建设期、当地政

府制定的收费政策文件、供水量参考项目建设规模及项目可行性研究报告

等，以预测期间的经济环境最佳估计为前提，编制来安县江水西调水利及配

套工程项目收益预测表。 

二、 项目现金流收益预测假设  

该资金平衡专项评价报告基于以下重要假设：  

1、国家政策、法律以及当前社会政治、经济环境不发生重大变化；  

2、国家监管、财政税收、经济状况或国家宏观调控政策无重大变化； 

3、国家金融机构信贷利率、汇率以及通货膨胀水平等无重大变化；  

4、预测期内项目的建设计划、融资计划等能够顺利执行；  

5、项目能够如期完工并交付使用；  

6、制定的运营计划、可用于偿还债券的净收益等能够顺利执行；  

7、供水负荷率在正常范围内变动；  

8、政府审批的收费政策未发生重大变化；  

9、增值税及其他税费以企业作为纳税主体，项目营业收入产生的税费

不单独考虑； 

10、项目出现的年度其他资金缺口由政府基金预算收入统筹安排解决； 
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11、无其他人力不可抗拒因素和不可预见因素造成的重大不利影响。  

三、项目现金流收益预测编制说明  

（一）项目单位概况  

（1）实施单位：来安县水利局 

（ 2） 实 施 单 位 简 介 ： 来 安 县 水 利 局 （ 统 一 社 会 信 用 代 码 ：

11341122003214186T），负责人许友军。注册地址：来安县来阳路。 

（二）项目概况  

（1）项目名称：来安县江水西调水利及配套工程项目  

（2）项目建设地点：位于滁州市来安县雷官镇、水口镇。 

（3）项目建设规模与建设内容  

项目建成后，预计工程供水能力达 86.4 万 m³/d。主要包括：  

①农业灌溉效益，受益面积约 20 万亩。其中：雷官镇 6 万亩、大英

镇 4 万亩、施官镇 5 万亩、水口镇 5 万亩）； 

②城市供水效益，受益人口约 18 万人。其中：雷官镇 2 万人、大英

镇 1 万人、施官镇 2.5 万人、水口镇 2.5 万人、新安镇 0.5 万人、三城镇

1.5 万人、汊河经济开发区 8 万人； 

③工业用水效益，其中雷官镇 50 万 m³/年、大英镇 30 万 m³/年、施

官镇 50 万 m³/年、水口镇 50 万 m³/年、汊河经济开发区 300 万 m³/年； 

④生态环境效益，河道多年平均生态补水约 80 万 m³，来河一次性应

急换水总量达 480 万 m³（受益范围包括来河、施河、武西河、五加

河），增加蓄水量 1000 万 m³。 

项目建设期为 2021 年 11 月至 2026 年 12 月。 

（三）项目现金流收入预测说明  

项目建成后，运营期收入主要为居民生活供水收入、工业供水收入、
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农业供水收入和生态补水收入。项目建成后预计 2027 年开始运行产生项目

收入，项目整体收入预测如下：  

（1）居民生活供水收入  

根据项目可研数据，本项目完成后，配套自来水厂可以提升居民生活

供水 5000 万吨/年。运营期（2027-2031 年）预计每年供水负荷率为

30%、50%、70%、90%、95%，以后年度供水负荷率保持 95%不变。根据

滁州市水利局出具的《滁州市水资源公报》，来安县居民生活供水价格为

2.36 元/吨。 

项目运营第一年（2027 年）居民生活供水收入=5,000.00 万吨*2.36 元/吨

*30%=3,540.00万元。 

（2）工业供水收入 

根据项目可研数据，本项目完成后，配套自来水厂可以提升工业供水 1480

万吨/年。运营期（2027-2031年）预计每年供水负荷率为 30%、50%、70%、90%、

95%，以后年度供水负荷率保持 95%不变。根据滁州市水利局出具的《滁州市水

资源公报》，来安县工业供水价格为 3.32元/吨。 

经测算，项目运营第一年（2027 年）工业供水收入=1,480.00 万吨*3.32 元/

吨*30%=1,474.08万元。 

（3）农业供水收入 

根据项目可研数据，本项目完成后，配套自来水厂可以提升农业供水 2500

万吨/年。运营期（2027-2031年）预计每年供水负荷率为 30%、50%、70%、90%、

95%，以后年度供水负荷率保持 95%不变。根据滁州市水利局出具的《滁州市水

资源公报》，来安县农业供水价格为 0.056元/吨。 

经测算，项目运营第一年（2027年）农业供水收入=2,500.00万吨*0.056元

/吨*30%=42.00万元。 

（4）生态补水收入 

根据项目可研数据，本项目完成后，配套自来水厂可以提升生态补水 1000
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万吨。运营期（2027-2031年）预计每年供水负荷率为 30%、50%、70%、90%、

95%，以后年度供水负荷率保持 95%不变。根据滁州市水利局出具的《滁州市水

资源公报》，来安县生态补水价格为 0.10元/吨。 

经测算，项目运营第一年（2027 年）生态补水收入=1,000.00 万吨*0.10 元/

吨*30%=30.00万元。 
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（5）预计供水量达到正常运营的 100%情况下项目收入测算表 

金额单位：人民币万元 

序号 项目 合计 
运营期 

2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 

  供水负荷率 - 30.00% 50.00% 70.00% 90.00% 95.00% 95.00% 95.00% 

1 居民生活供水收入小计 151,630.00 3,540.00 5,900.00 8,260.00 10,620.00 11,210.00 11,210.00 11,210.00 

1.1 水价（元/吨） - 2.36 2.36 2.36 2.36 2.36 2.36 2.36 

1.2 供水量（万吨） - 5,000.00 5,000.00 5,000.00 5,000.00 5,000.00 5,000.00 5,000.00 

2 工业供水收入小计 63,139.76 1,474.08 2,456.80 3,439.52 4,422.24 4,667.92 4,667.92 4,667.92 

2.1 水价（元/吨） - 3.32 3.32 3.32 3.32 3.32 3.32 3.32 

2.2 供水量（万吨） - 1,480.00 1,480.00 1,480.00 1,480.00 1,480.00 1,480.00 1,480.00 

3 农业供水收入小计 1,799.00 42.00 70.00 98.00 126.00 133.00 133.00 133.00 

3.1 水价（元/吨） - 0.056 0.056 0.056 0.056 0.056 0.056 0.056 

3.2 供水量（万吨） - 2,500.00 2,500.00 2,500.00 2,500.00 2,500.00 2,500.00 2,500.00 

4 生态补水收入小计 1,285.00 30.00 50.00 70.00 90.00 95.00 95.00 95.00 

4.1 水价（元/吨） - 0.10 0.10 0.10 0.10 0.10 0.10 0.10 

4.2 供水量（万吨） - 1,000.00 1,000.00 1,000.00 1,000.00 1,000.00 1,000.00 1,000.00 

5 项目经营收入合计 217,853.76 5,086.08 8,476.80 11,867.52 15,258.24 16,105.92 16,105.92 16,105.92 
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续上表 

序号 项目 
运营期 

2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 

  供水负荷率 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 

1 居民生活供水收入小计 11,210.00 11,210.00 11,210.00 11,210.00 11,210.00 11,210.00 11,210.00 11,210.00 

1.1 水价（元/吨） 2.36 2.36 2.36 2.36 2.36 2.36 2.36 2.36 

1.2 供水量（万吨） 5,000.00 5,000.00 5,000.00 5,000.00 5,000.00 5,000.00 5,000.00 5,000.00 

2 工业供水收入小计 4,667.92 4,667.92 4,667.92 4,667.92 4,667.92 4,667.92 4,667.92 4,667.92 

2.1 水价（元/吨） 3.32 3.32 3.32 3.32 3.32 3.32 3.32 3.32 

2.2 供水量（万吨） 1,480.00 1,480.00 1,480.00 1,480.00 1,480.00 1,480.00 1,480.00 1,480.00 

3 农业供水收入小计 133.00 133.00 133.00 133.00 133.00 133.00 133.00 133.00 

3.1 水价（元/吨） 0.056 0.056 0.056 0.056 0.056 0.056 0.056 0.056 

3.2 供水量（万吨） 2,500.00 2,500.00 2,500.00 2,500.00 2,500.00 2,500.00 2,500.00 2,500.00 

4 生态补水收入小计 95.00 95.00 95.00 95.00 95.00 95.00 95.00 95.00 

4.1 水价（元/吨） 0.10 0.10 0.10 0.10 0.10 0.10 0.10 0.10 

4.2 供水量（万吨） 1,000.00 1,000.00 1,000.00 1,000.00 1,000.00 1,000.00 1,000.00 1,000.00 

5 项目经营收入合计 16,105.92 16,105.92 16,105.92 16,105.92 16,105.92 16,105.92 16,105.92 16,105.92 
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（四）项目现金流支出预测说明  

项目成本包括材料费、工程燃料及动力费、修理费、职工薪酬、水资源

费、其他费用及债券发行费用。具体预测如下：  

（1）材料费 

本项目工程建设费用 105,725.83 万元，每年材料费取工程建设费用的

0.1%计算。 

运营期第一年（2027 年）材料费为：105,725.83 万元*0.1%=105.73 万

元。 

（2）工程燃料及动力费  

本项目，抽水耗电量 50 万千瓦时，安徽省综合提水电价为 0.8288 元/

千瓦时，本工程年耗汽油 7 万升、柴油 30 万升，汽、柴油供应价格分别

为 7.51 元/升和 7.25 元/升。 

运营期第一年（2027 年）的燃料动力费为：50 万千瓦时*0.8288 元/千

瓦时+7 万升*7.51 元/升+30 万升*7.25 元/升=311.51 万元。 

（3）修理费 

本项目工程建设费用 105,725.83 万元，每年修理费取工程建设费用的

0.1%计算。 

运营期第一年（2027 年）修理费为：105,725.83 万元*0.1%=105.73 万

元。 

（4）职工薪酬  

每人每年薪酬福利费合计 8 万元计算，本项目需 30 位职工，基于谨

慎性考虑，薪酬福利费每 3 年上涨 5%。 
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运营期第一年（2027 年）职工薪酬为：8.00 万元/人/年*30 人=240.00

万元。 

（5）水资源费  

安徽省物价局、财政厅、水利厅《关于调整水资源费通知规定》，自

2015 年 9 月 1 日起，取用地表水：滁州市收费标准调整为每立方米 0.12

元，农业用水、生态补水暂缓征收，2026 年本项目居民用水、工业用水共

计 6480 万吨。考虑到运营期第一年供水负荷率为 30%，实际供水量为

6480*30%=1,944.00 万吨。 

运营期第一年（2027 年）的水资源费为：1,944.00 万吨*0.12 元/吨

=233.28 万元。 

（6）其他费用  

按照材料费、燃料及动力费、职工薪酬及修理费之和的 10%取值 

运营期第一年（2027 年）的其他费用为：（105.73 万元+311.51 万元

+105.73 万元+240.00 万元）*10%=76.30 万元。 

（7）债券发行费用：按发债总额的 0.11%估算，即为 80,000.00 万元

*0.11%=88.00 万元估算。  
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（7）预计供水量达到正常运营的 100%情况下的成本费用测算表 

金额单位：人民币万元 

序号 项目 合计 
建设期 运营期 

2021-2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 

1 材料费 1,585.95 - 105.73 105.73 105.73 105.73 105.73 105.73 

2 工程燃料及动力费 4,672.65 - 311.51 311.51 311.51 311.51 311.51 311.51 

  抽水耗电量（万千瓦时） - - 50.00 50.00 50.00 50.00 50.00 50.00 

  提水电价（元/千瓦时） - - 0.8288 0.8288 0.8288 0.8288 0.8288 0.8288 

  汽油年消耗量（万升） - - 7.00 7.00 7.00 7.00 7.00 7.00 

  汽油价格（元/升） - - 7.51 7.51 7.51 7.51 7.51 7.51 

  柴油年消耗量（万升） - - 30.00 30.00 30.00 30.00 30.00 30.00 

  柴油价格（元/升） - - 7.25 7.25 7.25 7.25 7.25 7.25 

3 修理费 1,585.95 - 105.73 105.73 105.73 105.73 105.73 105.73 

4 职工薪酬 3,978.00 - 240.00 240.00 240.00 252.00 252.00 252.00 

  职工人数（人） - - 30.00 30.00 30.00 30.00 30.00 30.00 

  职工工资（万元/人/年） - - 8.00 8.00 8.00 8.40 8.40 8.40 

5 水资源费 9,992.16 - 233.28 388.80 544.32 699.84 738.72 738.72 

  供水量（万吨） - - 1,944.00 3,240.00 4,536.00 5,832.00 6,156.00 6,156.00 

  收费标准（元/吨） - - 0.12 0.12 0.12 0.12 0.12 0.12 
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6 其他费用 1,182.30 - 76.30 76.30 76.30 77.50 77.50 77.50 

一 经营成本合计 22,997.01 - 1,072.55 1,228.07 1,383.59 1,552.31 1,591.19 1,591.19 

7 债券发行费用 88.00 88.00 - - - - - - 

二 项目成本合计 23,085.01 88.00 1,072.55 1,228.07 1,383.59 1,552.31 1,591.19 1,591.19 

续上表 

序号 项目 
运营期 

2033 年 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 

1 材料费 105.73 105.73 105.73 105.73 105.73 105.73 105.73 105.73 105.73 

2 工程燃料及动力费 311.51 311.51 311.51 311.51 311.51 311.51 311.51 311.51 311.51 

  抽水耗电量（万千瓦时） 50.00 50.00 50.00 50.00 50.00 50.00 50.00 50.00 50.00 

  提水电价（元/千瓦时） 0.8288 0.8288 0.8288 0.8288 0.8288 0.8288 0.8288 0.8288 0.8288 

  汽油年消耗量（万升） 7.00 7.00 7.00 7.00 7.00 7.00 7.00 7.00 7.00 

  汽油价格（元/升） 7.51 7.51 7.51 7.51 7.51 7.51 7.51 7.51 7.51 

  柴油年消耗量（万升） 30.00 30.00 30.00 30.00 30.00 30.00 30.00 30.00 30.00 

  柴油价格（元/升） 7.25 7.25 7.25 7.25 7.25 7.25 7.25 7.25 7.25 

3 修理费 105.73 105.73 105.73 105.73 105.73 105.73 105.73 105.73 105.73 

4 职工薪酬 264.60 264.60 264.60 277.80 277.80 277.80 291.60 291.60 291.60 

  职工人数（人） 30.00 30.00 30.00 30.00 30.00 30.00 30.00 30.00 30.00 

  职工工资（万元/人/年） 8.82 8.82 8.82 9.26 9.26 9.26 9.72 9.72 9.72 
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5 水资源费 738.72 738.72 738.72 738.72 738.72 738.72 738.72 738.72 738.72 

  供水量（万吨） 6,156.00 6,156.00 6,156.00 6,156.00 6,156.00 6,156.00 6,156.00 6,156.00 6,156.00 

  收费标准（元/吨） 0.12 0.12 0.12 0.12 0.12 0.12 0.12 0.12 0.12 

6 其他费用 78.76 78.76 78.76 80.08 80.08 80.08 81.46 81.46 81.46 

一 经营成本合计 1,605.05 1,605.05 1,605.05 1,619.57 1,619.57 1,619.57 1,634.75 1,634.75 1,634.75 

7 债券发行费用 - - - - - - - - - 

二 项目成本合计 1,605.05 1,605.05 1,605.05 1,619.57 1,619.57 1,619.57 1,634.75 1,634.75 1,634.75 

（五）项目净收益预测 

（1）预计供水量达到正常运营的 100%情况下的项目收益测算表 

金额单位：人民币万元 

序号 项目 合计 
建设期 运营期 

2021-2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 

一 运营收入小计 217,853.76 - 5,086.08 8,476.80 11,867.52 15,258.24 16,105.92 16,105.92 

1 居民生活供水收入 151,630.00 - 3,540.00 5,900.00 8,260.00 10,620.00 11,210.00 11,210.00 

2 工业供水收入 63,139.76 - 1,474.08 2,456.80 3,439.52 4,422.24 4,667.92 4,667.92 

3 农业供水收入 1,799.00 - 42.00 70.00 98.00 126.00 133.00 133.00 

4 生态补水收入 1,285.00 - 30.00 50.00 70.00 90.00 95.00 95.00 

二 项目成本小计 23,085.01 88.00 1,072.55 1,228.07 1,383.59 1,552.31 1,591.19 1,591.19 
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1 经营成本小计 22,997.01 - 1,072.55 1,228.07 1,383.59 1,552.31 1,591.19 1,591.19 

1.1 材料费 1,585.95 - 105.73 105.73 105.73 105.73 105.73 105.73 

1.2 工程燃料及动力费 4,672.65 - 311.51 311.51 311.51 311.51 311.51 311.51 

1.3 修理费 1,585.95 - 105.73 105.73 105.73 105.73 105.73 105.73 

1.4 职工薪酬 3,978.00 - 240.00 240.00 240.00 252.00 252.00 252.00 

1.5 水资源费 9,992.16 - 233.28 388.80 544.32 699.84 738.72 738.72 

1.6 其他费用 1,182.30 - 76.30 76.30 76.30 77.50 77.50 77.50 

2 债券发行费用 88.00 88.00 - - - - - - 

三 项目净收益 194,768.75 -88.00 4,013.53 7,248.73 10,483.93 13,705.93 14,514.73 14,514.73 

续上表 

序号 项目 
运营期 

2033 年 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 

一 运营收入小计 16,105.92 16,105.92 16,105.92 16,105.92 16,105.92 16,105.92 16,105.92 16,105.92 16,105.92 

1 居民生活供水收入 11,210.00 11,210.00 11,210.00 11,210.00 11,210.00 11,210.00 11,210.00 11,210.00 11,210.00 

2 工业供水收入 4,667.92 4,667.92 4,667.92 4,667.92 4,667.92 4,667.92 4,667.92 4,667.92 4,667.92 

3 农业供水收入 133.00 133.00 133.00 133.00 133.00 133.00 133.00 133.00 133.00 

4 生态补水收入 95.00 95.00 95.00 95.00 95.00 95.00 95.00 95.00 95.00 

二 项目成本小计 1,605.05 1,605.05 1,605.05 1,619.57 1,619.57 1,619.57 1,634.75 1,634.75 1,634.75 

1 经营成本小计 1,605.05 1,605.05 1,605.05 1,619.57 1,619.57 1,619.57 1,634.75 1,634.75 1,634.75 
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1.1 材料费 105.73 105.73 105.73 105.73 105.73 105.73 105.73 105.73 105.73 

1.2 工程燃料及动力费 311.51 311.51 311.51 311.51 311.51 311.51 311.51 311.51 311.51 

1.3 修理费 105.73 105.73 105.73 105.73 105.73 105.73 105.73 105.73 105.73 

1.4 职工薪酬 264.60 264.60 264.60 277.80 277.80 277.80 291.60 291.60 291.60 

1.5 水资源费 738.72 738.72 738.72 738.72 738.72 738.72 738.72 738.72 738.72 

1.6 其他费用 78.76 78.76 78.76 80.08 80.08 80.08 81.46 81.46 81.46 

2 债券发行费用 - - - - - - - - - 

三 项目净收益 14,500.87 14,500.87 14,500.87 14,486.35 14,486.35 14,486.35 14,471.17 14,471.17 14,471.17 

（2）预计供水量达到正常运营的 95%情况下的项目收益测算表  

金额单位：人民币万元 

序号 项目 合计 
建设期 运营期 

2021-2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 

一 运营收入小计 206,961.03 - 4,831.78 8,052.96 11,274.14 14,495.33 15,300.62 15,300.62 

1 居民生活供水收入 144,048.50 - 3,363.00 5,605.00 7,847.00 10,089.00 10,649.50 10,649.50 

2 工业供水收入 59,982.73 - 1,400.38 2,333.96 3,267.54 4,201.13 4,434.52 4,434.52 

3 农业供水收入 1,709.05 - 39.90 66.50 93.10 119.70 126.35 126.35 

4 生态补水收入 1,220.75 - 28.50 47.50 66.50 85.50 90.25 90.25 

二 项目成本小计 22,585.36 88.00 1,060.89 1,208.63 1,356.37 1,517.32 1,554.25 1,554.25 
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1 经营成本小计 22,497.36 - 1,060.89 1,208.63 1,356.37 1,517.32 1,554.25 1,554.25 

1.1 材料费 1,585.95 - 105.73 105.73 105.73 105.73 105.73 105.73 

1.2 工程燃料及动力费 4,672.65 - 311.51 311.51 311.51 311.51 311.51 311.51 

1.3 修理费 1,585.95 - 105.73 105.73 105.73 105.73 105.73 105.73 

1.4 职工薪酬 3,978.00 - 240.00 240.00 240.00 252.00 252.00 252.00 

1.5 水资源费 9,492.51 - 221.62 369.36 517.10 664.85 701.78 701.78 

1.6 其他费用 1,182.30 - 76.30 76.30 76.30 77.50 77.50 77.50 

2 债券发行费用 88.00 88.00 - - - - - - 

三 项目净收益 184,375.67 -88.00 3,770.89 6,844.33 9,917.77 12,978.01 13,746.37 13,746.37 

续上表 

序号 项目 
运营期 

2033 年 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 

一 运营收入小计 15,300.62 15,300.62 15,300.62 15,300.62 15,300.62 15,300.62 15,300.62 15,300.62 15,300.62 

1 居民生活供水收入 10,649.50 10,649.50 10,649.50 10,649.50 10,649.50 10,649.50 10,649.50 10,649.50 10,649.50 

2 工业供水收入 4,434.52 4,434.52 4,434.52 4,434.52 4,434.52 4,434.52 4,434.52 4,434.52 4,434.52 

3 农业供水收入 126.35 126.35 126.35 126.35 126.35 126.35 126.35 126.35 126.35 

4 生态补水收入 90.25 90.25 90.25 90.25 90.25 90.25 90.25 90.25 90.25 

二 项目成本小计 1,568.11 1,568.11 1,568.11 1,582.63 1,582.63 1,582.63 1,597.81 1,597.81 1,597.81 

1 经营成本小计 1,568.11 1,568.11 1,568.11 1,582.63 1,582.63 1,582.63 1,597.81 1,597.81 1,597.81 



22 

1.1 材料费 105.73 105.73 105.73 105.73 105.73 105.73 105.73 105.73 105.73 

1.2 工程燃料及动力费 311.51 311.51 311.51 311.51 311.51 311.51 311.51 311.51 311.51 

1.3 修理费 105.73 105.73 105.73 105.73 105.73 105.73 105.73 105.73 105.73 

1.4 职工薪酬 264.60 264.60 264.60 277.80 277.80 277.80 291.60 291.60 291.60 

1.5 水资源费 701.78 701.78 701.78 701.78 701.78 701.78 701.78 701.78 701.78 

1.6 其他费用 78.76 78.76 78.76 80.08 80.08 80.08 81.46 81.46 81.46 

2 债券发行费用 - - - - - - - - - 

三 项目净收益 13,732.51 13,732.51 13,732.51 13,717.99 13,717.99 13,717.99 13,702.81 13,702.81 13,702.81 

（3）预计供水量达到正常运营的 90%情况下的项目收益测算表 

金额单位：人民币万元 

序号 项目 合计 
建设期 运营期 

2021-2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 

一 运营收入小计 196,068.41 - 4,577.47 7,629.12 10,680.77 13,732.42 14,495.33 14,495.33 

1 居民生活供水收入 136,467.00 - 3,186.00 5,310.00 7,434.00 9,558.00 10,089.00 10,089.00 

2 工业供水收入 56,825.81 - 1,326.67 2,211.12 3,095.57 3,980.02 4,201.13 4,201.13 

3 农业供水收入 1,619.10 - 37.80 63.00 88.20 113.40 119.70 119.70 

4 生态补水收入 1,156.50 - 27.00 45.00 63.00 81.00 85.50 85.50 

二 项目成本小计 22,085.82 88.00 1,049.22 1,189.19 1,329.16 1,482.33 1,517.32 1,517.32 
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1 经营成本小计 21,997.82 - 1,049.22 1,189.19 1,329.16 1,482.33 1,517.32 1,517.32 

1.1 材料费 1,585.95 - 105.73 105.73 105.73 105.73 105.73 105.73 

1.2 工程燃料及动力费 4,672.65 - 311.51 311.51 311.51 311.51 311.51 311.51 

1.3 修理费 1,585.95 - 105.73 105.73 105.73 105.73 105.73 105.73 

1.4 职工薪酬 3,978.00 - 240.00 240.00 240.00 252.00 252.00 252.00 

1.5 水资源费 8,992.97 - 209.95 349.92 489.89 629.86 664.85 664.85 

1.6 其他费用 1,182.30 - 76.30 76.30 76.30 77.50 77.50 77.50 

2 债券发行费用 88.00 88.00 - - - - - - 

三 项目净收益 173,982.59 -88.00 3,528.25 6,439.93 9,351.61 12,250.09 12,978.01 12,978.01 

续上表 

序号 项目 
运营期 

2033 年 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 

一 运营收入小计 14,495.33 14,495.33 14,495.33 14,495.33 14,495.33 14,495.33 14,495.33 14,495.33 14,495.33 

1 居民生活供水收入 10,089.00 10,089.00 10,089.00 10,089.00 10,089.00 10,089.00 10,089.00 10,089.00 10,089.00 

2 工业供水收入 4,201.13 4,201.13 4,201.13 4,201.13 4,201.13 4,201.13 4,201.13 4,201.13 4,201.13 

3 农业供水收入 119.70 119.70 119.70 119.70 119.70 119.70 119.70 119.70 119.70 

4 生态补水收入 85.50 85.50 85.50 85.50 85.50 85.50 85.50 85.50 85.50 

二 项目成本小计 1,531.18 1,531.18 1,531.18 1,545.70 1,545.70 1,545.70 1,560.88 1,560.88 1,560.88 

1 经营成本小计 1,531.18 1,531.18 1,531.18 1,545.70 1,545.70 1,545.70 1,560.88 1,560.88 1,560.88 
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1.1 材料费 105.73 105.73 105.73 105.73 105.73 105.73 105.73 105.73 105.73 

1.2 工程燃料及动力费 311.51 311.51 311.51 311.51 311.51 311.51 311.51 311.51 311.51 

1.3 修理费 105.73 105.73 105.73 105.73 105.73 105.73 105.73 105.73 105.73 

1.4 职工薪酬 264.60 264.60 264.60 277.80 277.80 277.80 291.60 291.60 291.60 

1.5 水资源费 664.85 664.85 664.85 664.85 664.85 664.85 664.85 664.85 664.85 

1.6 其他费用 78.76 78.76 78.76 80.08 80.08 80.08 81.46 81.46 81.46 

2 债券发行费用 - - - - - - - - - 

三 项目净收益 12,964.15 12,964.15 12,964.15 12,949.63 12,949.63 12,949.63 12,934.45 12,934.45 12,934.45 
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附件 2： 

项目收益和融资平衡方案 

一、项目批复及资质情况  

1、2021 年 12 月 1 日，来安县发展和改革委员会出具的《关于来安

县江水西调水利及配套工程项目建议书的批复》来发改审批  [2021]243

号，包括项目建设规模和内容、项目建设地点、项目估算总投资及资金来

源的批复；  

2、2021 年 12 月 2 日，来安县发展和改革委员会出具的《关于来安

县江水西调水利及配套工程项目可行性研究报告的批复》来发改审批

[2021]245 号，包括项目建设规模和内容、项目建设地点、项目估算总投

资及资金来源的批复；  

3、2021 年 12 月 2 日，来安县自然资源和规划局出具《关于来安县

江水西调水利及配套工程项目用地预审意见的函》（来自然资规函

[2021]43 号），同意该项目用地预审；  

4、2021 年 12 月 2 日，来安县自然资源和规划局出具《关于来安县

江水西调水利及配套工程项目规划选址意见》（来自然资规函 [2021]49

号），同意该项目用地规划选址；  

5、2021 年 12 月 2 日，该项目已完成建设项目环境影响登记备案，

备案号：202134112200000114。  

二、项目投资估算及资金筹措  

1、投资估算  

项目总投资约 117,000.00 万元，工程费用 102,085.13 万元，工程建

设其他费用 3,640.70 万元，土地费 1,522.40 万元，预备费 3,384.57 万元，

建设期利息 6,367.20 万元。  

2、资金筹措  
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项目概算总投资为 117,000.00 万元，计划发行政府专项债融资 80,000.00

万元，占比 68.38%；项目资本金为 37,000.00 万元，占比 31.62%。项目建设

自有资金由当地财政统筹安排，2022 年建设所需资金将于 2022 年底之前到位，

后续项目建设所需资本金将根据项目建设进度逐步到位。 
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三、还本付息现金流量预测  

本项目计划发行债券融资总额为 80,000.00 万元，其中 2022 年已发行专项债券 10,000.00 万元，发行利率 3.21%；2023

年第一次已发行 10,000.00 万元，发行利率 3.15%；2023 年第二次已发行 5,000.00 万元，发行利率 3.12%；2023 年第三次已

发行 12,000.00 万元，发行利率 2.94%。2025 年拟发行专项债券 30,000.00 万元，2026 年拟发行专项债券 13,000.00 万元。

发行费用按债券融资额的千分之 1.1 计，合计 88 万元。债券期限均为 15 年，未发行债券票面年利率预估为 3.96%。按半年

付息，最后一期利息随本金一起支付，根据现金流量净流入计算偿债覆盖还本付息情况如下：  

表 1-1 预计供水量达到正常运营的 100%情况下的本息覆盖倍数：  

金额单位：人民币万元  

序号 项目 
建设期 运营期 

2021 年 2022 年 2023 年 2024 年 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 

1 资本金流入 880.56 10,619.44 16,300.00 4,750.00 450.00 4,000.00 - - - - - 

2 债券资金流入 - 10,000.00 27,000.00 - 30,000.00 13,000.00 - - - - - 

3 经营性现金流入  - - - - - 5,086.08 8,476.80 11,867.52 15,258.24 16,105.92 

一 现金流入总额 880.56 20,619.44 43,300.00 4,750.00 30,450.00 17,000.00 5,086.08 8,476.80 11,867.52 15,258.24 16,105.92 

1 建设资金流出 880.56 20,458.94 42,567.10 3,605.20 28,711.20 14,409.80 - - - - - 

2 还本付息现金流出  - - - -  1,072.55 1,228.07 1,383.59 1,552.31 1,591.19 

3 经营性现金流出 - 11.00 29.70 - 33.00 14.30 - - - - - 

4 发行费用现金流出  160.50 732.90 1,144.80 1,738.80 2,590.20 2,847.60 2,847.60 2,847.60 2,847.60 2,847.60 
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二 现金流出总额 880.56 20,630.44 43,329.70 4,750.00 30,483.00 17,014.30 3,920.15 4,075.67 4,231.19 4,399.91 4,438.79 

三 净现金流量 - -11.00 -29.70 - -33.00 -14.30 1,165.93 4,401.13 7,636.33 10,858.33 11,667.13 

四 累计现金结余 - -11.00 -29.70 - -33.00 -14.30 4,013.53 7,248.73 10,483.93 13,705.93 14,514.73 

五 运营现金净流入 - -11.00 -40.70 -40.70 -73.70 -88.00 1,092.23 5,493.36 13,129.69 23,988.02 35,655.15 

六 本息覆盖倍数 1.59 

续上表  

序号 项目 
运营期 

合计 
2032 年 2033 年 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 

1 资本金流入 - - - - - - - - - - 37,000.00 

2 债券资金流入 - - - - - - - - - - 80,000.00 

3 经营性现金流入 16,105.92 16,105.92 16,105.92 16,105.92 16,105.92 16,105.92 16,105.92 16,105.92 16,105.92 16,105.92 217,853.76 

一 现金流入总额 16,105.92 16,105.92 16,105.92 16,105.92 16,105.92 16,105.92 16,105.92 16,105.92 16,105.92 16,105.92 334,853.76 

1 建设资金流出 - - - - - - - - - - 110,632.80 

2 还本付息现金流出 1,591.19 1,605.05 1,605.05 1,605.05 1,619.57 1,619.57 1,619.57 1,634.75 1,634.75 1,634.75 22,997.01 

3 经营性现金流出 - - - - - - - - - - 88.00 

4 发行费用现金流出 2,847.60 2,847.60 2,847.60 2,847.60 2,847.60 12,687.10 29,114.70 1,702.80 31,108.80 13,257.40 122,714.00 

二 现金流出总额 4,438.79 4,452.65 4,452.65 4,452.65 4,467.17 14,306.67 30,734.27 3,337.55 32,743.55 14,892.15 256,431.81 

三 净现金流量 11,667.13 11,653.27 11,653.27 11,653.27 11,638.75 1,799.25 -14,628.35 12,768.37 -16,637.63 1,213.77 78,421.95 

四 累计现金结余 14,514.73 14,500.87 14,500.87 14,500.87 14,486.35 14,486.35 14,486.35 14,471.17 14,471.17 14,471.17 194,768.75 
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五 运营现金净流入 47,322.28 58,975.55 70,628.82 82,282.09 93,920.84 95,720.09 81,091.74 93,860.11 77,222.48 78,436.25  

六 本息覆盖倍数 1.59 

表 1-2 预计供水量达到正常运营的 95%情况下的本息覆盖倍数：  

金额单位：人民币万元  

序号 项目 
建设期 运营期 

2021 年 2022 年 2023 年 2024 年 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 

1 资本金流入 880.56 10,619.44 16,300.00 4,750.00 450.00 4,000.00 - - - - - 

2 债券资金流入 - 10,000.00 27,000.00 - 30,000.00 13,000.00 - - - - - 

3 经营性现金流入  - - - - - 4,831.78 8,052.96 11,274.14 14,495.33 15,300.62 

一 现金流入总额 880.56 20,619.44 43,300.00 4,750.00 30,450.00 17,000.00 4,831.78 8,052.96 11,274.14 14,495.33 15,300.62 

1 建设资金流出 880.56 20,458.94 42,567.10 3,605.20 28,711.20 14,409.80 - - - - - 

2 还本付息现金流出  - - - - - 1,060.89 1,208.63 1,356.37 1,517.32 1,554.25 

3 经营性现金流出 - 11.00 29.70 - 33.00 14.30 - - - - - 

4 发行费用现金流出 - 160.50 732.90 1,144.80 1,738.80 2,590.20 2,847.60 2,847.60 2,847.60 2,847.60 2,847.60 

二 现金流出总额 880.56 20,630.44 43,329.70 4,750.00 30,483.00 17,014.30 3,908.49 4,056.23 4,203.97 4,364.92 4,401.85 

三 净现金流量 - -11.00 -29.70 - -33.00 -14.30 923.29 3,996.73 7,070.17 10,130.41 10,898.77 

四 累计现金结余 - -11.00 -29.70 - -33.00 -14.30 3,770.89 6,844.33 9,917.77 12,978.01 13,746.37 

五 运营现金净流入 - -11.00 -40.70 -40.70 -73.70 -88.00 849.59 4,846.32 11,916.49 22,046.90 32,945.67 

六 本息覆盖倍数 1.50 



30 

续上表  

序号 项目 
运营期 

合计 
2032 年 2033 年 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 

1 资本金流入 - - - - - - - - - - 37,000.00 

2 债券资金流入 - - - - - - - - - - 80,000.00 

3 经营性现金流入 15,300.62 15,300.62 15,300.62 15,300.62 15,300.62 15,300.62 15,300.62 15,300.62 15,300.62 15,300.62 206,961.03 

一 现金流入总额 15,300.62 15,300.62 15,300.62 15,300.62 15,300.62 15,300.62 15,300.62 15,300.62 15,300.62 15,300.62 323,961.03 

1 建设资金流出 - - - - - - - - - - 110,632.80 

2 还本付息现金流出 1,554.25 1,568.11 1,568.11 1,568.11 1,582.63 1,582.63 1,582.63 1,597.81 1,597.81 1,597.81 22,497.36 

3 经营性现金流出 - - - - - - - - - - 88.00 

4 发行费用现金流出 2,847.60 2,847.60 2,847.60 2,847.60 2,847.60 12,687.10 29,114.70 1,702.80 31,108.80 13,257.40 122,714.00 

二 现金流出总额 4,401.85 4,415.71 4,415.71 4,415.71 4,430.23 14,269.73 30,697.33 3,300.61 32,706.61 14,855.21 255,932.16 

三 净现金流量 10,898.77 10,884.91 10,884.91 10,884.91 10,870.39 1,030.89 -15,396.71 12,000.01 -17,405.99 445.41 68,028.87 

四 累计现金结余 13,746.37 13,732.51 13,732.51 13,732.51 13,717.99 13,717.99 13,717.99 13,702.81 13,702.81 13,702.81 184,375.67 

五 运营现金净流入 43,844.44 54,729.35 65,614.26 76,499.17 87,369.56 88,400.45 73,003.74 85,003.75 67,597.76 68,043.17 - 

六 本息覆盖倍数 1.50 

表 1-3 预计供水量达到正常运营的 90%情况下的本息覆盖倍数：  

金额单位：人民币万元  
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序号 项目 
建设期 运营期 

2021 年 2022 年 2023 年 2024 年 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 

1 资本金流入 880.56 10,619.44 16,300.00 4,750.00 450.00 4,000.00 - - - - - 

2 债券资金流入 - 10,000.00 27,000.00 - 30,000.00 13,000.00 - - - - - 

3 经营性现金流入  - - - - - 4,577.47 7,629.12 10,680.77 13,732.42 14,495.33 

一 现金流入总额 880.56 20,619.44 43,300.00 4,750.00 30,450.00 17,000.00 4,577.47 7,629.12 10,680.77 13,732.42 14,495.33 

1 建设资金流出 880.56 20,458.94 42,567.10 3,605.20 28,711.20 14,409.80 - - - - - 

2 还本付息现金流出  - - - - - 1,049.22 1,189.19 1,329.16 1,482.33 1,517.32 

3 经营性现金流出 - 11.00 29.70 - 33.00 14.30 - - - - - 

4 发行费用现金流出 - 160.50 732.90 1,144.80 1,738.80 2,590.20 2,847.60 2,847.60 2,847.60 2,847.60 2,847.60 

二 现金流出总额 880.56 20,630.44 43,329.70 4,750.00 30,483.00 17,014.30 3,896.82 4,036.79 4,176.76 4,329.93 4,364.92 

三 净现金流量 - -11.00 -29.70 - -33.00 -14.30 680.65 3,592.33 6,504.01 9,402.49 10,130.41 

四 累计现金结余 - -11.00 -29.70 - -33.00 -14.30 3,528.25 6,439.93 9,351.61 12,250.09 12,978.01 

五 运营现金净流入 - -11.00 -40.70 -40.70 -73.70 -88.00 606.95 4,199.28 10,703.29 20,105.78 30,236.19 

六 本息覆盖倍数 1.42 

续上表  

序号 项目 
运营期 

合计 
2032 年 2033 年 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 

1 资本金流入 - - - - - - - - - - 37,000.00 
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2 债券资金流入 - - - - - - - - - - 80,000.00 

3 经营性现金流入 14,495.33 14,495.33 14,495.33 14,495.33 14,495.33 14,495.33 14,495.33 14,495.33 14,495.33 14,495.33 196,068.41 

一 现金流入总额 14,495.33 14,495.33 14,495.33 14,495.33 14,495.33 14,495.33 14,495.33 14,495.33 14,495.33 14,495.33 313,068.41 

1 建设资金流出 - - - - - - - - - - 110,632.80 

2 还本付息现金流出 1,517.32 1,531.18 1,531.18 1,531.18 1,545.70 1,545.70 1,545.70 1,560.88 1,560.88 1,560.88 21,997.82 

3 经营性现金流出 - - - - - - - - - - 88.00 

4 发行费用现金流出 2,847.60 2,847.60 2,847.60 2,847.60 2,847.60 12,687.10 29,114.70 1,702.80 31,108.80 13,257.40 122,714.00 

二 现金流出总额 4,364.92 4,378.78 4,378.78 4,378.78 4,393.30 14,232.80 30,660.40 3,263.68 32,669.68 14,818.28 255,432.62 

三 净现金流量 10,130.41 10,116.55 10,116.55 10,116.55 10,102.03 262.53 -16,165.07 11,231.65 -18,174.35 -322.95 57,635.79 

四 累计现金结余 12,978.01 12,964.15 12,964.15 12,964.15 12,949.63 12,949.63 12,949.63 12,934.45 12,934.45 12,934.45 173,982.59 

五 运营现金净流入 40,366.60 50,483.15 60,599.70 70,716.25 80,818.28 81,080.81 64,915.74 76,147.39 57,973.04 57,650.09 - 

六 本息覆盖倍数 1.42 
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四、项目收益与融资平衡  

经上述测算，本次债券融资项目收益为各项运营活动产生的现金流

入，预期运营现金净流入能够合理保障融资资金的本金和利息：预计供水

量达到正常运营的 100%情况下，本息覆盖倍数为 1.59；预计供水量达到

正常运营的 95%情况下，本息覆盖倍数为 1.50；预计供水量达到正常运

营的 90%情况下，本息覆盖倍数为 1.42，实现项目收益和融资资金平衡。 
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