
















三、 投资项目融资与收益情况

（一）项目资金筹措情况
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根据《实施方案》， 本项目总投资 97470 万元， 其中资本金 20470 万元， 占

总投资比例 21%， 由财政资金和建设单位自筹资金组成， 随项目进展及时足额到

位；拟发行专项债融资 77000 万元， 占项目总投资的 79 %。 。

综上，我们认为， 根据《实施方案》确定的资金筹借情况， 项目资本金投入

20470 万元， 占比大于 20%， 符合国发 [2019]26 号文《国务院关于加强固定资产

投资项目资本金管理的通知》关于资本金比例的要求。

（二）项目收益和融资自求平衡

根据《实施方案》， 来安县人民医院医共体项目计划发行债券总额为

77,000.00 万元， 分四年发行， 其中： 2022 年 6 月巳发行 6,000.00 万元（巳发

行债券实际年利率为 2.91%), 2023 年巳发行 10,500.00 万元， 其中 2023 年上

半年发行 2,500.00 万元（巳发行债券实际年利率为 2.81%), 2023 年下半年发

行债券金额为 8,000.00 万元（巳发行债券实际年利率为 2.74%), 2024 年拟发

行 30,500.00 万元， 2025年拟发行 30,000.00 万元。本次发行金额 2,000.00 

万元。 （假设发行年利率 4.00%), 期限十年，每半年支付 一次利息。本项目

预期收益全部为经营收益。 经核算， 本 项目在专项债券存续期内预计可实现项

目净收益合计 143,975.80 万元， 融资本 息覆盖倍数为1. 36, 能够

实现自求平衡。

根据《财务评价报告》， 基于财政部对地方政府发行项目收益与融资自求平 

衡的专项债券的要求， 并根据我们对当前国内融资环境的研究， 认为 2023 年来

安县人民医院医共体项目可以相较银行贷款利率更优惠的融资成本完成资金筹 

措，为经济建设提供足够的资金支持，保障其施工建设运营的成功。专项债券对

应的净现金流量对融资成本覆盖倍数为 1. 36, 能够合理保障融资资金的本金和 

利息， 可以实现项目收益与融资的自求平衡。


















