


















理站、住院楼4000 平方米内外装修、医用电梯、办公家具、中心供氧、中央供

暖、医用病床等基础建设，新建医养结合中心3000平方米，包括：住宿、食堂、

娱乐活动等。

蒙城县中医院医共体集团互联网医院及信息化协同管理项目包括互联网医

院建设、协同管理平台建设、室内三维地图的智能导诊服务系统、手术室质量行

为管理系统、电子签名应用方案。

(五)项目融资本息描述

本项目总投资额为79083.88万元，项目资本金为16083.88 万元，约占项目

总投资的 20.34%, 满足国家发改委(国发〔2015) 51号文〕关于最低资本金比

例的要求。项目资本金由财政资金和建设单位自筹资金组成，剩余 63000万元拟

通过发行专项债券的方式筹措。

应还本付息情况如下

本项目拟通过发行政府专项债券的方式募集63000万元，专项债券计划作

四年发行，其中 2020年已经发行 16100万元； 2021年未发行(由于部分子项

目招标程序原因，导致项目总进度延后); 2022年已发行10000万元； 2023年

未发行； 2024年拟发行 24000万元(本批次拟发行10000万元， 2024年 下半年

拟发行14000万元); 2025年拟发行12900万元。专项债券期限均为10年，利

息每半年支付一次，本金到期一次性支付。 2020年发行利率为 2.95%, 2022年

发行利率为 2.91%, 其余按照十年期地方政府债券4.00%的票面利率测算，本

项目还本付息金额共计为854 19.5万元。

：

单位：万元

第一次 第二次第三次
融资利

期初本金金 本期新增 本期偿还 期末本金余 后续融 当年偿还本息金当年支付
年度 融资利 融资利债券 本金额 额本金 资利率 额利息

率 率 率

2020年 2. 95% 2 .91% 4. 00%16, 100.00 16 , 100. 00 4 . 00%
202 1 年 0. 0016, 100. 0 0 16 , 100. 00 2.95% 2.91% 4. 00% 4.00% 474.95 474. 95

2022年 16, 1 00.00 2. 95%10, 000. 00 474.9526, 100. 00 2. 9 1% 4. 00% 4. 00% 474. 95
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卫生耗材费采用比例法预测，取当年经营收入的 7%, 计算得974.46万元/

年。

3.人工费

根据二级医院建设标准，劳动定员人数与床位数比为 1.03,本子项目配备劳

动定员合计341人(其中：蒙城县乐土镇卫生院103人， 蒙城县篱笆镇卫生院

62人，蒙城县马集镇卫生院124 人，蒙城县第六人民医院52), 每人每年7万

元，计算得 2387.00 万元/年。

4.燃料及动力费

燃料及动力费采用比例法预测，取当年经营收入的10%,计算得1390.66万

元/年。

5.管理费及其他

管理费及其他取当年经营收入的 8%, 运 营期内预测发生其他费1112.53万

元/年。

经测算，本子项目年支出10174.70 万元。

1

经测算，本项目年总支出 35475.34万元。运营期内经营成本总支出为

354753 .42万 元。
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8.债券发行费用及债券利息

债券发行手续费及登记服务费采用费率进行估算，拟发行债券本金63000 万

元，拟发行债券期限为 10年，

1

(1)债券发行费用：债券发行手续费及登记服务费采用费率进行估算，拟

发行债券本金 63000万元，拟发行债券期限为10年，按照目前市场发行费率为

1‰,计算得发行费用为63万元。

(2)债券利息：本项目拟通过发行政府专项债券的方式募集 63000万元 ，

于部分子项目招标程序原因，导致项目总进度延后)

专项债券计划作四年发行，其中 2020年已经发行16100万元；2021年未发行(由

; 2022年已发行10000万

 元；2023年未发行；2024年拟发行 24000万元(本批次拟发行10000万元，2024 

年下半年拟发行14000万元) ; 2025年拟发行12900万元。专项债券期限均为

10年，利息每半年支付一次，本金到期一次性支付。2020年发行利率为 2.95%,

2022年发行利率为 2 .91%,其余按照十年期地方政府债券4.00%的票面利率测算，

本项目还本付息金额共计为 85419.5万元 。
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(六)融资平衡情况。

本期债券对应项目相关收益为项目收入扣除成本后的现金净流入，依据项目

实施单位提供的预测信息，基于谨慎性及合理性原则预测项目收益，计算的本息

覆 盖倍数为1 .52。考虑本期债券还本付息后本息覆盖倍数列表反映如下：

本息覆盖倍数测算表
金额单位： 人民币 万元

还本付息(万元项目收益(万元) ) 覆盖倍率

85419 .130171 .89 5 1 .52

本项目总体收益可完全覆盖对应融资本息，覆盖倍率为1.52, 不能偿还的风

险较低。

(七 ) 项目收益压力测试。

经营收入比例 覆盖率项目收益(万元

项目收益变化影响分析表

) 还本付息(万元)

85419 .5 1 .52100%

95

130171 .89

% 85419.51 19502. 18 1 .40

90% 108832 .40 854 19.5 1 .27

综上表所述，在一定压力下本项目还款能力良好，仍能够覆盖本项目的融资

本息。

三、总体评价结论

基于财政部对地方政府发行项目收益与融资自求平衡的专项债券的要求，并

根据我们对项目收益预测、投资支出预测、成本预测等进行的分析评价，认为该

项目在发债周期内，一方面通过债券发行能满足项目投资运营融资需要；另一方

面项目收 益也能保证债券正常的还本付息需要，总体实现项目收益和融资的自求

平衡。
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