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一、项目基本情况 

厦门位于福建省东南端，西接漳州，北邻泉州，东南与大小金门和大担岛

隔海相望，与漳州、泉州并称厦漳泉闽南金三角经济区。 

厦门市是福建省副省级城市、经济特区，东南沿海重要的中心城市、港口

及风景旅游城市，下辖思明、湖里、集美、海沧、同安和翔安 6区。 

近三年来，厦门市持续推进高质量发展，经济社会实现平稳健康发展。根

据《厦门市 2024年国民经济和社会发展统计公报》，2022-2024年全市 GDP总

值分别为 7809.93 亿元、8142.93 亿元和 8589.01 亿元，GDP增长速度分别为

4.1%、3.1%和 5.5%；财政收入保持平稳，2022-2024年全市一般公共预算总收

入分别为 1493.80 亿元、1577.06 亿元和 1584.31 亿元。 

（二）原债券信息 

表 1  原债券信息表 

债券名称 
发行金额 

（亿元） 
债券期限 债券利率 原项目名称 

调整金额 

（亿元） 

2025年厦门市政府专

项债券（三期） 
0.40 30年 1.96% 

寨上公交地块

保障性租赁住

房项目 

0.16 

为加快债券资金使用进度，更好发挥地方政府专项债券使用效益，经厦门市

政府批准，将上述债券资金 0.16 亿元调整用于园山公交地块保障性租赁住房项

目。 

专项债券资金用途调整后，原债券注册信息不变，调整后的债券资金均执行

原发行期限、利率和还本付息安排等相关要求。 

（三）项目基本情况 

根据项目可行性研究报告，位于厦门市湖里区禾山路西侧，占地面积约 0.61

万㎡，总建筑面积约 2.8 万㎡。项目为 14层的公交综合体，其中 1-3 层为裙房，

设有公交停车区、公交配套用房、保障性租赁住房及配套用房等功能，4-14层塔

楼部分为保障性租赁住房。 

根据项目可行性研究报告，该项目建成后运营情况如下： 
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表 2  项目建成后运营情况表 

计划出租保障房套数

（套） 

计划出售保障房面积

（㎡） 
计划出租车位数（个） 

368 / 111（不含公交停车位） 

（四）项目建设的必要性 

1.本项目的建设缓解城市生产生活服务人群住房难问题的需要 

根据《厦门十四五保障性住房建设规划》中指出“有效增加保障性住房供给，

不断扩大保障覆盖面。加大“三高企业”骨干员工、各类人才和新市民住房保障

力度，优先保障新市民中从事基本公共服务的住房困难群众。加快保障性租赁住

房发展，拓宽房源供给渠道，完善相关扶持政策，满足新市民、青年人等的租赁

住房需求，推动建立多主体供给、多渠道保障、租购并举的住房制度。” 

厦门“岛内大提升”湖里区东部旧村整村改造，原作为流动人口居住主要场

所的城中村被大面积拆除，约 20 万流动人口面临居住环境的转变，大量环卫工

人、公共交通从业者和家政服务人员等城市生产生活服务人群将失去低成本的居

住空间。 

本项目的建设，将提供 368 套保障性租赁住房，可妥善解决大量环卫工人、

公共交通从业人群的安置居住需求，有效保障和改善民生。 

2.项目的建设是厦门市吸引及留住人才的需要 

人才引进是一项涉及方方面面的系统工程，必须完善运行机制，加强宏观指

导和协调配合，加强考核和监督检查，形成推动各项工作落实的整体合力，确保

人才引进工作落到实处。引进人才最重要的必须具有先进的软硬件设备以及良好

的发展空间。 

目前薪资待遇、子女就学、住房等一系列条件已成为引进人才最为关注的需

求，本项目的建设，能够有效的缓解青年人才住房需求，减轻人才的后顾之忧，

从人才引进服务保障来着手，为人才创造良好的工作生活环境，吸引并留住更多

优秀人才，为厦门市的发展提供坚实的人才保障。 

3.项目的建设有利于促进厦门市高质量发展 

本项目的建设有利于吸引聚集并留住人才，进一步引进一批科技领军人才、

高水平创新团队、紧缺型实用人才，为湖里区实现“岛内大提升”，并带动厦门

市加快实现岛内外高质量发展提供坚实基础。 
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综上所述，本项目的建设是缓解城市生产生活服务人群住房难问题的需要，

有利于厦门市吸引及留住人才，是贯彻中央“住房不炒”的住房政策的有力举措，

有利于促进厦门市高质量发展。因此项目的建设是十分迫切并且必要的。 

（五）项目主管部门和项目单位 

项目主管部门是厦门市住房和建设局；项目单位是厦门公交集团有限公司。 

项目主管部门及项目单位在依法合规、确保工程质量安全的前提下，加快专

项债券对应项目资金支出进度，尽早安排使用、形成实物工作量。项目主管部门

督促项目单位规范使用专项债券资金，加强对项目实施的监控，并统筹协调相关

部门保障项目建设进度、如期实现专项收入、确保专项债券及时还本付息。 

（六）项目前期准备 

本项目已完成备案等前期手续，具体情况如下： 

表 3  项目审批情况表 

序

号 
文件名称 文号 日期 

1 
厦门市企业投资项目备案

证明（内资） 
厦发改备 2024012 

2024年 1

月 9日 

（七）项目建设计划和实施进度 

本项目为新建工程，建设起止时间为 2024年 6月至 2026年 9 月。 

二、项目效益分析 

1.经济效益 

市场经济环境下，经济发展程度是影响和制约住房建设的重要因素，涉及社

会发展的多个方面。加强保障性住房建设既能有效刺激居民正常消费和扩大内需，

又能拉动建筑、建材和服务等相关产业经济的持续发展，加大建房投资落实住房

优惠政策，减少来自住房需求引发的压力，实现社会经济的平稳发展。 

2.社会效益 

住房问题是涉及民生的重要问题，构建多层次的住房保障体系是建设社会主

义和谐社会的重要内容。随着住房制度改革的不断深化和房地产市场的逐步完善，

广大群众的住房问题明显改善，但部分最低收入家庭很难通过自身努力解决住房

困难，需要政府进行扶持和救助。 
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本项目建设将进一步增加厦门保障性住房供给数量，有利于进一步解决区域

内广大中低收入群众的住房问题，有利于促进社会公平、政治安定、人民安居乐

业，有助于促进房地产市场的稳健发展，项目的社会效益十分显著。 

综上所述，本项目在科学发展观思想理念下，属于稳定住房秩序，维护社会

安定的重要惠民工程，充分体现了党和政府对于低收入困难家庭的照顾和关爱。 

三、项目投资估算及资金筹措方案 

（一）投资估算 

根据项目可行性研究报告，本项目工程投资额为 18467.89 万元，考虑建设

期利息调整及债券发行费用，估算总投资为 18706万元，其中建设期利息 225.11

万元，债券发行费用 13万元，具体详见下表： 

表 4  投资估算表 

序号 项目 单位 投资额 

一 工程建设费用 万元 18467.89 

二 建设期利息 万元 225.11 

三 发行费用 万元 13.00 

四 合计 万元 18706 

（二）资金筹措计划 

本项目资金来源包括自有资金 5706.00 万元，占项目总投资的 30.50%；拟

申请地方政府专项债券 13000.00 万元，占项目总投资的 69.50%，其中 2024 年

已发行 1000 万元，本次调整安排专项债券 1600 万元，2026 年计划发行 10400

万元。 

四、项目预期收入、成本及融资平衡情况 

（一）项目收入和成本分析 

1.项目收入 

① 本项目偿债资金来源主要包括保障房租赁收入和车位租赁收入。其中： 

② 保障房租赁收入：根据可行性研究报告，本项目可出租套数为368套。根

据项目所在地租金水平，本着审慎原则，本项目按照2469元/套·月计算，每年

按照3.5%的增长率测算。 

③ 车位租赁收入：根据可行性研究报告，本项目可出租车位为111个，租金
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按照250元/个·月计算，每年按照3.5%的增长率测算。 

2.项目成本 

④ 根据可行性研究报告，本项目成本主要包括项目管理费用、维护费用和

各项税费支出。其中： 

⑤ 项目管理费：项目管理费包括项目管理人员工资及福利、运营期经营过

程中发生的职工教育培训费、差旅费、办公费、料消耗、广告费、保险费、低值

易耗摊销及业务招待费等其他经费。按营业收入的10%考虑。 

⑥ 维护费用：维护成本包括为各类固定资产（含房屋建筑、机械设备、道

路围墙），办公设施及工器具等发生的大修理和中小修理及维护保养费用，以及

辅助材料、外包维护费等各项修理费用支出。按营业收入的1.5%计算。 

⑦ 各项税费：项目运营期税金主要包括增值税、附加税、房产税、印花税

等。 
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3.项目收入成本表 

表 5  项目收入表 

年份 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039 2040 2041 

总收费收入（万元） 1123.61 1123.61 1123.61 1123.61 1123.61 1123.61 1123.61 1123.61 1123.61 1123.61 1123.61 1123.61 1123.61 1123.61 1123.61 

保障房租赁收入 1090.31 1090.31 1090.31 1090.31 1090.31 1090.31 1090.31 1090.31 1090.31 1090.31 1090.31 1090.31 1090.31 1090.31 1090.31 

  出租套数（套） 368.00 368.00 368.00 368.00 368.00 368.00 368.00 368.00 368.00 368.00 368.00 368.00 368.00 368.00 368.00 

  出租价格（元/套/月） 2469.00 2469.00 2469.00 2469.00 2469.00 2469.00 2469.00 2469.00 2469.00 2469.00 2469.00 2469.00 2469.00 2469.00 2469.00 

车位租赁收入 33.30 33.30 33.30 33.30 33.30 33.30 33.30 33.30 33.30 33.30 33.30 33.30 33.30 33.30 33.30 

  出租数量（个） 111.00 111.00 111.00 111.00 111.00 111.00 111.00 111.00 111.00 111.00 111.00 111.00 111.00 111.00 111.00 

  出租价格（元/个·月） 250.00 250.00 250.00 250.00 250.00 250.00 250.00 250.00 250.00 250.00 250.00 250.00 250.00 250.00 250.00 

出租率 85% 95% 95% 95% 95% 95% 95% 95% 95% 95% 95% 95% 95% 95% 95% 

调价系数 1.00 1.04 1.07 1.11 1.15 1.19 1.23 1.27 1.32 1.36 1.41 1.46 1.51 1.56 1.62 

时间系数 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 

调整后总收入（含税） 955.07 1104.79 1143.46 1183.48 1224.90 1267.77 1312.14 1358.07 1405.60 1454.80 1505.72 1558.42 1612.96 1669.41 1727.84 

  销项税额 78.86 91.22 94.41 97.72 101.14 104.68 108.34 112.13 116.06 120.12 124.33 128.68 133.18 137.84 142.67 

  总计（不含税） 876.21 1013.57 1049.04 1085.76 1123.76 1163.09 1203.80 1245.93 1289.54 1334.68 1381.39 1429.74 1479.78 1531.57 1585.18 

  总销项税额 78.86 91.22 94.41 97.72 101.14 104.68 108.34 112.13 116.06 120.12 124.33 128.68 133.18 137.84 142.67 
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年份 2042 2043 2044 2045 2046 2047 2048 2049 2050 2051 2052 2053 2054 2055 2056 合计 

总收费收入（万元） 1123.61 1123.61 1123.61 1123.61 1123.61 1123.61 1123.61 1123.61 1123.61 1123.61 1123.61 1123.61 1123.61 1123.61 1123.61 33708.31 

保障房租赁收入 1090.31 1090.31 1090.31 1090.31 1090.31 1090.31 1090.31 1090.31 1090.31 1090.31 1090.31 1090.31 1090.31 1090.31 1090.31 32709.31 

  出租套数（套） 368.00 368.00 368.00 368.00 368.00 368.00 368.00 368.00 368.00 368.00 368.00 368.00 368.00 368.00 368.00  

  出租价格（元/套/月） 2469.00 2469.00 2469.00 2469.00 2469.00 2469.00 2469.00 2469.00 2469.00 2469.00 2469.00 2469.00 2469.00 2469.00 2469.00  

车位租赁收入 33.30 33.30 33.30 33.30 33.30 33.30 33.30 33.30 33.30 33.30 33.30 33.30 33.30 33.30 33.30 999.00 

出租数量（个） 111.00 111.00 111.00 111.00 111.00 111.00 111.00 111.00 111.00 111.00 111.00 111.00 111.00 111.00 111.00  

出租价格（元/个·月） 250.00 250.00 250.00 250.00 250.00 250.00 250.00 250.00 250.00 250.00 250.00 250.00 250.00 250.00 250.00  

出租率 95% 95% 95% 95% 95% 95% 95% 95% 95% 95% 95% 95% 95% 95% 95%  

调价系数 1.68 1.73 1.79 1.86 1.92 1.99 2.06 2.13 2.21 2.28 2.36 2.45 2.53 2.62 2.71  

时间系数 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 0.50  

调整后总收入（含税） 1788.32 1850.91 1915.69 1982.74 2052.14 2123.96 2198.30 2275.24 2354.87 2437.29 2522.60 2610.89 2702.27 2796.85 1447.37 53543.86 

销项税额 147.66 152.83 158.18 163.71 169.44 175.37 181.51 187.86 194.44 201.24 208.29 215.58 223.12 230.93 119.51 4421.05 

总计（不含税） 1640.66 1698.08 1757.51 1819.03 1882.69 1948.59 2016.79 2087.38 2160.43 2236.05 2314.31 2395.31 2479.15 2565.92 1327.86 49122.80 

总销项税额 147.66 152.83 158.18 163.71 169.44 175.37 181.51 187.86 194.44 201.24 208.29 215.58 223.12 230.93 119.51 4421.05 
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表 6  项目成本表 

运营成本 年份 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039 2040 2041 

一 管理费（含税） 95.51 110.48 114.35 118.35 122.49 126.78 131.21 135.81 140.56 145.48 150.57 155.84 161.30 166.94 172.78 

 比例 0.10 0.10 0.10 0.10 0.10 0.10 0.10 0.10 0.10 0.10 0.10 0.10 0.10 0.10 0.10 

 调价系数 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 

 不含税 90.10 104.23 107.87 111.65 115.56 119.60 123.79 128.12 132.60 137.25 142.05 147.02 152.17 157.49 163.00 

 进项税 5.41 6.25 6.47 6.70 6.93 7.18 7.43 7.69 7.96 8.23 8.52 8.82 9.13 9.45 9.78 

二 维护费（含税） 14.33 16.57 17.15 17.75 18.37 19.02 19.68 20.37 21.08 21.82 22.59 23.38 24.19 25.04 25.92 

 比例 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 

 调价系数 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 

 不含税 13.14 15.20 15.74 16.29 16.86 17.45 18.06 18.69 19.34 20.02 20.72 21.45 22.20 22.97 23.78 

 进项税 1.18 1.37 1.42 1.47 1.52 1.57 1.63 1.68 1.74 1.80 1.86 1.93 2.00 2.07 2.14 

二 时间系数 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 

三 总运营成本 109.83 127.05 131.50 136.10 140.86 145.79 150.90 156.18 161.64 167.30 173.16 179.22 185.49 191.98 198.70 

 总运营成本（不含税） 103.24 119.43 123.61 127.94 132.41 137.05 141.84 146.81 151.95 157.27 162.77 168.47 174.36 180.47 186.78 

 进项税额 6.59 7.62 7.89 8.16 8.45 8.75 9.05 9.37 9.70 10.04 10.39 10.75 11.13 11.52 11.92 
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运营成本 年份 2042 2043 2044 2045 2046 2047 2048 2049 2050 2051 2052 2053 2054 2055 2056 合计 

一 管理费（含税） 178.83 185.09 191.57 198.27 205.21 212.40 219.83 227.52 235.49 243.73 252.26 261.09 270.23 279.68 144.74 5354.39 

 比例 0.10 0.10 0.10 0.10 0.10 0.10 0.10 0.10 0.10 0.10 0.10 0.10 0.10 0.10 0.10  

 调价系数 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00  

 不含税 168.71 174.61 180.73 187.05 193.60 200.37 207.39 214.65 222.16 229.93 237.98 246.31 254.93 263.85 136.54 5051.31 

 进项税 10.12 10.48 10.84 11.22 11.62 12.02 12.44 12.88 13.33 13.80 14.28 14.78 15.30 15.83 8.19 303.08 

二 维护费（含税） 26.82 27.76 28.74 29.74 30.78 31.86 32.97 34.13 35.32 36.56 37.84 39.16 40.53 41.95 21.71 803.16 

 比例 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02  

 调价系数 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00  

 不含税 24.61 25.47 26.36 27.29 28.24 29.23 30.25 31.31 32.41 33.54 34.71 35.93 37.19 38.49 19.92 736.84 

 进项税 2.21 2.29 2.37 2.46 2.54 2.63 2.72 2.82 2.92 3.02 3.12 3.23 3.35 3.46 1.79 66.32 

二 时间系数 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00  

三 总运营成本 205.66 212.85 220.30 228.02 236.00 244.26 252.80 261.65 270.81 280.29 290.10 300.25 310.76 321.64 166.45 6157.54 

 总运营成本（不含税） 193.32 200.09 207.09 214.34 221.84 229.60 237.64 245.96 254.56 263.47 272.70 282.24 292.12 302.34 156.46 5788.15 

 进项税额 12.34 12.77 13.22 13.68 14.16 14.65 15.17 15.70 16.25 16.81 17.40 18.01 18.64 19.30 9.99 369.39 
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（二）专项债券还本付息情况 

本项目拟申请地方政府专项债券 13000.00 万元，其中 2024 年已发行 1000 万元，发行期限 30 年，发行利率 2.55%；本次调整安

排专项债券 1600 万元，发行期限 30 年，发行利率 1.96%；2026 年计划发行 10400 万元，发行期限 30 年，发行利率暂取 2.50%测算。 

表 7  专项债券还本付息表 

 年份 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 

一 债券融资            

1 年初债券本金 0.00 1000.00 2600.00 13000.00 13000.00 13000.00 13000.00 13000.00 13000.00 13000.00 13000.00 

2 本年新增债券融资 1000.00 1600.00 10400.00                 

3 债券利息 12.75 25.50 186.86 316.86 316.86 316.86 316.86 316.86 316.86 316.86 316.86 

 计入建设期利息 12.75 25.50 186.86                 

 计入运营期利息       316.86 316.86 316.86 316.86 316.86 316.86 316.86 316.86 

4 债券还本付息 12.75 25.50 186.86 316.86 316.86 316.86 316.86 316.86 316.86 316.86 316.86 

 还本 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

 付息 12.75 25.50 186.86 316.86 316.86 316.86 316.86 316.86 316.86 316.86 316.86 

5 年末债券本金 1000.00 2600.00 13000.00 13000.00 13000.00 13000.00 13000.00 13000.00 13000.00 13000.00 13000.00 

 

 年份 2035 2036 2037 2038 2039 2040 2041 2042 2043 2044 

一 债券融资           

1 年初债券本金 13000.00 13000.00 13000.00 13000.00 13000.00 13000.00 13000.00 13000.00 13000.00 13000.00 

2 本年新增债券融资                     

3 债券利息 316.86 316.86 316.86 316.86 316.86 316.86 316.86 316.86 316.86 316.86 

 计入建设期利息                     

 计入运营期利息 316.86 316.86 316.86 316.86 316.86 316.86 316.86 316.86 316.86 316.86 

4 债券还本付息 316.86 316.86 316.86 316.86 316.86 316.86 316.86 316.86 316.86 316.86 

 还本 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 
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 付息 316.86 316.86 316.86 316.86 316.86 316.86 316.86 316.86 316.86 316.86 

5 年末债券本金 13000.00 13000.00 13000.00 13000.00 13000.00 13000.00 13000.00 13000.00 13000.00 13000.00 

 

 年份 2045 2046 2047 2048 2049 2050 2051 2052 2053 2054 2055 2056 合计 

一 债券融资              

1 年初债券本金 13000.00 13000.00 13000.00 13000.00 13000.00 13000.00 13000.00 13000.00 13000.00 13000.00 12000.00 10400.00  

2 本年新增债券融资             13000.00 

3 债券利息 316.86 316.86 316.86 316.86 316.86 316.86 316.86 316.86 316.86 304.11 291.36 130.00 9505.80 

 计入建设期利息             225.11 

 计入运营期利息 316.86 316.86 316.86 316.86 316.86 316.86 316.86 316.86 316.86 304.11 291.36 130.00 9280.69 

4 债券还本付息 316.86 316.86 316.86 316.86 316.86 316.86 316.86 316.86 316.86 1304.11 1891.36 10530.00 22505.80 

 还本 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 1000.00 1600.00 10400.00 13000.00 

 付息 316.86 316.86 316.86 316.86 316.86 316.86 316.86 316.86 316.86 304.11 291.36 130.00 9505.80 

5 年末债券本金 13000.00 13000.00 13000.00 13000.00 13000.00 13000.00 13000.00 13000.00 13000.00 12000.00 10400.00 0.00  
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（三）资金测算平衡情况 

在计算期内，本项目累计资金流入 72249.86万元，累计资金流出 52277.35 万元，在偿还项目全部专项债券本息后，尚有 19972.51

万元累计现金结余，项目全周期本息资金覆盖倍数为 1.88倍。 

表 8  现金流量分析测算表 

 年份 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 

一 现金流入 1860.54 5567.47 11277.99 955.07 1104.79 1143.46 1183.48 1224.90 1267.77 1312.14 

1 资本金流入 860.54 3967.47 877.99               

2 债券资金流入 1000.00 1600.00 10400.00               

3 贷款资金流入 0.00 0.00 0.00               

4 运营收入 0.00 0.00 0.00 955.07 1104.79 1143.46 1183.48 1224.90 1267.77 1312.14 

二 现金流出 1860.54 5567.47 11277.99 471.26 490.15 496.22 502.50 508.99 515.72 522.68 

1 固定资产投资 1860.54 5567.47 11277.99               

2 运营期债券、贷款利息     0.00 316.86 316.86 316.86 316.86 316.86 316.86 316.86 

3 运营成本     0.00 109.83 127.05 131.50 136.10 140.86 145.79 150.90 

4 相关税费     0.00 44.57 46.24 47.86 49.54 51.27 53.07 54.92 

5 债券、贷款还本 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

三 净现金流量 0.00 0.00 0.00 483.81 614.64 647.24 680.98 715.91 752.05 789.46 

四 累计净现金流量 0.00 0.00 0.00 483.81 1098.44 1745.68 2426.66 3142.57 3894.62 4684.09 

 

 年份 2034 2035 2036 2037 2038 2039 2040 2041 2042 2043 2044 2045 

一 现金流入 1358.07 1405.60 1454.80 1505.72 1558.42 1612.96 1669.41 1727.84 1788.32 1850.91 1915.69 1982.74 

1 资本金流入                         

2 债券资金流入                         

3 贷款资金流入                         

4 运营收入 1358.07 1405.60 1454.80 1505.72 1558.42 1612.96 1669.41 1727.84 1788.32 1850.91 1915.69 1982.74 
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二 现金流出 529.88 537.34 545.06 553.04 561.31 569.86 578.72 673.41 748.93 764.05 779.71 795.91 

1 固定资产投资                         

2 运营期债券、贷款利息 316.86 316.86 316.86 316.86 316.86 316.86 316.86 316.86 316.86 316.86 316.86 316.86 

3 运营成本 156.18 161.64 167.30 173.16 179.22 185.49 191.98 198.70 205.66 212.85 220.30 228.02 

4 相关税费 56.85 58.83 60.89 63.03 65.23 67.51 69.88 157.85 226.41 234.34 242.54 251.03 

5 债券、贷款还本 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

三 净现金流量 828.19 868.26 909.74 952.67 997.11 1043.10 1090.69 1054.43 1039.39 1086.85 1135.98 1186.83 

四 累计净现金流量 5512.27 6380.53 7290.28 8242.95 9240.05 10283.15 11373.84 12428.28 13467.66 14554.52 15690.50 16877.34 

 

 年份 2046 2047 2048 2049 2050 2051 2052 2053 2054 2055 2056 合计 

一 现金流入 2052.14 2123.96 2198.30 2275.24 2354.87 2437.29 2522.60 2610.89 2702.27 2796.85 1447.37 72249.86 

1 资本金流入             5706.00 

2 债券资金流入             13000.00 

3 贷款资金流入             0.00 

4 运营收入 2052.14 2123.96 2198.30 2275.24 2354.87 2437.29 2522.60 2610.89 2702.27 2796.85 1447.37 53543.86 

二 现金流出 812.67 830.03 847.99 866.58 885.82 905.73 926.34 947.67 1957.00 2567.10 10879.70 52277.35 

1 固定资产投资             18706.00 

2 运营期债券、贷款利息 316.86 316.86 316.86 316.86 316.86 316.86 316.86 316.86 304.11 291.36 130.00 9280.69 

3 运营成本 236.00 244.26 252.80 261.65 270.81 280.29 290.10 300.25 310.76 321.64 166.45 6157.54 

4 相关税费 259.82 268.91 278.32 288.06 298.14 308.58 319.38 330.56 342.13 354.10 183.25 5133.12 

5 债券、贷款还本 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 1000.00 1600.00 10400.00 13000.00 

三 净现金流量 1239.46 1293.93 1350.31 1408.66 1469.06 1531.56 1596.26 1663.22 745.27 229.75 -9432.33 19972.51 

四 累计净现金流量 18116.80 19410.74 20761.05 22169.71 23638.77 25170.33 26766.59 28429.81 29175.08 29404.83 19972.51  
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（四）结论 

通过对本项目收益与融资自求平衡情况的分析，在满足假设条件的前提下，

项目全生命周期债券本息资金覆盖倍数可达到 1.88 倍，能够满足资金筹措充足

性的要求。 

综上所述，本期调整安排的 1600 万元专项债券的还本付息资金可以得到充

分保障。 

五、项目潜在风险评估 

（一）项目相关风险 

1.经营风险。项目投产运营后，如果经营成本过高，或者保障房、车位空置

率过高导致经营收入不及预期，将直接带来经营风险，降低项目的财务收益。 

2.工程建设风险。工程造价和工期是本项目主要的工程建设风险因素，建设

过程中出现原材料价格上涨、劳动力成本上涨等情况，可能使项目实际投资超出

预算，施工期延长，影响项目的按期竣工和投入运营，对项目收益的实现产生不

利影响。 

3.社会风险。项目实施过程中，可能涉及对附近居民日常生产的土地、滩涂、

海域等生产要素的征收。居民生活形态和收入渠道发生变化，面临从村镇向城市

化的生活和生产转型，在短期内可能不适应。 

（二）风险应措施 

1.项目经营方面，项目主管单位将持续指导项目单位加强经营管理，严格控

制经营成本，做好片区公共设施配套规划，吸引人流量形成聚集效应，以保证保

障房项目的可持续运营。 

2.工程建设方面，项目单位将切实做好工程勘察及设计优化工作，做好工程

建设招投标工作，加强施工组织管理，保证工程质量和进度，降低工程造价。 

3.社区管理方面，项目单位应协调所在地各级政府部门，加强对当地居民的

引导和宣传教育，合力组织补偿方式，对居民进行转岗扶持和培训，使发展具有

可持续性。 

 

 


