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546/7 座；隧道 2350/3 座(其中：长隧道 1165/1 座，中隧道 830/1 座，短隧道 355/1

座)；互通式立交处(含两处枢纽互通)，分离立交桥 3982/27 座(含跨越铁路立交桥

975/3 座)建设连接线路总长 3.16 公里。 

本项目投资总额为 573,382.33 万元，其中：建设投资 549,513.74 万元，建设

期利息 23,568.59 万元，债券发行费用 300.00 万元。发行专项债券金额 300,000.00

万元，发行期限 30 年，按半年支付利息，到期一次性偿还本金（其中：2023 年

发行金额还本方式为从第 21 年起每年归还本金 10%；原已发行的部分还本方式

不变）。 

二、评价分析 

2017 年财政部公布财预[2017]89 号《关于试点发展项目收益与融资自求平衡

的地方政府专项债券品种的通知》（以下简称“通知”），提出在法定专项债务限

额内，各地方按照本地区政府性基金收入项目分类发行专项债券，着力发展实现

项目收益与融资自求平衡的专项债券品种。根据《通知》要求，分类发行专项债

券建设的项目，应当能够产生持续稳定的反映为政府性基金收入或专项收入的现

金流收入，且现金流收入应当能够完全覆盖专项债券还本付息的规模。 

2019 年 6 月国务院办公厅印发《关于做好地方政府专项债券发行及项目配套

融资工作的通知》中强调：合理明确金融支持专项债券项目标准。发挥专项债券

带动作用和金融机构市场化融资优势，依法合规推进专项债券支持的重大项目建

设。对有一定收益且收益全部属于政府性基金收入的重大项目，由地方政府发行

专项债券融资。精准聚焦重点领域和重大项目。鼓励地方政府和金融机构依法合

规使用专项债券和其他市场化融资方式，重点支持京津冀协同发展、长江经济带

发展、“一带一路”建设、粤港澳大湾区建设、长三角区域一体化发展、推进海

南全面深化改革开放等重大战略和乡村振兴战略，以及推进棚户区改造等保障性

安居工程、易地扶贫搬迁后续扶持、自然灾害防治体系建设、铁路、收费公路、

机场、水利工程、生态环保、医疗健康、水电气热等公用事业、城镇基础设施、

农业农村基础设施等领域以及其他纳入“十三五”规划符合条件的重大项目建设。 

根据财预（2017）89 号文件的要求，地方政府发行专项债券，需要在满足法

定专项债务限额的前提下，充分考虑资金筹措的充足性和稳定性。 

（一）资金充足性 

本项目拟发行抚州东临环城高速公路工程专项债券，发行债券金额









附件一：总投资估算表

单位：人民币万元

序号 项目内容 投资金额

1 建设投资 549,513.74                                 

1.1 工程费用 401,593.73                                 

1.2 土地使用及拆迁补偿费 79,549.25                                   

1.3 工程建设其他费 22,998.07                                   

1.4 预备费 45,372.69                                   

2 建设期利息 23,568.59                                   

3 发行费用 300.00                                        

573,382.33                                 

项目总投资估算表

合计
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附件二：建设资金筹措表

序号 项目名称 金额 占筹资总额比重（%）

1 地方财政配套资本金 273,382.33             47.68                                    

2 专项债券 300,000.00             52.32

2.1 2021已发行债券额度 112,336.00             19.59                                    

2.2 2022已发行债券额度 124,099.00             21.64                                    

2.3 本期申请债券额度 34,900.00               6.09                                      

2.4 下期申请债券额度 28,665.00               5.00                                      

合计 573,382.33             100.00                                  

项目建设资金筹措表

单位：人民币万元
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附件三：收入及成本估算表

分类 期限 交通量 收费标准 公路里程 收费天数 客车  交通量 收费标准 公路里程 收费天数 重量/吨  货车 收入小计

2021年

2022年

2023年

2024年 3,174.00          0.45 40.99 345 1,959.24          7,797.00          0.09 40.99 365 18 18,330.95        20,290.20        

2025年 3,332.70          0.45 40.99 345 2,057.20          8,186.85          0.09 40.99 365 18 19,247.50        21,304.71        

2026年 3,499.34          0.45 40.99 345 2,160.06          8,596.19          0.09 40.99 365 18 20,209.88        22,369.94        

2027年 3,674.30          0.49 40.99 345 2,469.67          9,026.00          0.1 40.99 365 18 23,578.19        26,047.86        

2028年 3,858.02          0.49 40.99 345 2,593.16          9,477.30          0.1 40.99 365 18 24,757.10        27,350.26        

2029年 4,050.92          0.49 40.99 345 2,722.82          9,951.17          0.1 40.99 365 18 25,994.95        28,717.77        

2030年 4,253.46          0.49 40.99 345 2,858.96          10,448.73        0.1 40.99 365 18 27,294.70        30,153.66        

2031年 4,466.14          0.49 40.99 345 3,001.90          10,971.16        0.1 40.99 365 18 28,659.44        31,661.34        

2032年 4,689.44          0.56 40.99 345 3,602.29          11,519.72        0.11 40.99 365 18 33,101.65        36,703.93        

2033年 4,923.92          0.56 40.99 345 3,782.40          12,095.71        0.11 40.99 365 18 34,756.73        38,539.13        

2034年 5,170.11          0.56 40.99 345 3,971.52          12,700.49        0.11 40.99 365 18 36,494.57        40,466.09        

2035年 5,273.51          0.56 40.99 345 4,050.95          12,954.50        0.11 40.99 365 18 37,224.46        41,275.41        

2036年 5,378.98          0.56 40.99 345 4,131.97          13,213.59        0.11 40.99 365 18 37,968.95        42,100.92        

2037年 5,486.56          0.64 40.99 345 4,816.70          13,477.86        0.13 40.99 365 18 45,769.84        50,586.54        

2038年 5,596.30          0.64 40.99 345 4,913.03          13,747.42        0.13 40.99 365 18 46,685.24        51,598.27        

2039年 5,708.22          0.64 40.99 345 5,011.29          14,022.37        0.13 40.99 365 18 47,618.94        52,630.23        

2040年 5,822.39          0.64 40.99 345 5,111.52          14,302.82        0.13 40.99 365 18 48,571.32        53,682.84        

2041年 5,938.83          0.64 40.99 345 5,213.75          14,588.87        0.13 40.99 365 18 49,542.75        54,756.49        

2042年 6,057.61          0.73 40.99 345 6,065.87          14,880.65        0.15 40.99 365 18 58,308.00        64,373.87        

2043年 6,178.76          0.73 40.99 345 6,187.18          15,178.26        0.15 40.99 365 18 59,474.16        65,661.35        

2044年 6,302.34          0.73 40.99 345 6,310.93          15,481.83        0.15 40.99 365 18 60,663.65        66,974.58        

2045年 6,428.38          0.73 40.99 345 6,437.15          15,791.46        0.15 40.99 365 18 61,876.92        68,314.07        

2046年 6,556.95          0.73 40.99 345 6,565.89          16,107.29        0.15 40.99 365 18 63,114.46        69,680.35        

2047年 6,688.09          0.83 40.99 345 7,614.63          16,429.44        0.17 40.99 365 18 72,960.32        80,574.95        

2048年 6,821.85          0.83 40.99 345 7,766.93          16,758.03        0.17 40.99 365 18 74,419.52        82,186.45        

2049年 6,958.29          0.83 40.99 345 7,922.26          17,093.19        0.17 40.99 365 18 75,907.91        83,830.18        

2050年 7,097.46          0.83 40.99 345 8,080.71          17,435.05        0.17 40.99 365 18 77,426.07        85,506.78        

2051年 7,239.40          0.83 40.99 345 8,242.32          17,783.75        0.17 40.99 365 18 78,974.59        87,216.92        

2052年 7,384.19          0.83 40.99 345 8,407.17          18,139.43        0.17 40.99 365 18 80,554.08        88,961.25        

2053年 7,531.88          0.83 40.99 345 8,575.31          18,502.22        0.17 40.99 365 18 82,165.17        90,740.48        

合计 152,604.77      1,451,652.03   1,604,256.80   

3-1 营业收入情况测算表

建设期

运营期
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附件三：收入及成本估算表

单位：人民币万元

日常养护费用 中、大修费用 运营管理费用

2021年

2022年

2023年

2024年                    615.00                     615.00             608.71 1,838.71                   

2025年                    627.00                     627.00             639.14 1,893.14                   

2026年                    640.00                     640.00             671.10 1,951.10                   

2027年                    652.00                     652.00             781.44 2,085.44                   

2028年               12,297.00 666.00                                820.51 13,796.51                 

2029年                    679.00                     679.00             861.53 2,232.53                   

2030年                    692.00                     692.00             904.61 2,302.61                   

2031年                    706.00                     706.00             949.84 2,375.84                   

2032年                    720.00                     720.00          1,101.12 2,541.12                   

2033年               28,693.00                     735.00          1,156.17 30,584.17                 

2034年                    750.00                     750.00          1,213.98 2,713.98                   

2035年                    765.00                     765.00          1,238.26 2,768.26                   

2036年                    780.00                     780.00          1,263.03 2,823.03                   

2037年                    795.00                     795.00          1,517.60 3,107.60                   

2038年               12,297.00                     811.00          1,547.95 14,655.95                 

2039年                    828.00                     828.00          1,578.91 3,234.91                   

2040年                    844.00                     844.00          1,610.49 3,298.49                   

2041年                    861.00                     861.00          1,642.69 3,364.69                   

2042年                    878.00                     878.00          1,931.22 3,687.22                   

2043年               28,693.00                     896.00          1,969.84 31,558.84                 

2044年                    914.00                     914.00          2,009.24 3,837.24                   

2045年                    932.00                     932.00          2,049.42 3,913.42                   

2046年                    951.00                     951.00          2,090.41 3,992.41                   

2047年                    970.00                     970.00          2,417.25 4,357.25                   

2048年               12,297.00                     989.00          2,465.59 15,751.59                 

2049年                 1,009.00                  1,009.00          2,514.91 4,532.91                   

2050年                 1,029.00                  1,029.00          2,565.20 4,623.20                   

2051年                 1,050.00                  1,050.00          2,616.51 4,716.51                   

2052年                 1,071.00                  1,071.00          2,668.84 4,810.84                   

2053年 28,693.00                               1,092.42          2,722.21 32,507.63                 

合计 19,758.00              122,970.00            24,947.42               48,127.70       215,857.12               

3-2 总成本费用估算表

经营成本                   类型

期限
增值税

成本及税费（现
金流出）
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附件四：项目债券还本付息表

项目债券还本付息表

 单位：人民币万元 

年度 期初本金 已发行金额
其他项目调
整债券金额

本期新增 本期偿还 期末本金余额 当年偿还利息 当年还本付息合计

2021 112,336.00          112,336.00             

2022 112,336.00       86,039.00           38,060.00        236,435.00             6,229.78                 6,229.78                          

2023 236,435.00       63,565.00        300,000.00             9,879.38                 9,879.38                          

2024 300,000.00       300,000.00             11,309.60               11,309.60                        

2025 300,000.00       300,000.00             11,309.60               11,309.60                        

2026 300,000.00       300,000.00             11,309.60               11,309.60                        

2027 300,000.00       300,000.00             11,309.60               11,309.60                        

2028 300,000.00       300,000.00             11,309.60               11,309.60                        

2029 300,000.00       300,000.00             11,309.60               11,309.60                        

2030 300,000.00       300,000.00             11,309.60               11,309.60                        

2031 300,000.00       300,000.00             11,309.60               11,309.60                        

2032 300,000.00       300,000.00             11,309.60               11,309.60                        

2033 300,000.00       300,000.00             11,309.60               11,309.60                        

2034 300,000.00       300,000.00             11,309.60               11,309.60                        

2035 300,000.00       38,060.00           261,940.00             10,613.10               48,673.10                        

2036 261,940.00       261,940.00             9,916.60                 9,916.60                          

2037 261,940.00       261,940.00             9,916.60                 9,916.60                          

2038 261,940.00       261,940.00             9,916.60                 9,916.60                          

2039 261,940.00       261,940.00             9,916.60                 9,916.60                          

2040 261,940.00       261,940.00             9,916.60                 9,916.60                          

2041 261,940.00       261,940.00             9,916.60                 9,916.60                          

2042 261,940.00       261,940.00             9,916.60                 9,916.60                          

2043 261,940.00       261,940.00             9,916.60                 9,916.60                          

2044 261,940.00       6,356.50             255,583.50             9,916.60                 16,273.10                        

2045 255,583.50       6,356.50             249,227.00             9,630.56                 15,987.06                        

2046 249,227.00       6,356.50             242,870.50             9,344.52                 15,701.02                        

2047 242,870.50       6,356.50             236,514.00             9,058.47                 15,414.97                        

2048 236,514.00       6,356.50             230,157.50             8,772.43                 15,128.93                        

2049 230,157.50       6,356.50             223,801.00             8,486.39                 14,842.89                        

2050 223,801.00       6,356.50             217,444.50             8,200.35                 14,556.85                        

2051 217,444.50       118,692.50         98,752.00               7,914.30                 126,606.80                      

2052 98,752.00         92,395.50           6,356.50                 3,617.87                 96,013.37                        

2053 6,356.50           6,356.50             -                          286.04                    6,642.54                          

合计 198,375.00          38,060.00        63,565.00        300,000.00         305,688.16             605,688.16                      

注：30年期债券利率，暂按4.5%进行测算,2021年12月发行实际利率为3.57%,2022年3月发行实际利率3.54%，2022年6月份调整发行实际利率3.66%。

10



附件五：项目收益与融资平衡测算表

单位：人民币万元

项目/年度
2021年及以前年

度
2022年 2023年 2024年 2025年 2026年 2027年 2028年 2029年 2030年 2031年 2032年 2033年 2034年 2035年 2036年 2037年 2038年

 一、现金流入

地方财政配套资本金流入              273,382.33

债券资金流入              112,336.00 124,099.00             63,565.00               

运营期现金流入                20,290.20                21,304.71                22,369.94                26,047.86                27,350.26                28,717.77                30,153.66                31,661.34                36,703.93                38,539.13                40,466.09                41,275.41                42,100.92                50,586.54                51,598.27

现金流入总额              385,718.33              124,099.00                63,565.00                20,290.20                21,304.71                22,369.94                26,047.86                27,350.26                28,717.77                30,153.66                31,661.34                36,703.93                38,539.13                40,466.09                41,275.41                42,100.92                50,586.54                51,598.27

二、现金流出

建设期资金流出                54,951.37 274,756.87             219,805.50             

运营期现金流出 1,838.71                 1,893.14                 1,951.10                 2,085.44                 13,796.51               2,232.53                 2,302.61                 2,375.84                 2,541.12                 30,584.17               2,713.98                 2,768.26                 2,823.03                 3,107.60                 14,655.95               

债券发行费用                     300.00

本期债券还本付息 6,229.78                 9,879.38                 11,309.60               11,309.60               11,309.60               11,309.60               11,309.60               11,309.60               11,309.60               11,309.60               11,309.60               11,309.60               11,309.60               48,673.10               9,916.60                 9,916.60                 9,916.60                 

现金流出总额                55,251.37              280,986.65              229,684.88                13,148.30                13,202.74                13,260.70                13,395.03                25,106.10                13,542.13                13,612.21                13,685.44                13,850.71                41,893.77                14,023.58                51,441.36                12,739.63                13,024.20                24,572.55

三、现金净流量

当年项目现金净流入 330,466.96             -156,887.65           -166,119.88           7,141.89                 8,101.97                 9,109.25                 12,652.83               2,244.15                 15,175.64               16,541.45               17,975.90               22,853.22               -3,354.64               26,442.51               -10,165.95             29,361.29               37,562.34               27,025.72               

期末项目累计现金结存额 330,466.96             173,579.30             7,459.42                 14,601.32               22,703.28               31,812.53               44,465.36               46,709.51               61,885.15               78,426.60               96,402.51               119,255.73             115,901.09             142,343.60             132,177.65             161,538.94             199,101.28             226,126.99             

  项目收益与融资平衡测算表   项目收益与融资平衡测算表
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附件五：项目收益与融资平衡测算表

项目/年度

 一、现金流入

地方财政配套资本金流入

债券资金流入

运营期现金流入

现金流入总额

二、现金流出

建设期资金流出

运营期现金流出

债券发行费用

本期债券还本付息

现金流出总额

三、现金净流量

当年项目现金净流入

期末项目累计现金结存额

  项目收益与融资平衡测算表

单位：人民币万元

2039年 2040年 2041年 2042年 2043年 2044年 2045年 2046年 2047年 2048年 2049年 2050年 2051年 2052年 2053年 合计

273,382.33             

300,000.00             

               52,630.23                53,682.84                54,756.49                64,373.87                65,661.35                66,974.58                68,314.07                69,680.35                80,574.95                82,186.45                83,830.18                85,506.78                87,216.92                88,961.25                90,740.48 1,604,256.80          

               52,630.23                53,682.84                54,756.49                64,373.87                65,661.35                66,974.58                68,314.07                69,680.35                80,574.95                82,186.45                83,830.18                85,506.78                87,216.92                88,961.25                90,740.48           2,177,639.13

549,513.74             

3,234.91                 3,298.49                 3,364.69                 3,687.22                 31,558.84               3,837.24                 3,913.42                 3,992.41                 4,357.25                 15,751.59               4,532.91                 4,623.20                 4,716.51                 4,810.84                 32,507.63               215,857.12             

300.00                    

9,916.60                 9,916.60                 9,916.60                 9,916.60                 9,916.60                 16,273.10               15,987.06               15,701.02               15,414.97               15,128.93               14,842.89               14,556.85               126,606.80             96,013.37               6,642.54                 605,688.16             

               13,151.51                13,215.09                13,281.30                13,603.82                41,475.44                20,110.34                19,900.48                19,693.43                19,772.22                30,880.52                19,375.79                19,180.05              131,323.31              100,824.20                39,150.17 1,371,359.02          

39,478.73               40,467.75               41,475.20               50,770.05               24,185.91               46,864.24               48,413.59               49,986.92               60,802.73               51,305.92               64,454.38               66,326.73               -44,106.40             -11,862.95             51,590.31               806,280.11             

265,605.72             306,073.47             347,548.67             398,318.73             422,504.63             469,368.87             517,782.46             567,769.38             628,572.11             679,878.03             744,332.42             810,659.15             766,552.75             754,689.80             806,280.11             

  项目收益与融资平衡测算表
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附件六：压力测试表

单位：人民币万元

序号 项目收益变动情况敏感性分析 -10% -5% 0 5% 10%

1 税息折旧前利润(万元) 1,249,559.71    1,318,979.70  1,388,399.68        1,457,819.66    1,527,239.65    

2 需偿还的融资本息 605,688.16       605,688.16     605,688.16           605,688.16       605,688.16       

3 债券本息覆盖倍数 2.06                  2.18                2.29                      2.41                  2.52                  

项目收益压力测试表
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附件七： 

收益及现金流入评价说明 

一、收益及现金流入预测编制基础 

本次预测以抚州东临环城高速公路工程（以下简称“本项目”）车辆通行费

收入为基础。结合项目的总投资估算、建设期等，以预测期间经济环境的估

计假设为前提，编制本项目收益及现金流入预测表。 

二、收益及现金流入预测编制的政策依据 

1、 《关于试点发展项目收益与融资自求平衡的地方政府专项债券品种

的通知》（财预[2017]89号）。 

2、 《财政部关于做好地方政府债券发行工作的意见》（财库（2019）23

号）。 

3、 2018年10月国务院办公厅发布《关于保持基础设施领域补短板力度的

指导意见》（国办发[2018]101号）。 

4、 2019年6月国务院办公厅印发《关于做好地方政府专项债券发行及项目

配套融资工作的通知》。 

三、项目收益及现金流入预测假设 

1、 国家及地方现行的法律法规、监管、财政、经济状况或国家宏观调控

政策无重大变化。 

2、 国家现行的利率、汇率及通货膨胀水平等无重大变化。 

3、 对申请人有影响的法律法规无重大变化。 

4、 本期债券募集资金投资项目按专项债券项目情况顺利建设、投产运营。 

5、 项目收入、运营成本在正常范围内变动。 

6、 无其他人力不可抗拒及不可预见因素对申请人造成的重大不利影响。 

四、收益及现金流入预测编制说明 

（一） 项目实施单位基本情况 

机构名称：抚州市交通运输局 
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统一社会信用代码：13661100744299957L 

机构地址：江西省抚州市市值集中办公大楼 1 号楼 6 楼 

负责人：丁国华 

机构性质：机关 

（二） 项目概况 

1、项目建设地点 

①路线起点：位于沪昆高速公路东乡互通以东约6.5公里附近，设小璜枢

纽互通。②路线终点：对接抚州东外环高速的抚州东互通，将其改造为抚州

东枢纽互通。 

2、项目基本情况 

建设规模：项目路线全长约 40.99 公里其中大桥、高架桥 6064/17 座，中

桥 546/7 座;隧道 2350/3 座(其中:长隧道 1165/1 座，中隧道 830/1 座，短隧道 355/1

座);互通式立交处(含两处枢纽互通)，分离立交桥 3982/27 座(含跨越铁路立交桥

975/3 座)建设连接线路总长 3.16 公里。 

3、项目建设期 

项目建设周期36个月，从2020年12月至2023年12月。 

（三） 投资估算与资金筹措方式 

本项目投资总额为573,382.33万元，其中：建设投资549,513.74万元，建设

期利息23,568.59万元（30年期专项债券发行利率，暂按4.5%进行测算，2021年

12月已发行利率为3.57%），债券发行费用300.00万元（暂按债券发行金额的0.1%

测算）。筹资总额573,382.33万元，其中自有资金273,382.33万元，占比47.68%；

发行债券300,000.00万元，占比52.32%。 

单位：人民币万元 

项目名称 

投资总额 资金筹措方式 

建设投资 
建设期利

息 

发行费

用 
自有资金 发行债券 

抚州市东临环城

高速公路新建工

程 

549,513.74 23,568.59 300.00 273,382.33 300,000.00 

合计 573,382.33 573,382.33 
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（四） 收益及现金流入预测说明 

1、项目建设背景 

（1）社会效益 

①有利于繁荣地方经济，取得较大的社会经济效益。本项目连接抚州市

临川区和东乡区两大经济区，城市规划的框架较大，且沿线工业区（经济区）

也发展较快，项目沿线毗邻有城镇规划区和经济产业园区，由南至北依次有

七里岗乡规划区、太阳镇规划区、岗上积镇规划区等，线位的走向需要大量

搜集临川区和东乡区的城市及沿线乡镇规划资料，认真研究沿线城市的发展

规划和产业布局，以使项目更好的服务地方经济发展需要。 

②有利扩大就业，促进社会综合事业发展。随着诸多产业的逐渐兴起和

进一步发展，将为社会就业提供更多的机会，发挥更大的经济和社会效益。

扩大就业，为少数贫困农民致富创造条件。沿线对基础设施的需求将不断上

升，为满足这些社会需求，促进社会综合事业，通信、文教、卫生等事业将

得到迅速发展。 

（2）经济效益 

有利于提高沿线人民的收入，改善人民的生活环境和人文环境，促进文

化教育水平、卫生健康水平的提高。拟建项目的建设有利于改善人民的生活

环境，提高居民生活质量。预期城镇居民人均可支配收入和农民人均年纯收

入都会相应增加。 

2、收益及现金流入预测 

（1）收入情况 

本项目收入来源：主要考虑车辆通行费收入。 

①收费标准的确定 

项目未来的收费水平主要考虑提高路网的总体效益，尽量吸引更多的交

通量，在保证有足够的收费收入回收投资的前提下，兼顾投资方和用路者的

利益，并充分考虑区域未来经济的发展和社会承受能力而综合确定。 

江西省高速公路收费标准从2013年4月1日起按照一类客车0.45元/车/公里、
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货车0.09元/吨公里的标准收费，本项目通车时间为2023年底，考虑拟建项目未

来年份的单车经济效益，项目投资费用、贷款额度、利率以及预测远景交通

量的增长情况和项目所在地区的未来经济发展状况确定的，按2.7%的年平均增

长率，五年一次调整，在评价期内采用动态收费标准。 

根据交通量预测，对交通量进行计算；根据预测期各年份分车型交通量

和收费标准，推算各评价年公路增量收费收入，参见财务现金流量表、具体

计算公式如下： 

年总收费收入=∑各车型收费收入 

车型收费收入=年平均日交通量*车型收费标准*公路里程*收费天数*0.97 

收费预测计算中考虑小客车重大节假日收费减免的影响，具体为春节7天、

清明节3天、五一3天、国庆7天，即收费日数减去20天。除小客车外其他车型

年收费天数为365天；调整后小客车的收费天数为345天/年，货车的收费天数

为365天/年；收费预测中，考虑3%的免费车。 

其中交通量前10年（2024年-2034）按照每年5%的增长率增长，2035年起每

年按照2%的增长率增长。 

（2）运营成本情况 

①年养护管理费用为每公里15万元，评价期内年均按2%递增；年运营管

理费用平均按每公里15万元计列，并按2%进行年递增。 

②大中修费：拟建项目建成通车后按5年一次中修。10年一次大修，参照

有关研究资料，中修费用按300万每公里，大修费用按700万每公里计列。 

（3）税金及附加 

增值税征收率为3%，从收费的第一年开始按每年收费收入的3%收取增值

税。 

3、收益与融资平衡情况 

在本项目债券存续期内，项目可用于融资平衡的项目税息折旧前利润为

1,388,399.68万元，债券还本付息合计615,606.97万元。 

单位：人民币万元 
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项目名称 
项目投资总

额 

项目税息折

旧前利润 

计划发行

额 

需偿还的 

融资本息 

资金覆盖

倍数 

抚州市东临环

城高速公路新

建工程 

573,382.33 1,388,399.68 300,000.00 615,606.97 2.26 

经测算，本项目预期收益与融资可达平衡，收益覆盖债券本息总额的保

障倍数为2.26。 

4、压力测试 

经上述测算，在相关实施单位对项目收益预测及其所依据的各项假设前

提下，在预期项目税息折旧前利润下降10%时，本项目本息覆盖倍数仍然>1，

还本付息资金具有一定的稳定性与风险抵抗能力。 

压力测试表 

单位：人民币万元 

项目收益变动情况

敏感性分析 
-10% -5% 0 5% 10% 

税息折旧前利润（万

元） 
1,249,559.71 1,318,979.70 1,388,399.68 1,457,819.66 1,527,239.65 

需偿还的融资本息 615,606.97 615,606.97 615,606.97 615,606.97 615,606.97 

债券本息覆盖倍数 2.03 2.14 2.26 2.37 2.48 

 










