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声 明
一、本财务评估报告仅供委托人参考备查使用 ,委托人可按实际情况将本报

告抄送给有关的单位及个人,但我们对该单位及个人不存在合同责任及义务的承

诺。本报告因使用不当产生的责任与本会计师事务所无关。

二、项目单位对提供项目资料的真实性、完整性和合法性负责,并如实披露

项目收益预测及其所依据的各项假设。

三、我们出具的财务评估报告是基于项目单位对项目收益预测及其所依据的 '

各项假设,在执行财务评估基本程序和方法后,我们没有注意到任何事项使我们

认为这些假设没有为预测提供合理的基础:     ;

四、我们在报告中引用项目单位的一系列假设,包括有关未来事项和推测性

假设,工作中我们无法实质论证,故不应对依照鉴证程序所完成的工作那样予以∴

依赖。

五、由于项目假设依据事项通常并非如预期那样发生,并且变动可能重大 ,

不确定因素很高,实际结果可能与预测性信息存在差异。我们不会对未来经济环

境发生变化导致假设条件改变而修改己得出·的评估结论,除非项目单位重新委

托。

六、我们提请报告使用者充分关注项目的发展动态
'包
括对假设基础可能产

生影响的任何变更或发展,并调整预期或改变策略。本报告出具日之后,我们不

会为此而修改己得出的评估结论,除非项目单位重新委托。
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⒛⒛ 年江西省江西省高质量发展补短板专项债券 (九期 )

-2025年江西省政府专项债券 (十六期冫

项目收益与融资自求平衡财务评估报告

鹏盛 (赣 )咨字 [2∞ slO0001号

江西省财政厅 :

我们接受南昌大学附属康复医院的委托,按照法律、行政法规等

的规定,坚持客观、公正和诚信的原则,对 ⒛25年江西省江西省高

质量发展补短板专项债券 (九期)乇∞5年江西省政府专项债券 (十

六期)项 目相关的项目收益与融资自求平衡情况进行评估,并出具财

务评估报告。现将财务评估情况报告如下
!:∫ / | |⋯ ∶∷ ∶∶|

一、项目基本情况          :∶   ` |

(一 )项 目概况

工程项目建设地点位于南昌市西湖区广场南路 133号、广场南路

与丁广街交界处的南昌大学附属康复医院院内。根据 《江西省发展改

革委关于批复南昌大学第四附属医院改建工程初步设计的函Ι》,南昌

大学第四附属医院改建工程建设内容为:保留现有 14层的内科大楼

(原住院部),建筑面积 16sg8平方米:拆除原有门诊楼、医技楼、

药库、总务办公楼、单身宿舍、食堂∵非机动车棚、门卫室等单体建

(构 )筑物,总建筑面积⒛g37平方米;新建门诊医技住院大楼、高

压氧仓、门卫室、公厕、液氧间等建 (构 )筑物,总建筑面积 M824。 ⒛

平方米,其中:新建门诊医技住院大楼,建筑面积 M199。 '93平方米

(其中地上⒛186。 怩平方米,地下建筑面积 25013.01平方米》,为

地上 15层、地下 2层建筑,建筑总高度 58.7米 ;新建 1座高压氧仓 :

建筑面积佣 3。 羽平方米;新建 3处门卫值班室,每个门卫室建筑面



积均为 9平方米,共 27平方米;新建公厕 1处 ,建筑面积 GO平方米 ;

新建液氧间鲳。47平方米;配套建设道路、综合管网、绿化等总图工

程。容积率 2.3,绿地率 30。 绱,建筑密度 27.55%,共设机动车停车

位 430个 (其中地下绲3个,地上 7个 )。

(二 )项目立项审批情况

根据《江西省发展改革委关于批复南昌大学第四附属医院改建工

程初步设计的函》 (赣发改投资 (⒛21)m3号 )初设批复文件。

(三 )项目性质         ( ) ∷!∷

南昌大学第四附属医院改建工程项目属于公益性项目,项 目自身

能产生一定收益。

(四 )项目单位

南昌大学附属康复医院,其统一信用代码为 12SGO000F37” 75狃J,

法人代表人为冯珍,地址为江西省南昌市广场南路 133号。

(五 )项目工期、主要建设内容与规模

南昌大学第四附属医院改建工程项目于
;⒛⒛年 11月 开工,预计

建设期 53个月。该项目位于南昌市西湖区广场南路 133号、广场南

路与丁广街交界处的南昌大学附属康复医院院内,院区占地面积

235∞。茌平方米,改建工程主要建设内容及规模为:保留现有 14层

的内科大楼 (原住院部),建筑面积 16698平方米∷拆除原有门诊楼、

医技楼、药库、总务办公楼、单身宿舍、食堂、非机动车棚、门卫室

等单体建 (构 )筑物,总建筑面积⒛g37平方米;新建门诊医技住院大

楼、高压氧仓、门卫室、公厕、液氧间等建 (构 )筑物,总建筑面积

5鲳⒛。32平方米,其中:新建门诊医技住院大楼,建筑面积 M199。 g3

平方米 (其中地上⒛ 186。 gz平方米,地下建筑面积 25013。∶01平方米),

为地上 15层、地下 2层建筑,建筑总高度 5⒏ 7米;新建 1座高压氧



仓:建筑面积佣 3。 叼平方米;新建 3处门卫值班室,每个门卫室建

筑面积均为 9平方米,共 27平方米;新建公厕 1处 ,j建筑面积 sO平

方米;新建液氧间鲳。狎平方米;配套建设道路、综合管网、绿化等

总图工程。容积率 2.3,绿地率 30。 2%,∶建筑密度 27.55%,共设机动车

停车位鲳0个 (其中地下绲3个,地上 7个)。

(六 )项目前期有关情况

1。 项目开工日期:⒛⒛年 11月 。

2.项 目预计竣工日期:⒛⒛年 4月 。 ∷ ∶

3.项 目建设期:53个月。     i i 丨

4.主要建设内容:保留现有 14层的内科大楼 (原住院部),建

筑面积 16sg8平方米;拆除原有门诊楼
`医
技楼七药库、总务办公楼(j

单身宿舍、食堂、非机动车棚、门卫室等单体建 r(构 )筑物,总建筑 |

面积⒛gs7平方米;新建门诊医技住院大楼、高压氧仓、门卫室、公

厕、液氧间等建 (构 )筑物,总建筑面积 M羽 4。 ”平方米,其中 :

新建门诊医技住院大楼 ,建筑面积 M199。 g3平方米 (其 中地上 l

291gs。 嘭平方米,地下建筑面积 25013。 01平方米),为地上 15层、

地下 2层建筑,建筑总高度 sS。 7米 ;新建 r座高压氧仓:建筑面积

4g3。 羽平方米;新建 3处门卫值班室,每个门卫室建筑面积均为 9

平方米,共 27平方米;新建公厕 1处 ,∫建筑面积isO平方米;新建液

氧间鲳。47平方米;配套建设道路、综合管网、绿化等总图工程。容

积率 2.3,绿地率 30。 ⒛,建筑密度 27.55%,共设机动车停车位鲳0

个 (其中地下绲3个 ,地上 7个)。

二、项目投资概算及资金筹措情况

(一 )资金筹措原则

1.满足项目建设需要



筹措的资金以满足项目建设需要为基本要求,不留资金缺口,也

不多占用资金。

2.遵守规章制度

筹措资金必须要全面遵守国家的有关方针、政策和制度规定,认

真执行各项资金筹集、使用、归还的工作程序,严格履行各类合同条

款,并在资金筹措的实践过程中,不断改进和完善各项规章制度。

3.讲求经济效益

资金筹措不仅要满足项目建设的需要,且要讲求经济效益,应当

综合考虑利启、率、利润率、各类资金来源比例、财务风险等因素,提

高资金的使用效益。

(二 )项 目投资概算       :   J∶ ∶'

项目静态总投资 35,196。 ⒛万元,动态总投资 38,52⒍ ∞ 万元 ,

其中:建设投资 31,106。 52万元,占总投资的79%,债券发行费用28.15

万元,占总投资额的 0。 07%。 投资构成明细详见下表 :

金额单位:万元

序号 项目名称 金额 (万元 ) 占总投资比例 (%)

1 工程费用 31,106.52 79.00

0
‘ 工程建设其他费用 2,413.84 6.00

3 预备费 1,676.02 4.00

4 财务费用及债券发行费用 3,330.54 l1.00

合计 38,526,92 100.00

(三 )资金筹措方案

项目总投资 38,526。” 万元 (含发行费)9其中资本金 10,380。”

万元,占比27%;发行地方政府债券 28,146。0O万元,占比”%。 具

体如下 :

1.资本金 10,380。呢 万元。其中:项 目单位自有资金 10,380.”

万元,占 比 lOo冫。。



2.拟发行地方政府债券 28,146.00万元。其中,⒛ 18年己发行

5,000。 00万元 (3年期 500万元;5年期 1500万元;7年期 1500万元 ;ˉ

10年期 1500万元);2Ⅱ0年己发行专项债 I,000。00万元;⒛24年

己发行专项债 3,500。00万元;2Ⅱ5年计划发行专项债 4SO0万元;2026

年计划发行专项债 6,“ 8。00万元;⒛27年计划发行专项债 5,852。 00

万元;⒛28年计划发行专项债 1,“ 6。00万元。具体筹措方案:根据

项目总投资、资金来源和预期工期,拟定项目发行计划,项 目建设期

内发行计划如下表:           `

单位:万元

发行年份
发行

规模

发行

期限

债券

利率

付 '患

方式
备注

⒛ 18年 500 3 3.67%
按年支付 ,

每年 7月 4

日前支付

己偿还本金

⒛ 18年 I500 5 3.95o/o

按年支付 ,

每年 7月 4

日前支付

己偿还本金

⒛ 18年 1500 7 4.08%
按年支付 ,

每年 7月 4

日前支付

⒛ 18年 1500 10 4.17%

每半年支付
一次利息 ,

每年 1月 4

日和 7月 4

日前支付

2020垄F 1000 15 3.44%

每半年支付
一次利息 ,

每年 5月 ”

日和 H月
” 日前支

付

⒛⒛年 3500 20 2.38%

每半年支付
一次利息 ,

每年2月 28

日和 8月 30

日前支付

2025垄F 4800 20 4.30%
每半年支付
一次利息

2026垄F 6648 20 4.30%
每半年支付
一次利息

2027垄F 5852 20 4.309‘ 每半年支付



一次利虑、

2028垄F 1346 20 4.30%
每半年支付
一次利息

合 计 28,146.00

本项目债券融资成本发行费用按照发行债券本金的0.10%确定 ,

债券利息参照江西省同类型专项债券利率按 4.30%估算⒛ 年期总付

息金额 18,%6。⒍ 万元,债券融资成本支出总额约为 18,%6。Ω 万元。

3.项 目建设期为 2陇4年-⒛29年 ,各项资金投入计划如下 :

基于项目实施方案的投资计划和资金筹措安排,本项目建设期和

债券存续期内所需资金不存在缺口的情况。

三、项目预期收益与融资平衡财务评估

(一 )财务评估依据

1.《 中华人民共和国预算法》 (⒛ 18年 12月 29日 修订);

2.《地方政府专项债务预算管理办法》 (财预 (2016)155号 ):

3.中共中央办公厅 国务院办公厅印发 《关于做好地方政府专项

债券发行及项目配套融资工作的通知》 (厅字 (⒛19)33号 );

4.财政部印发《关于试点发展项目收益与融资自求平衡的地方政

府专项债券品种的通知》 (财预 (⒛17)89号 );

5.江西省政府投资项目评审中心关于《南昌大学第四附属医院改

建工程初步设计的评审报告》 (赣评审字[2021]273号 );

6.江西省发展和改革委员会《江西省发展和改革委员会大于批复

单位:万元

项 目
2018

年

2020

年

2023

年

2024

年

笏
年

0
0
∠ 2026

年

2027

年
⒛
年

00乙

合 计

嘟
榀

1000 496 1200 1662 ‘
υ
力
叶 1229.38 7050.38i

政府债券 5000 5000

专项债券 1000 3500 4800 6648 5852 1346 ;Ⅱ23146

合 计 5000 1000 1000 3996 6000 8310 7315 2575.38 35196.38′



南昌大学第四附属医院改建工程可行性研究报告的函》赣发改社会

[2019]狎3号 ;

7.《江西省发展改革委关于批复南昌大学第四附属医院改建工程

初步设计的函》 (赣发改投资 [2∞ 1]%3号 )

8.南昌大学第四附属医院改建工程专项债券实施方案

9.其他与项目相关的依据。

(二 )项 目收益预测假设

1.预测期内国家政策、法律法规以及社会政治、经济环境不发生

重大变化 ;

2.预测期内国家税收政策不发生重太变化,|i  ·∴

3.预测期内金融机构信贷利率以及外汇市场汇率相对稳
:定

;

4.预测期内项目所在行业及市场状况不发生重大变化 ;丿∷

5.预测期内经营运作未受到诸如能源、原材料、人员、交通、电

信、水电供应等的严重短缺和成本中客观因素的巨大变化而产生的不

禾刂影日向;

6。 预测期内项目能够如期完工并交付使用,项 目融资计划能顺利

执行 ;

7。 项目能够获得相关政府部门的审批,并确定为卫生健康公共设

施,项 目产生的收入纳入政府性基金预算管理,项 目融资付启、由政府

性基金统筹安排 ;

8.项 目制定的经营目标和措施能按预定的时间和进度如期实现 ;

9‘ 假设预测期内项目的收费能够按照项目工程可行性研究报告

推荐方案的收费标准收取 ;

10.假设无其他不可预测和不可抗力因素对项目经营造成的重太

影响 ;



本报告评估意见是以上述预测假设为前提得出的,在上述假设变

化时,本报告评估结论无效。

(三)项目预期收益情况

本项目通过建成后营运期产生的预期收益偿还专项债券本息。项

目营运期的预期收益测算如下 :

本次专项债券还本付息来源于项目自身收入,偿债的主要来源是

门诊收入、住院收入等。债务风险锁定在项目内,并按照市场规则向

投资者进行详细的项目信息披露,保障投资者权益,更好地发挥专项

债券对地方稳增长、促改革、调结构、∷惠民生、防风险的支持作用。

1、 资金稳定性         :∶    `∶

根据南昌大学第四附属医院改建工程可研报告,以及南昌大学附

属康复医院上报的 《实施方案》提供的每年收入预测依据等数据
-对

各项收入进行了合理预测,具体收益情况如下 :

1.1资金稳定性分析

南昌大学第四附属医院改建工程项目zO18年筹备,⒛24年 11

月开工建设,建设期为 53个月,因是在原址的基础上改建,医院从

筹备到建设期仍可以正常运营。  ∷∴Ⅱ

本次申请发行的⒛25年江西省南昌大学第四附属医院改建工程

专项债券项日,预计业务活动现伞流入合计 gg2∫ ∞ 1。 ∞ 万元。项目

属于老院区改造项目,项 目建设期老院区收入用作本项目建设,收入

自zO⒛ 年 1月开始至债券到期的项目收益年度分布情况如下 :

表 ⒊1项 目收益年度分布情况分析

年份 门诊费收入 住院费收入 合计

2024年 9,789.30 20,012~80 29,802.10

2025年 9,789.30 20,012.80 29,802.10

2026年 9,789.30 20,012.80 29,802.10

2027午 9,789.30 20,012.80 29,802ˇ 10



2028年 9,789,30 20,012,80 29,802,10

2029年 10,278.77 23,640.12 33,918.89

2030年 10,792.71 24,822.13 35,614,84

2031年 11,332.35 26,063.24 37,395,59

2032年 11,898.97 27,366.40 39,265.37

2033年 12,493,92 31,927.47 44,421.39

2034年 13,118.62 33,523.84 46,642.46

2035年 13,118.62 33,523.84 46,642.46

2036年 13,118.62 33,523,84 46,642,46

2037年 13,118,62 33,523.84 46,642.46

2038年 13,118.62 33,523.84 46,642.46

2039年 13,118.62 33,523.84 46,642.46

2040年 13,118.62 33,523.84 46,642.46

2041年 13,118.62 33,523.84 46,642.46

2042年 13,118.62 33,523.84 46,642,46

2043年 13,118.62 33,523.84 46,642.46

20佴 年 13,118.62 33,523.84 46,642.46

2045年 13,118.62 I∶
t33。 523.84 、46;642.46

2046年 13,118.62 i∶ 33,523.84 46.642.46

2047年 13,118,62 33,523.84 46,642.46

合计 289,403.90 703,217.12 992,621.02

注释:⒛ 18年、⒛⒛年、⒛⒛年 2⒆8年发行债券,最后一期

债券到期年份为⒛鲳年,保守起见,⒛鲳年的收入成本暂忽略不计 ,

故上表中仅列示从⒛⒛年 1月 开始至⒛27年 12月 的收入数据。

1.2本项目经营收入的估算依据如下 :

(1)门诊收入

项目门诊收入包括病人的各种诊疗费、医药费、化验费、检查费、

手术费及其他。医院门诊接待量为 328500人次,门诊收费暂定为 298

元,建设期不递增9运营期前 6年按 bO/o递增,第 7年开始不考虑增

长率。

(2)住院收入

根据南昌大学附属康复医院住院费用情况预测,住院人次数

212OO人次,住院次均按 10天进行核算9病床使用率建设期按照 80%

负荷测算,运茼期前 4年按照 90%负荷测算,运营期第 5年开始按照



100Vo负荷测算。住院次均费用按 11SO0元进行测算,建设期不递增 ,

运营期前 6年按 5%递增,第 7年开始不考虑增长率。  ∶

南昌大学附属康复医院综合考虑适度增长因素丿保守预测了运营

期间的收入、支出,在本项目的实施过程中,可、以产生持续稳定的收

益,各年现金流入及现金流出均保持了稳定的增长且保持了现金结余

的总体增长。

2、 资金充足性

资金充足性分析情况表从项目开工年份开始编制,至债券存续期

最后一年结束。            ∵

2.1债券还本付息分析

按照 《实施方案》,本次南昌大学附属康复医院组织申报发行南 i

昌大学第四附属医院改建工程专项债券项
:目
!的。总投|资额 3g,5zG∶ 92

万元。计划发行政府债券金额⒛,146。 00万元,其中,2018年己发

行 5,000。 00万元 (3年期 mo万元,实际利率 3。 臼%;5年期 1500

万元,实际利率 3。 %%;7年期 1500万元,实际利率 4。 OS%;10年期

1500万元,实际利率 4.17%);⒛zO年己发行 1,000。 00万元,发行

期限 15年 ,实际利率 3。 狃%;⒛⒛年己发彳亍专项债 3,sO0。 00万元 ,∫

实际利率 2。 3s%;2∞ 5年计划发行专项债 4,BO⒍ 00:万元;⒛⒛年计

划发行专项债 6,∝8。 00万元;⒛歹:年计戈刂发行专项债黾852.00万

元;⒛⒛年计划发行专项债 1,⒊ 6。 00万元。从客观、谨慎角度出发 ,

发行费率暂按照 0.10%测 算 ,据 此预计政府债券利息合计为

18,7ss。 ∞ 万元,预计发行费用为⒛J15万元。J     }

按照该项目专项债券发行计划,⒛ 年期以 zO25∴年、⒛⒛年:(2∞ 7

年、⒛⒛年债券年利率取 4。 30%为依据预计每年利息支出,每半年支

付一次利息,到期一次怀本,本项目专项债券还本付息情况如下表所



7下 :

表⒊2专项债券还本付息情况预测表  单位:万元

年份
期初债券余

额
本期发行

发行费

用
本期付启、 本期还本

期末债券余

额

2018年第
一期

500.00 0.50 500.00

2018年第
二期

500.00 l,500.00 1.50 2,000.00

2018年第
三期

2,000.00 l,500.00 1,50 3,500。00

2018年第
四期

3,500.00 1,500.00 1.50 5,000.00

2019年 5,000.00 201.35 5,000.00

⒛⒛ 年 5,000.00 l,000.00 1.00 201.35 6,000.00

⒛21年 6,000.00 235.75 500.00 5,500.00

2022年 5,500.00 ∶217.40 5,500.00

2023年 5,500.00 217.40 l,500.00 4,000.00

⒛zZ1年 4,000.00 3,500.00 3.50 158.15 7,500.00

2025年 7,500.00 4,800.00 4.80 241.45 1,500.00 10,800.00

2026年 10,800.00 6,648.00 6.65 386.65 17,448.00

2027年 17,448.00 5,852.00 5.85 672.51 23,300,00

2028年 23,300,00 l,346.00 1.35 924.15 1,500,00 23,146.00

⒛⒛ 年 23,146.00 919.48 23,146.00

2030年 23,146.00 919.48 239146.00

2031生F 23,146.00 919.48 23,146.00

2032年 23,146.00 919.48 23,146.00

2033自F 23,146.00 919.48 23,146.00

⒛34年 23,146.00 919.48 23,146.00

2035自F 23,146.00 919.48 l,000.00 22,146.0O

2036垄F 22,146,00 885.08 22,146.00

2037年 22,146.00 885.08 22,146.00

2038年 22,146.00 885.08 22,146.00

2039年 22,146.00 885,08 22,146.00

2040年 22.146.00 885.08 229146.00

2041年 22,146.00 885。08 22,146.00

2042年 22,146,00 885^08 22,146,00



2043年 22,146.00 885.08 22,146.00

2044年 22,146.00 801.78 3,500.00 18,646.00

2045年 18,646.00 595.38 4,800.00 13,846.00

2046年 13,846.00 309.51 6,648.00 7,198.00

2047年 7,198.00 57.88 5,852。。00 1,346,00

2048年 1,346.00 28.94 1,346.00

合计 28,146。 0① 28.15 18,766.62 28,146。00

3、 运营成本费用分析

项目支出按照支出用途分类可分为:经营成本支出、其他支出及   :

固定资产投资支出,本项目建成后的经营成本主要包括药品费、材料

费、工资福利费、业务费、公务费、其他费用等各项费用支出,因充   :

足性分析主要依据对现金流量进行分析1故对于不需付现的费用 (攻口 ∷i∷

折旧摊销等)暂不在支出情况预测表中反映。

《实施方案》中明确了各项成本的估算标准如下 :

(1)药品费:药品采购成本按门诊和住院收入的⒛%计算 ;

(2)材料费:卫生材料及其他低值易耗材料采购成本按门诊和

住院收入的⒛%计算 ;

(3)工资福利费:项 目人员包括医务人员、行政人员及后勤人

员,项 目设置床位 GO0张 9按医务人员配置比 1:1.4,行政后勤人

员配置比 l:0.3,共配置 10⒛ 人,平均工资每人以 10。 狃 万元/年

进行计算,建设期不递增9运营期前 6年按 sO/o递增,第 7年开始不

考虑增长率。

(4)业务费:包括水电费、燃料及交通工具消耗费、广告及印

刷费、垃圾处理费等,费用支出按营业收入的跚估算 ;



(5)公务费:包括办公费、差旅费、邮电通讯费等,按营业收  i

入的 1%估算 ;

(6)修缮费:每年修缮费用按建设投资的 0。 sVo计算 ;

(7)其他费用:按营业收入的 1。 sWo估算。∷

本项目业务活动支出预测情况如下表 3-3所示 :

注 :1。 支出情况预测表主要体现的是需要支付现金的成本费用部分,故对于

不需付现的费用 (如折旧摊销等)进行了剔除,暂不在上表中反映。

⒛25年江西省南昌大学第四附属医院改建工程专项债券项目

表 ⒊3业务活动支出情况预测表  单位:万元

年份

运营成本
合计

药品费 材料费 工资福利费 业务费 其他费用 修缮费 公务费

2Ⅱ 4年 5,96042 5,96042 10,64880 2,384,17 44703 25,698.86

2025年 5,960.42 5,960.42 10,64880 2,384.17 447.03 29802 25,698.86

2026年 5,960.42 5,960.42 2,38417 447。03 29802 25、69886

2027年 5,960.42 5,96042 10,64880 2,38417 447.03 29802 25,698∶ 86

2028年 5,96042 5,960.42 10,64880 2,38417 = 447.03 29802 25,698∶ 86

2Ⅱ 9年 6,78378 6,78378 11,181.24 2,7】 351 50878 175.98 33919 28,48626

2030年 7,I2297 7,122.97 Il,74030 2,849,I9 534.22 175.98 356.15 29,901,78

⒛31年 7,47912 7,479.12 12,32732 2,99165 56093 17598 373.96 31,388.08

⒛32年 7,853.07 7,85307 12,943,69 3,141.23 588.98 175.98 39265 32,94867

⒛33年 8,884.28 8,88428 13,590.87 3,553.71 66632 175.98 44421 36,199.65

⒛34年 9,32849 9,32849 I4,2704I 3,731.40 69964 17598 466.42 38,000.83

2035自F 9,328,49 9,32849 14,27041 3,731,40 699~64 17598 46642 38,00083

⒛36年 9,32849 9,328~49 14,27041 3,73140 69964 I75.98 466.42 38,00083

⒛37年 9,328.49 9,32849 14,27041 3,731.40 69964 17598 46642 38,00083

2038年 9,328.49 9,32849 14,2704I 3,731.40 699~64 17598 46642 38.00083

2039年 9,328.49 9,32849 14,27041 3,73140 69964 17598 46642 38,00083

2040年 9,32849 9,32849 14,27041 3,731,40 69964 17598 46642 38,000~83

2041年 9,32849 9.328.49 14,27041 3,731.40 69964 17598 46642 38,000.83

2042年 9,328.49 9,32849 14,270.41 3,731.40 699.64 175.98 46642 38,00083

2043垄F 9,32849 9,32849 14,27041 3,731,40 699.64 17598 38,00083

2044年 9,328,49 9,32849 14,27041 3,731.40 69964 17598 46642 38,00083

2045年 9,32849 9,328.49 14,270~41 3,731.40 699.64 175.98 466.42 38,00083

2046年 9,32849 9,328.49 14,270.41 3,73140 699.64 17598 466~42 38,00083

⒛47年 9,32849 9,328.49 14,27041 3,731.40 699.64 17598 466.42 38,000.83

合计 198,524.18 198,524.18 314,813.16 79,409.74 I4,889.34 3,343.62 9,926.14 819,430.36



实施方案资金充足性分析情况具体如下表 34及图31所示 :
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本次发行专项债券各项目预期运营现金流入合计 gg2,∞ 1。 u万

元,运营现金流出合计 819,鲳 0。 3G万元,债券存续期内债券本金与

利息合计 46,912。 Ⅱ 万元,项 目存续期内偿债资金覆盖倍数为 3。 Gg

倍,还本付息资金有充分保障,项 目实施方案资金计划能够满足发行

专项债券资金充足性要求。债券存续期间现金流入、流出与期末累计

现金结存额如图所示 :

淞u廴 氵 '△ /\ 娥Lf∵ ”∶氵:Ii   脚}∷ 亠 ∴扩

⒛25年 江西省南昌大学第四附属医院改建I程专项债券项目实施方案资金充足性分析情况图 3-1

四、风险分析

基于项目收益预测及其所依据的各项假设,项 目未来事项通常并

非如预期那样发生,并且变动可能重大,实际结果可能与预测性信启、

存在差异。主要的风险有 :

(一 )投资估算风险

诸多项目尚处于规划与可行性研究阶段,项 目预算尚不太准确 ,

部分收入或支出可能还未列入进去9因此投资估算风险是存在的。但

主要大项目的估算误差不会太大9一些没有估算到的也是投资不多的

顶凵,所以总体差距不会很多,即便出+,L这样的问题,只 娑主体项日



建成,其他次要项目可以调整或缓建,另外还可以采取措施开源节流 ,

挤出资金合理安排。

(二 )工程风险

项目在建设过程中要充分考虑此间的一些工程风险。在具体的施

工建设中要做到:做好专门的勘测工作;认真贯彻国家有关基建程序 ,

保证工程质量;注意关键工程的进度,关注、施工、监理单位,认真

把好设备、材料订货关,以确保工程质量和进度。

(三)融资风险

资金供应不畅是影响一个项目建设及以后经营的重要风险。本次

申请债券项目一旦遇到资金供应不畅,将直接影响到项目的建设。因

此要积极争取各方的支持,做好期限配比、还款计划和准备 ,‘加快资

金周转,适当增大流动比率,充分盘活资金,在条仵许可的情况下要

多渠道进行融资,落实资金来源,为项目整体的建设和经营提供良好

的资金保障。

(四 )财务风险

防范和降低财务风险具体要做到:提高对项目建设期财务风险的

认识,采取措施予以防范和抵御。在项目建设过程中精打细算,并采

用招标的方式,控制和降低投资,加强工程建设各方面控制,实行成

本细项控制,以降低成本。规范项目资金管理,按照项目进度合理合

规使用债券资金,并使资金收益最大化。根据项目建设进度合理规划

资金使用,建立报备报批制度,确保债券资金合规使用。债券资金及

项目对应收入不得用于项目之外的其他投资。同时,在确保资金安全

的前提下,应做好财务规划,提高资金收益,减轻还本付息压力。



(五)自然风险

本项目在经营期间遇到人力不可抗拒的自然灾害是完全可能的,

为了降低此间风险,根据项目的特点制定的相应的措施,以便使不可

抗拒自然灾害的风险降到最低。
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通过资金平衡测算分析,债务本息资金覆盖倍数可达到 3.69倍 ,

基于上表压力测试,本项目分别在收入下降甄、成本上浮琨、利率

上浮 bO/o的情况下9债券本启、资金覆盖率仍大于 l。2,能通过压力测试 ,

项目收益仍然可以覆盖债券还本付息,因而项目具备一定的抗风险能

力。

六、其他需要说明的事项

在债券本启、到期前,提前将偿还债券本J自、所需资金及时、足额归

集,并按照江西省财政厅规定的时间和方式,将归集的还款资金缴入

同级国库用于债券还本付启、,确保还款资金的及时、足额支付。

债券存续期间,项 目单位可根据项目实施情况调整项目资本金比

例,以确保专项债券按时还本付息。

在本项目存续期内,如出现收入较大增长,可能发生提前偿还本

金的情况。本项目如提前偿还本金,按照专项债券管理有关规定和办

法执行。

七、评估结论

(一 )结论意见

基于财政部对地方政府发行项目收益与融资自求平衡专项债券

的要求并结合对 《实施方案》的分析,我们未注意到专项债券存续期

内出现无法满足专项债券还本付启、要求的情况。

综上所述,通过发行项目收益与融资自求平衡专项债券的方式满

足申报的各项工程建设项目的资金需求是现阶段较优的资金解决方

案。

(二 )使用限制

报告中引用的一系列假设,包括有关未来事项和推测性假设,T



作中我们无法实质论证,因此本报告中的评估意见不能被作为鉴证报

告来使用。

殊普通合伙 ) 中国注册会计师 :

中国注册会计

二○二五年六月十六日
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