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江西工业贸易职业技术学院扩建工程项目 

2025 年江西省高质量发展补短板专项债券（九期） 

-2025 年江西省政府专项债券（十六期） 

项目收益与融资自求平衡 

专项评价报告 

[2025]京会兴咨字第 00770136 号 

北京兴华会计师事务所（特殊普通合伙）作为江西省人民政府（以下简称“发

行人”）申请发行江西工业贸易职业技术学院扩建工程项目——2025 年江西省高质

量发展补短板专项债券（九期）-2025 年江西省政府专项债券（十六期）（以下简

称“本期债券”）的审计机构，我所对本期债券总体方案及募集资金投资项目项目收

益与融资自求平衡情况进行审阅并出具总体评价报告。 

经审阅参照《中国注册会计师其他鉴证业务准则第 3111 号——预测性财务信

息的审核》。发行人对该项目收益预测及其所依据的各项假设负责。这些假设已

在具体预测说明中披露。 

根据我们对支持这些假设的证据的审阅，我们没有注意到任何事项使我们认

为这些假设没有为预测提供合理基础。而且，我们认为，该项目收益预测是在这

些假设的基础上恰当编制的，并按照项目收益及现金流入预测编制基础的规定进

行了列报。 

由于预期事项通常并非如预期那样发生，并且变动可能重大，实际结果可能

与预测性财务信息存在差异。 

本总体评价仅供发行人本次发行江西工业贸易职业技术学院扩建工程项目—

—2025 年江西省高质量发展补短板专项债券（九期）-2025 年江西省政府专项债券

（十六期）之目的使用，不得用作其他任何目的。 

经专项审阅，我们认为，在江西工业贸易职业技术学院扩建工程项目建设管

理单位对项目收益预测及其所依据的各项假设前提下，本次评价的江西工业贸易

职业技术学院扩建工程项目预期学费收入、住宿费收入能够合理保障偿还融资本
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金和利息，实施项目收益和融资的平衡。 

总体评价结果如下： 

1．本期债券应付本息情况 

江西工业贸易职业技术学院扩建工程项目本期拟融资金额 4,000.00 万元，假

设融资利率 3.00%，期限 20 年，按半年还本付息，第 20 年到期一次偿还本金，本

期拟融资应还本付息情况如下： 

金额单位：人民币万元 

年度 
期初本金余

额 

本期偿还本

金 

期末本金余

额 
融资利率 应付利息 本息合计 

第一年 4,000.00   4,000.00 3.00% 120.00 120.00 

第二年 4,000.00   4,000.00 3.00% 120.00 120.00 

第三年 4,000.00   4,000.00 3.00% 120.00 120.00 

第四年 4,000.00   4,000.00 3.00% 120.00 120.00 

第五年 4,000.00   4,000.00 3.00% 120.00 120.00 

第六年 4,000.00   4,000.00 3.00% 120.00 120.00 

第七年 4,000.00   4,000.00 3.00% 120.00 120.00 

第八年 4,000.00   4,000.00 3.00% 120.00 120.00 

第九年 4,000.00   4,000.00 3.00% 120.00 120.00 

第十年 4,000.00   4,000.00 3.00% 120.00 120.00 

第十一年 4,000.00   4,000.00 3.00% 120.00 120.00 

第十二年 4,000.00   4,000.00 3.00% 120.00 120.00 

第十三年 4,000.00   4,000.00 3.00% 120.00 120.00 

第十四年 4,000.00   4,000.00 3.00% 120.00 120.00 

第十五年 4,000.00   4,000.00 3.00% 120.00 120.00 

第十六年 4,000.00   4,000.00 3.00% 120.00 120.00 

第十七年 4,000.00   4,000.00 3.00% 120.00 120.00 

第十八年 4,000.00   4,000.00 3.00% 120.00 120.00 

第十九年 4,000.00   4,000.00 3.00% 120.00 120.00 

第二十年 4,000.00 4,000.00   3.00% 120.00 4,120.00 



 

3 

年度 
期初本金余

额 

本期偿还本

金 

期末本金余

额 
融资利率 应付利息 本息合计 

合计   4,000.00     2,400.00 6,400.00 

2．项目产生的净现金流入 

（1）基本假设条件及依据 

江西工业贸易职业技术学院扩建工程项目作为本期债券募集资金投资项目，

通过学费收入、住宿费收入实现现金流入。 

（2）项目产生的净现金流入 

假设江西工业贸易职业技术学院扩建工程项目按照情景 1：项目收入及成本按

实现的 100%；情景 2：项目收入下降 5%；情景 3：项目成本上升 5%；情景 4：

项目收入下降 5%且项目成本上升 5%四种情景下，自融资开始日起 20 年内可用于

资金平衡的收入情况如下： 

金额单位：人民币万元 

增速 可用于资金平衡的收入 

情景 1 36,231.32 

情景 2 24,730.21 

情景 3 26,541.77 

情景 4 15,040.66 

3．预期学费收入、住宿费收入偿还融资本金和利息情况 

不同情景下，本息覆盖倍数为： 

增速 本息覆盖倍数 

情景 1 2.83 

情景 2 1.93 

情景 3 2.07 

情景 4 1.18 

基于财政部对地方政府发行项目收益与融资自求平衡的专项债券的要求，并

根据我们对当前国内融资环境的研究，认为江西工业贸易职业技术学院扩建工程

项目可以以相较银行贷款利率更优惠的融资成本完成资金筹措，为江西工业贸易
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职业技术学院扩建工程项目提供足够的资金支持，保证该项目顺利完成。同时，

学费收入、住宿费收入为后续资金回笼手段，为项目提供了充足、稳定的现金流

入，充分满足江西工业贸易职业技术学院扩建工程项目专项债券还本付息要求。 

 

 

 

 

 

 

北京兴华会计师事务所            中国注册会计师：1 

（特殊普通合伙）（盖章）       （项目合伙人） 

  

  

中国·北京                      中国注册会计师：2 

二○二五年六月十三日                              
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附件： 

项目收益及现金流入预测说明 

一、项目收益及现金流入预测编制基础 

本募投项目收益及现金流入预测以江西工业贸易职业技术学院扩建工程项目

为基础，结合预期的学费收入、住宿费收入，对预测期间经济环境等的最佳估计

假设为前提，编制了本期债券募集资金投资项目现金流入预测表。 

二、项目收益及现金流入预测假设 

（一）国家及地方现行的法律法规、监管、财政、经济状况或国家宏观调控

政策无重大变化； 

（二）国家现行的利率、汇率及通货膨胀水平等无重大变化； 

（三）对发行人有影响的法律法规无重大变化； 

（四）发行人预测的学费收入、住宿费收入能够顺利执行； 

（五）预测数据按照谨慎性原则进行预测，即收益预测选择区间数据较低值，

成本费用预测选择区间数据较高值； 

（六）无其他人力不可抗拒及不可预见因素对发行人造成的重大不利影响。 

三、项目收益及现金流入预测编制说明 

（一）项目概况 

1．建设内容和规模 

项目用地面积为 9,789 平方米，新增总建筑面积 30,889.85 平方米（其中地上

建筑面积 23,517.45 平方米，地下建筑面积 7,372.40 平方米）。主要建设内容包括

新建#37-38 学生宿舍，地上建筑面积 14,973.12 平方米；新建#41 食堂（含学生活

动中心），地上建筑面积 8,544.33 平方米；新建#37-38 学生宿舍、#41 食堂整体地

下室，地下建筑面积 7,372.40 平方米，以及绿化、道路、管网等配套工程。 
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2．建设投资及资金来源 

根据江西省发展和改革委员会文件《江西省发展改革委关于江西工业贸易职

业技术学院扩建工程项目可行性研究报告的批复》（赣发改经贸[2021]907 号），

项目建设估算总投资为 13,389.52 万元。其中工程费 11,513.49 万元，工程建设其

他费 954.95 万元，预备费 921.08 万元，依据《企业会计准则》，项目发行专项债

券建设期产生的利息需计入项目建设成本，符合资本化条件，本项目考虑项目已

发行专项债及未来发行计划，重新估算了建设期利息，导致调整后的总投资与批

复存在一定差异，调整后的建设期利息为 450.00 万元，调整后的总投资为 13,839.52

万元。 

资金筹措方式为申请地方政府专项债券融资和学校自筹解决。其中学校自筹

5,839.52 万元，占总投资比例 42.19%；拟发行专项债券 8,000.00 万元，占总投资

比例为 57.81%。本期申请地方政府专项债券 4,000.00 万元，占总投资比例 28.90%，

预计后续申请专项债券 4,000.00 万元，占总投资比例 28.90%。 

（二）项目收益及现金流入预测项目说明 

本项目建设周期为 34 个月，即 2024 年 3 月至 2026 年 12 月。 

1．学费收入 

根据江西工业贸易职业技术学院高职在校生学生人数统计，2024 年末各年级

高职在校生为 15,807 人，预测 2025 年高职在校人数为 16,447 人、2026 年及以后

高职在校人数按 16,938 人，按照《关于调整高等职业技术教育院校收费标准的通

知》（赣教计字[2003]210 号 ）及其它有关文件的规定，经物价部门批准，江西工

业贸易职业技术学院扩建工程项目高职收费统一标准为 6,000.00 元/生/学年。 

金额单位：人民币万元 

  年份  在校人数 单价（元/生/学年） 收入合计 

建设期 
第一年 16,447.00 6,000.00 9,868.20 

第二年 16,938.00 6,000.00 10,162.80 

运营期 

第三年 16,938.00 6,000.00 10,162.80 

第四年 16,938.00 6,000.00 10,162.80 

第五年 16,938.00 6,000.00 10,162.80 
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  年份  在校人数 单价（元/生/学年） 收入合计 

第六年 16,938.00 6,000.00 10,162.80 

第七年 16,938.00 6,000.00 10,162.80 

第八年 16,938.00 6,000.00 10,162.80 

第九年 16,938.00 6,000.00 10,162.80 

第十年 16,938.00 6,000.00 10,162.80 

第十一年 16,938.00 6,000.00 10,162.80 

第十二年 16,938.00 6,000.00 10,162.80 

第十三年 16,938.00 6,000.00 10,162.80 

第十四年 16,938.00 6,000.00 10,162.80 

第十五年 16,938.00 6,000.00 10,162.80 

第十六年 16,938.00 6,000.00 10,162.80 

第十七年 16,938.00 6,000.00 10,162.80 

第十八年 16,938.00 6,000.00 10,162.80 

第十九年 16,938.00 6,000.00 10,162.80 

第二十年 16,938.00 6,000.00 10,162.80 

 合计     202,961.40 

2．住宿费收入 

住宿费参照省教育厅、省计委、省财政厅《关于规范江西高校学生住宿收费

管理的通知》（赣教计字[2002]146 号）及其它有关文件的规定，经物价部门批准，

江西工业贸易职业技术学院交费项目和标准按 800.00 元/人/学年执行，在校学生全

部安排住宿。 

金额单位：人民币万元 

  年份  住宿人数 单价（元/人/学年） 收入合计 

建设期 
第一年 16,447.00 800.00 1,315.76 

第二年 16,938.00 800.00 1,355.04 

运营期 

第三年 16,938.00 800.00 1,355.04 

第四年 16,938.00 800.00 1,355.04 

第五年 16,938.00 800.00 1,355.04 
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  年份  住宿人数 单价（元/人/学年） 收入合计 

第六年 16,938.00 800.00 1,355.04 

第七年 16,938.00 800.00 1,355.04 

第八年 16,938.00 800.00 1,355.04 

第九年 16,938.00 800.00 1,355.04 

第十年 16,938.00 800.00 1,355.04 

第十一年 16,938.00 800.00 1,355.04 

第十二年 16,938.00 800.00 1,355.04 

第十三年 16,938.00 800.00 1,355.04 

第十四年 16,938.00 800.00 1,355.04 

第十五年 16,938.00 800.00 1,355.04 

第十六年 16,938.00 800.00 1,355.04 

第十七年 16,938.00 800.00 1,355.04 

第十八年 16,938.00 800.00 1,355.04 

第十九年 16,938.00 800.00 1,355.04 

第二十年 16,938.00 800.00 1,355.04 

合计     27,061.52 

3．经营成本 

本项目经营成本不考虑非付现成本，即不考虑固定资产折旧费和无形资产摊

销等，只考虑付现成本，主要经营成本如下： 

（1）外购原材料费用 

包括教育所用各种原材料费用，按收入的 15%估算。 

（2）外购燃料及动力费 

考虑项目实施后扩建部分增加燃动力耗用，按收入的 14%估算。 

（3）工资及福利费 

根据江西工业贸易职业技术学院历史数据，劳务支出按 555 人配置，剩余人

员工资福利由地方财政承担，人均按 4 万元/年估算。  
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（4）修理费 

设备维护费用为工程设施等设备的日常维护和修理费，估算按扩建投资总额

的 1%估算。 

（5）其他费用 

其他费用主要用于差旅费、管理费、学生活动费、以及教学实训场所其他费

用，按营业收入的 30%估算。 

（6）租赁成本 

江西工业贸易职业技术学院扩建工程项目建设宿舍主要用于解决现有在校学

生由学校统一在外租赁住宿，2024 年校园租赁经费 1,165.38 万元。预计 2025 年校

园租赁经费 1,500 万元。2026 年如竣工验收且学生入住后，仍将产生租赁经费 500

万元/年。（后续学院还有 2 栋学生宿舍建设规划） 

营业成本（不含税费）明细如下： 

金额单位：人民币万元 

  年度 
原材料费

用 

外购燃料

及动力费 

工资及福

利费 
修理费 其他费用 

租赁成

本 
成本合计 

建设期 
第一年 1,677.59 1,565.75 2,220.00 133.90 3,355.19 1,500.00 10,452.43 

第二年 1,727.68 1,612.50 2,220.00 133.90 3,455.35 500.00 9,649.43 

运营期 

第三年 1,727.68 1,612.50 2,220.00 133.90 3,455.35 500.00 9,649.43 

第四年 1,727.68 1,612.50 2,220.00 133.90 3,455.35 500.00 9,649.43 

第五年 1,727.68 1,612.50 2,220.00 133.90 3,455.35 500.00 9,649.43 

第六年 1,727.68 1,612.50 2,220.00 133.90 3,455.35 500.00 9,649.43 

第七年 1,727.68 1,612.50 2,220.00 133.90 3,455.35 500.00 9,649.43 

第八年 1,727.68 1,612.50 2,220.00 133.90 3,455.35 500.00 9,649.43 

第九年 1,727.68 1,612.50 2,220.00 133.90 3,455.35 500.00 9,649.43 

第十年 1,727.68 1,612.50 2,220.00 133.90 3,455.35 500.00 9,649.43 

第十一年 1,727.68 1,612.50 2,220.00 133.90 3,455.35 500.00 9,649.43 

第十二年 1,727.68 1,612.50 2,220.00 133.90 3,455.35 500.00 9,649.43 

第十三年 1,727.68 1,612.50 2,220.00 133.90 3,455.35 500.00 9,649.43 
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  年度 
原材料费

用 

外购燃料

及动力费 

工资及福

利费 
修理费 其他费用 

租赁成

本 
成本合计 

第十四年 1,727.68 1,612.50 2,220.00 133.90 3,455.35 500.00 9,649.43 

第十五年 1,727.68 1,612.50 2,220.00 133.90 3,455.35 500.00 9,649.43 

第十六年 1,727.68 1,612.50 2,220.00 133.90 3,455.35 500.00 9,649.43 

第十七年 1,727.68 1,612.50 2,220.00 133.90 3,455.35 500.00 9,649.43 

第十八年 1,727.68 1,612.50 2,220.00 133.90 3,455.35 500.00 9,649.43 

第十九年 1,727.68 1,612.50 2,220.00 133.90 3,455.35 500.00 9,649.43 

第二十年 1,727.68 1,612.50 2,220.00 133.90 3,455.35 500.00 9,649.43 

 合计 34,503.51 32,203.25 44,400.00 2,678.00 69,006.84 11,000.00 193,791.60 

4．可用于资金平衡的现金净流入 

江西工业贸易职业技术学院扩建工程项目运营期间有学费收入、住宿费收入

扣除付现的经营成本，可用于资金平衡的现金净流入如下： 

金额单位：人民币万元 

  年度 经营收入 经营成本 现金净流入 

建设期 
第一年 11,183.96 10,452.43 731.53 

第二年 11,517.84 9,649.43 1,868.41 

运营期 

第三年 11,517.84 9,649.43 1,868.41 

第四年 11,517.84 9,649.43 1,868.41 

第五年 11,517.84 9,649.43 1,868.41 

第六年 11,517.84 9,649.43 1,868.41 

第七年 11,517.84 9,649.43 1,868.41 

第八年 11,517.84 9,649.43 1,868.41 

第九年 11,517.84 9,649.43 1,868.41 

第十年 11,517.84 9,649.43 1,868.41 

第十一年 11,517.84 9,649.43 1,868.41 

第十二年 11,517.84 9,649.43 1,868.41 

第十三年 11,517.84 9,649.43 1,868.41 

第十四年 11,517.84 9,649.43 1,868.41 
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  年度 经营收入 经营成本 现金净流入 

第十五年 11,517.84 9,649.43 1,868.41 

第十六年 11,517.84 9,649.43 1,868.41 

第十七年 11,517.84 9,649.43 1,868.41 

第十八年 11,517.84 9,649.43 1,868.41 

第十九年 11,517.84 9,649.43 1,868.41 

第二十年 11,517.84 9,649.43 1,868.41 

合计 230,022.92 193,791.60 36,231.32 

（三）项目收益抗压能力测试 

鉴于项目收益预测依赖于一定的假设条件，依据当前的市场状况及数据，对

于未来收益和现金流进行预测，未来实现情况存在不确定性，本着保守性原则，

对项目收益下行波动情况进行抗压测试，作为衡量项目收益满足本息偿付的可靠

性指标。 

1.当项目收入下降 5%，相关测试数据如下： 

金额单位：人民币万元 

  年度 经营收入 经营成本 现金净流入 

建设期 
第一年 10,624.76 10,452.43 172.33 

第二年 10,941.95 9,649.43 1,292.52 

运营期 

第三年 10,941.95 9,649.43 1,292.52 

第四年 10,941.95 9,649.43 1,292.52 

第五年 10,941.95 9,649.43 1,292.52 

第六年 10,941.95 9,649.43 1,292.52 

第七年 10,941.95 9,649.43 1,292.52 

第八年 10,941.95 9,649.43 1,292.52 

第九年 10,941.95 9,649.43 1,292.52 

第十年 10,941.95 9,649.43 1,292.52 

第十一年 10,941.95 9,649.43 1,292.52 

第十二年 10,941.95 9,649.43 1,292.52 

第十三年 10,941.95 9,649.43 1,292.52 
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  年度 经营收入 经营成本 现金净流入 

第十四年 10,941.95 9,649.43 1,292.52 

第十五年 10,941.95 9,649.43 1,292.52 

第十六年 10,941.95 9,649.43 1,292.52 

第十七年 10,941.95 9,649.43 1,292.52 

第十八年 10,941.95 9,649.43 1,292.52 

第十九年 10,941.95 9,649.43 1,292.52 

第二十年 10,941.95 9,649.43 1,292.52 

合计 218,521.81 193,791.60 24,730.21 

2．当项目成本上升 5%，相关测试数据如下： 

金额单位：人民币万元 

  年度 经营收入 经营成本 现金净流入 

建设期 
第一年 11,183.96 10,975.05 208.91 

第二年 11,517.84 10,131.90 1,385.94 

运营期 

第三年 11,517.84 10,131.90 1,385.94 

第四年 11,517.84 10,131.90 1,385.94 

第五年 11,517.84 10,131.90 1,385.94 

第六年 11,517.84 10,131.90 1,385.94 

第七年 11,517.84 10,131.90 1,385.94 

第八年 11,517.84 10,131.90 1,385.94 

第九年 11,517.84 10,131.90 1,385.94 

第十年 11,517.84 10,131.90 1,385.94 

第十一年 11,517.84 10,131.90 1,385.94 

第十二年 11,517.84 10,131.90 1,385.94 

第十三年 11,517.84 10,131.90 1,385.94 

第十四年 11,517.84 10,131.90 1,385.94 

第十五年 11,517.84 10,131.90 1,385.94 

第十六年 11,517.84 10,131.90 1,385.94 

第十七年 11,517.84 10,131.90 1,385.94 

第十八年 11,517.84 10,131.90 1,385.94 
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  年度 经营收入 经营成本 现金净流入 

第十九年 11,517.84 10,131.90 1,385.94 

第二十年 11,517.84 10,131.90 1,385.94 

合计 230,022.92 203,481.15 26,541.77 

3．当项目收入下降 5%，且项目成本上升 5%，相关测试数据如下： 

金额单位：人民币万元 

  年度 经营收入 经营成本 现金净流入 

建设期 
第一年 10,624.76 10,975.05 -350.29 

第二年 10,941.95 10,131.90 810.05 

运营期 

第三年 10,941.95 10,131.90 810.05 

第四年 10,941.95 10,131.90 810.05 

第五年 10,941.95 10,131.90 810.05 

第六年 10,941.95 10,131.90 810.05 

第七年 10,941.95 10,131.90 810.05 

第八年 10,941.95 10,131.90 810.05 

第九年 10,941.95 10,131.90 810.05 

第十年 10,941.95 10,131.90 810.05 

第十一年 10,941.95 10,131.90 810.05 

第十二年 10,941.95 10,131.90 810.05 

第十三年 10,941.95 10,131.90 810.05 

第十四年 10,941.95 10,131.90 810.05 

第十五年 10,941.95 10,131.90 810.05 

第十六年 10,941.95 10,131.90 810.05 

第十七年 10,941.95 10,131.90 810.05 

第十八年 10,941.95 10,131.90 810.05 

第十九年 10,941.95 10,131.90 810.05 

第二十年 10,941.95 10,131.90 810.05 

合计 218,521.81 203,481.15 15,040.66 

（四）现金流覆盖还本付息的测算 
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假设了在融资利率 3.0%的情况下，预计发行人募投项目下学费收入、住宿费

收入在债券存续期内可以全部实现。同时，考虑到未来存在多种不确定性，本着

保守性原则，对项目收益下行波动情况进行抗压测试，作为衡量项目收益满足本

息偿付的可靠性指标。因此在假设融资利率 3.0%的情况下，预测了四种模式下，

项目实现的现金流净流入情况。 

1．项目收入及成本按实现的 100%的情况下的本息覆盖倍数 

金额单位：人民币万元 

年度 本金 利息 本息合计 项目收益 

第一年   120.00 120.00   

第二年   120.00 120.00   

第三年   120.00 120.00   

第四年   120.00 120.00   

第五年   120.00 120.00   

第六年   120.00 120.00   

第七年   120.00 120.00   

第八年   120.00 120.00   

第九年   120.00 120.00   

第十年   120.00 120.00   

第十一年   120.00 120.00   

第十二年   120.00 120.00   

第十三年   120.00 120.00   

第十四年   120.00 120.00   

第十五年   120.00 120.00   

第十六年   120.00 120.00   

第十七年   120.00 120.00   

第十八年   120.00 120.00   

第十九年   120.00 120.00   

第二十年 4,000.00 120.00 4,120.00   

合计 4,000.00 2,400.00 6,400.00 36,231.32 

后续发行 4,000.00 2,400.00 6,400.00   
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年度 本金 利息 本息合计 项目收益 

融资合计 8,000.00 4,800.00 12,800.00   

本息覆盖倍数 2.83 

2．项目收入下降 5%的情况下的本息覆盖倍数 

金额单位：人民币万元 

年度 本金 利息 本息合计 项目收益 

第一年   120.00 120.00  

第二年   120.00 120.00  

第三年   120.00 120.00  

第四年   120.00 120.00  

第五年   120.00 120.00  

第六年   120.00 120.00  

第七年   120.00 120.00  

第八年   120.00 120.00  

第九年   120.00 120.00  

第十年   120.00 120.00  

第十一年   120.00 120.00  

第十二年   120.00 120.00  

第十三年   120.00 120.00  

第十四年   120.00 120.00  

第十五年   120.00 120.00  

第十六年   120.00 120.00  

第十七年   120.00 120.00  

第十八年   120.00 120.00  

第十九年   120.00 120.00  

第二十年 4,000.00 120.00 4,120.00  

合计 4,000.00 2,400.00 6,400.00 24,730.21 

后续发行 4,000.00 2,400.00 6,400.00   

融资合计 8,000.00 4,800.00 12,800.00   

本息覆盖倍数 1.93 
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3．项目成本上升 5%的本息覆盖倍数 

金额单位：人民币万元 

年度 本金 利息 本息合计 项目收益 

第一年   120.00 120.00  

第二年   120.00 120.00  

第三年   120.00 120.00  

第四年   120.00 120.00  

第五年   120.00 120.00  

第六年   120.00 120.00  

第七年   120.00 120.00  

第八年   120.00 120.00  

第九年   120.00 120.00  

第十年   120.00 120.00  

第十一年   120.00 120.00  

第十二年   120.00 120.00  

第十三年   120.00 120.00  

第十四年   120.00 120.00  

第十五年   120.00 120.00  

第十六年   120.00 120.00  

第十七年   120.00 120.00  

第十八年   120.00 120.00  

第十九年   120.00 120.00  

第二十年 4,000.00 120.00 4,120.00  

合计 4,000.00 2,400.00 6,400.00 26,541.77 

后续发行 4,000.00 2,400.00 6,400.00   

融资合计 8,000.00 4,800.00 12,800.00   

本息覆盖倍数 2.07 

4．项目收入下降 5%，且项目成本上升 5%的本息覆盖倍数 

金额单位：人民币万元 
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年度 本金 利息 本息合计 项目收益 

第一年   120.00 120.00  

第二年   120.00 120.00  

第三年   120.00 120.00  

第四年   120.00 120.00  

第五年   120.00 120.00  

第六年   120.00 120.00  

第七年   120.00 120.00  

第八年   120.00 120.00  

第九年   120.00 120.00  

第十年   120.00 120.00  

第十一年   120.00 120.00  

第十二年   120.00 120.00  

第十三年   120.00 120.00  

第十四年   120.00 120.00  

第十五年   120.00 120.00  

第十六年   120.00 120.00  

第十七年   120.00 120.00  

第十八年   120.00 120.00  

第十九年   120.00 120.00  

第二十年 4,000.00 120.00 4,120.00  

合计 4,000.00 2,400.00 6,400.00 15,040.66 

后续发行 4,000.00 2,400.00 6,400.00   

融资合计 8,000.00 4,800.00 12,800.00   

本息覆盖倍数 1.18 

在发行人募投项目下学费收入、住宿费收入 100%、95%和项目成本 100%、

105%的情况下，可实现现金流完全覆盖。 
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