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中名国成咨字【2026】第 0965 号 

 

抚州市财政局： 

我们接受委托，对崇仁县西南片区供水及配套管网建设项目 2021 年江西省

高质量发展专项债券（五期）——2021 年江西省政府专项债券（十期）（抚州

市）调整专项债券（以下简称“本项目”）的项目收益与融资自求平衡情况提供评

价服务，并出具专项评价报告。 

我们的审核依据是《中国注册会计师其他鉴证业务准则第 3111 号——预测

性财务信息的审核》。发行人对该项目收益预测及其所依据的各项假设负责。这

些假设已在具体预测说明中披露。 

根据我们对支持这些假设的证据的审核，我们没有注意到任何事项使我们认

为这些假设没有为预测提供合理基础。而且，我们认为，该项目收益预测是在这

些假设的基础上恰当编制的，并按照项目收益及现金流入预测编制基础的规定进

行了列报。 

由于预期事项通常并非如预期那样发生，并且变动可能重大，实际结果可能

与预测性财务信息存在差异。 
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一、项目概述 

建设地点：江西省抚州市崇仁县。 

建设内容：新建水厂一座，新增日供水规模 3.8万m3/d;新建取水工程 6 处，

水质净化设施 4 处，供水泵站 8 处；新建输水管网 5.5km，配水管网 480km 及其

他基础设施建设。 

本项目投资总额为 38,000.00 万元，其中：建设投资 36,630.00 万元，建设期

利息 1,350.00 万元，债券发行费用 20.00 万元。发行专项债券金额 20,000.00 万

元，发行期限 30 年，按半年支付利息，到期一次性偿还本金。 

二、评价分析 

2017 年财政部公布财预[2017]89 号《关于试点发展项目收益与融资自求平

衡的地方政府专项债券品种的通知》（以下简称“通知”），提出在法定专项债务

限额内，各地方按照本地区政府性基金收入项目分类发行专项债券，着力发展实

现项目收益与融资自求平衡的专项债券品种。根据《通知》要求，分类发行专项

债券建设的项目，应当能够产生持续稳定的反映为政府性基金收入或专项收入的

现金流收入，且现金流收入应当能够完全覆盖专项债券还本付息的规模。 

2019 年 6 月国务院办公厅印发《关于做好地方政府专项债券发行及项目配

套融资工作的通知》中强调：合理明确金融支持专项债券项目标准。发挥专项债

券带动作用和金融机构市场化融资优势，依法合规推进专项债券支持的重大项目

建设。对有一定收益且收益全部属于政府性基金收入的重大项目，由地方政府发

行专项债券融资。精准聚焦重点领域和重大项目。鼓励地方政府和金融机构依法

合规使用专项债券和其他市场化融资方式，重点支持京津冀协同发展、长江经济

带发展、“一带一路”建设、粤港澳大湾区建设、长三角区域一体化发展、推进海

南全面深化改革开放等重大战略和乡村振兴战略，以及推进棚户区改造等保障性

安居工程、易地扶贫搬迁后续扶持、自然灾害防治体系建设、铁路、收费公路、

机场、水利工程、生态环保、医疗健康、水电气热等公用事业、城镇基础设施、

农业农村基础设施等领域以及其他纳入“十三五”规划符合条件的重大项目建设。 

根据财预（2017）89 号文件的要求，地方政府发行专项债券，需要在满足

法定专项债务限额的前提下，充分考虑资金筹措的充足性和稳定性。 

（一）资金充足性 

本项目拟发行崇仁县西南片区供水及配套管网建设项目专项债券，发行债券
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金额 20,000.00 万元，期限 30 年。 

根据项目收益与融资平衡分析结果显示，本项目债券存续期内还本付息资金

充足。本项目本息资金覆盖倍数可达到 1.21 倍。对此，我们从投资估算、资金

筹措、资金覆盖倍数等方面具体分析如下： 

1、 投资估算 

本项目投资总额为 38,000.00 万元，其中：建设投资 36,630.00 万元，建设期

利息 1,350.00 万元（30 年期专项债券发行利率，暂按 4.5%进行测算），债券发

行费用 20.00 万元（暂按债券发行金额的 0.1%测算）。 

表 1 项目总投资估算表 

单位：人民币万元 

序号 项目内容 投资金额 

1 建设投资  36,630.00  

1.1 工程费用  31,371.10  

1.2 其他费用  2,545.57  

1.3 预备费  2,713.33  

2 建设期利息  1,350.00  

3 发行费用  20.00  

合计 38,000.00 

2、 资金筹措 

本项目总投资为 38,000.00 万元，资金来源为抚州市崇仁县人民政府地方财

政配套资本金 18,000.00 万元，发行专项债券资金 20,000.00 万元，其中：已发行

专项债券 5,000.00 万元，本期从崇仁县高新区数字经济产业园调整至崇仁县西南

片区供水及配套管网建设项目 10,500.00 万元，下期申请发行专项债券 4,500.00

万元。 

表 2 投资估算及资金筹措表 

单位：人民币万元 

序号 项目名称 合计金额 占筹资总额比重（%） 

1 地方财政配套资本金 18,000.00  47.37  

2 专项债券 20,000.00  52.63  

2.1 已发行债券额度  5,000.00   13.16  

2.2 本期申请债券额度 10,500.00  27.63  
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序号 项目名称 合计金额 占筹资总额比重（%） 

2.3 下期申请债券额度  4,500.00  11.84  

 合计  38,000.00   100.00  

基于以上投资计划、资金筹措安排，我们未发现相关项目建设期内所需建设

资金存在缺口的情况。 

3、 项目收益与融资平衡测算 

本项目总投资 38,000.00 万元，债券存续期内项目税息折旧前利润 57,045.89

万元，需偿还的融资本息 47,000.00 万元，本项目资金覆盖倍数为 1.21。 

表 3 项目收益与融资平衡测算 

单位：人民币万元 

项目名称 
项目投资

总额 

项目税息

折旧前利

润 

计划发行

额 

需偿还的融资

本息 

资金覆

盖倍数 

崇仁县西南片区

供水及配套管网

建设项目 

38,000.00 57,045.89 20,000.00   47,000.00 1.21 

注：项目债券本息资金覆盖倍数=项目税息折旧前利润/需偿还的融资本息 

（二）资金稳定性 

本项目专项债券还本付息以居民生活用水收入、非居民生活用水收入、特种

行业用水收入为基础，按照工资及福利费、维修费等发生的其他成本费用测算专

项债券存续期间的各年税息折旧前利润，可覆盖债券存续期间各年利息及到期偿

还本金的支出需求。本项目专项债券于 2057 年到期，项目专项债券到期偿还本

金后期末仍有结余。总体而言，本项目资金稳定性较可靠。 

表 4 期末项目累计现金结存 

单位：人民币万元 

项目名称 期末结余资金 债券到期时间 

崇仁县西南片区供水及配

套管网建设项目 
11,395.89 2057 年 

 

三、风险分析 

考虑到项目的居民生活用水收入、非居民生活用水收入、特种行业用水收入

是本次所发行债券还本付息的基础，年供水量和收费价格的变动会直接影响到债

券本息的偿还。本项目以《江西省抚州市崇仁县西南片区供水及配套管网建设项
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目收益与融资自求平衡专项债券实施方案》年供水量和收费价格为预测数据。根

据本项目收益与融资自求平衡的压力测试结果，当项目运营税息折旧前利润下降

10%的情况下，崇仁县西南片区供水及配套管网建设项目本息覆盖倍数仍然>1，

还本付息资金具有一定的稳定性与风险抵抗能力。 

总体来看，本项目居民生活用水收入、非居民生活用水收入、特种行业用水

收入对其拟使用的募集资金保障程度较高，但未来募投项目涉及年供水量和收费

价格等受宏观经济及相关市场影响较大。 

需提醒报告使用者注意：由于在编制融资与自求平衡测算方案中运用了一系

列的假设，包括有关未来事项和推测性假设，而预期事项通常并非如预期那样发

生，并且变动可能重大，实际结果可能与预测性财务信息存在差异，北京中名国

成会计师事务所（特殊普通合伙）及注册会计师不承担相关责任。 

 

四、总体评价 

基于财政部对地方政府专项债券的要求，本项目可以通过申请专项债券的方

式进行融资以完成资金筹措，我们未注意到该资金筹措不能给崇仁县西南片区供

水及配套管网建设项目提供充足的资金支持的情况。同时，根据项目实施方案，

以居民生活用水收入、非居民生活用水收入、特种行业用水收入为后续资金回笼

手段，我们未注意到上述资金回笼手段不能够为项目提供充足稳定的现金流入的

情况、以及不能充分满足项目建设开发的还本付息要求的情况。 

综上所述，基于目前对资金平衡方案中项目收入及成本的分析，我们认为本

项目的税息折旧前利润可以覆盖本期发行债券的还本付息支出，并有较可靠的保

障倍数，可以实现项目收益与融资平衡。 

本专项评价报告仅供发行人本次调整发行 2021 年江西省高质量发展专项债

券（五期）——2021 年江西省政府专项债券（十期）专项债之目的使用，不得

用作其他任何目的。 

 

 

 

 

 





附件一：总投资估算表

单位：人民币万元

序号 项目内容 投资金额

1 建设投资 36,630.00                 

1.1 工程费用 31,371.10                 

1.2 其他费用 2,545.57                   

1.3 预备费 2,713.33                   

2 建设期利息 1,350.00                   

3 发行费用 20.00                        

38,000.00                 

项目总投资估算表

合计
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附件二：建设资金筹措表

序号 项目名称 金额 占筹资总额比重（%）

1 地方财政配套资本金 18,000.00              47.37                                 

2 专项债券 20,000.00              52.63                                 

2.1 已发行债券额度 5,000.00                13.16                                 

2.2 本期申请债券额度 10,500.00              27.63                                 

2.3 下期申请债券额度 4,500.00                11.84                                 

合计 38,000.00              100.00                               

项目建设资金筹措表

单位：人民币万元
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附件三：收入及成本估算表

3-1 项目收入及税金估算表

单位：人民币万元

序号 项目 2025年 2026年 2027年 2028年 2029年 2030年 2031年 2032年 2033年 2034年 2035年 2036年 2037年 2038年 2039年 2040年

1 销售（营业）收入 1,771.18       1,932.20       2,093.22       2,254.24       2,415.25       2,576.27       2,576.27       2,576.27       2,576.27       2,576.27       2,576.27       2,576.27       2,576.27       2,576.27       

1.1 居民用水水费收入 860.49          938.72          1,016.95       1,095.18       1,173.40       1,251.63       1,251.63       1,251.63       1,251.63       1,251.63       1,251.63       1,251.63       1,251.63       1,251.63       

1.1.1 运营负荷率 55% 60% 65% 70% 75% 80% 80% 80% 80% 80% 80% 80% 80% 80%

1.1.2 年供水量（万吨） 832.20          832.20          832.20          832.20          832.20          832.20          832.20          832.20          832.20          832.20          832.20          832.20          832.20          832.20          

1.1.3 单价（元/吨） 1.88              1.88              1.88              1.88              1.88              1.88              1.88              1.88              1.88              1.88              1.88              1.88              1.88              1.88              

1.1.4 单价增长率 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%

1.2 非居民用水水费收入 838.98          915.25          991.52          1,067.80       1,144.07       1,220.34       1,220.34       1,220.34       1,220.34       1,220.34       1,220.34       1,220.34       1,220.34       1,220.34       

1.2.1 运营负荷率 55% 60% 65% 70% 75% 80% 80% 80% 80% 80% 80% 80% 80% 80%

1.2.2 年供水量（万吨） 540.93          540.93          540.93          540.93          540.93          540.93          540.93          540.93          540.93          540.93          540.93          540.93          540.93          540.93          

1.2.3 单价（元/吨） 3.00              3.00              3.00              3.15              3.15              3.15              3.47              3.47              3.47              3.81              3.81              3.81              4.19              4.19              

1.2.4 单价增长率 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%

1.2.3 单价（元/吨） 2.82 2.82 2.82 2.82 2.82 2.82 2.82 2.82 2.82 2.82 2.82 2.82 2.82 2.82

1.3 特种行业水费收入 71.71 78.23 84.75 91.26 97.78 104.3 104.3 104.3 104.3 104.3 104.3 104.3 104.3 104.3

1.3.1 运营负荷率 55% 60% 65% 70% 75% 80% 80% 80% 80% 80% 80% 80% 80% 80%

1.3.2 年供水量（万吨） 13.87 13.87 13.87 13.87 13.87 13.87 13.87 13.87 13.87 13.87 13.87 13.87 13.87 13.87

1.3.3 单价（元/吨） 9.40 9.40 9.40 9.40 9.40 9.40 9.40 9.40 9.40 9.40 9.40 9.40 9.40 9.40

1.3.4 单价增长率 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%

2 销售税金及附加 56.75            61.91            67.07            72.22            77.39            82.54            82.54            82.54            82.54            82.54            82.54            82.54            82.54            82.54            

2.1 增值税（3%） 51.59            56.28            60.97            65.66            70.35            75.04            75.04            75.04            75.04            75.04            75.04            75.04            75.04            75.04            

2.2 城市维护建设费（5%） 2.58              2.81              3.05              3.28              3.52              3.75              3.75              3.75              3.75              3.75              3.75              3.75              3.75              3.75              

2.3 教育费附加（3%） 1.55              1.69              1.83              1.97              2.11              2.25              2.25              2.25              2.25              2.25              2.25              2.25              2.25              2.25              

2.4 地方教育费附加（2%） 1.03              1.13              1.22              1.31              1.41              1.50              1.50              1.50              1.50              1.50              1.50              1.50              1.50              1.50              
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附件三：收入及成本估算表

序号 项目

1 销售（营业）收入

1.1 居民用水水费收入

1.1.1 运营负荷率

1.1.2 年供水量（万吨）

1.1.3 单价（元/吨）

1.1.4 单价增长率

1.2 非居民用水水费收入

1.2.1 运营负荷率

1.2.2 年供水量（万吨）

1.2.3 单价（元/吨）

1.2.4 单价增长率

1.2.3 单价（元/吨）

1.3 特种行业水费收入

1.3.1 运营负荷率

1.3.2 年供水量（万吨）

1.3.3 单价（元/吨）

1.3.4 单价增长率

2 销售税金及附加

2.1 增值税（3%）

2.2 城市维护建设费（5%）

2.3 教育费附加（3%）

2.4 地方教育费附加（2%）

3-1 项目收入及税金估算表

单位：人民币万元

2041年 2042年 2043年 2044年 2045年 2046年 2047年 2048年 2049年 2050年 2051年 2052年 2053年 2054年 合计

2,576.27       2,576.27       2,576.27       2,576.27       2,576.27       2,576.27       2,576.27       2,576.27       2,576.27       2,576.27       2,576.27       2,576.27       2,576.27       2,576.27       69,720.30     

1,251.63       1,251.63       1,251.63       1,251.63       1,251.63       1,251.63       1,251.63       1,251.63       1,251.63       1,251.63       1,251.63       1,251.63       1,251.63       1,251.63       33,872.23     

80% 80% 80% 80% 80% 80% 80% 80% 80% 80% 80% 80% 80% 80%

832.20          832.20          832.20          832.20          832.20          832.20          832.20          832.20          832.20          832.20          832.20          832.20          832.20          832.20          

1.88              1.88              1.88              1.88              1.88              1.88              1.88              1.88              1.88              1.88              1.88              1.88              1.88              1.88              

0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%

1,220.34       1,220.34       1,220.34       1,220.34       1,220.34       1,220.34       1,220.34       1,220.34       1,220.34       1,220.34       1,220.34       1,220.34       1,220.34       1,220.34       33,025.44     

80% 80% 80% 80% 80% 80% 80% 80% 80% 80% 80% 80% 80% 80%

540.93          540.93          540.93          540.93          540.93          540.93          540.93          540.93          540.93          540.93          540.93          540.93          540.93          540.93          

4.19              4.61              4.61              4.61              5.07              5.07              5.07              5.58              5.58              5.58              6.14              6.14              6.14              6.14              

0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%

2.82 2.82 2.82 2.82 2.82 2.82 2.82 2.82 2.82 2.82 2.82 2.82 2.82 2.82

104.3 104.3 104.3 104.3 104.3 104.3 104.3 104.3 104.3 104.3 104.3 104.3 104.3 104.3 2,822.63       

80% 80% 80% 80% 80% 80% 80% 80% 80% 80% 80% 80% 80% 80%

13.87 13.87 13.87 13.87 13.87 13.87 13.87 13.87 13.87 13.87 13.87 13.87 13.87 13.87

9.40 9.40 9.40 9.40 9.40 9.40 9.40 9.40 9.40 9.40 9.40 9.40 9.40 9.40

0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%

82.54            82.54            82.54            82.54            82.54            82.54            82.54            82.54            82.54            82.54            82.54            82.54            82.54            82.54            2,233.76       

75.04            75.04            75.04            75.04            75.04            75.04            75.04            75.04            75.04            75.04            75.04            75.04            75.04            75.04            2,030.77       

3.75              3.75              3.75              3.75              3.75              3.75              3.75              3.75              3.75              3.75              3.75              3.75              3.75              3.75              101.49          

2.25              2.25              2.25              2.25              2.25              2.25              2.25              2.25              2.25              2.25              2.25              2.25              2.25              2.25              60.90            

1.50              1.50              1.50              1.50              1.50              1.50              1.50              1.50              1.50              1.50              1.50              1.50              1.50              1.50              40.60            
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附件三：收入及成本估算表

3-2  项目运营成本估算表

单位：人民币万元

序号 项目名称 2027年 2028年 2029年 2030年 2031年 2032年 2033年 2034年 2035年 2036年 2037年 2038年 2039年 2040年

1 生产成本 3,441.12        3,458.79        3,476.47        3,494.15        3,511.85        3,529.55        3,530.50        3,531.45        3,532.42        3,533.39        3,545.47        3,546.46        3,547.46        3,548.48        

1.1 人员成本 90.00             90.90             91.81             92.73             93.65             94.59             95.54             96.49             97.46             98.43             99.42             100.41           101.41           102.43           

1.1.1 人员数量（人） 20 20 20 20 20 20 20 20 20 20 20 20 20 20

1.1.2 单位人员成本 45,000.00     45,450.00     45,904.50     46,363.55     46,827.19     47,295.46     47,768.41     48,246.09     48,728.55     49,215.84     49,708.00     50,205.08     50,707.13     51,214.20     

1.1.3 人员成本增长率 0.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00%

1.2 燃料动力费 106.80           116.51           126.22           135.93           145.64           155.34           155.34           155.34           155.34           155.34           155.34           155.34           155.34           155.34           

1.3 维修成本 17.71             19.32             20.93             22.54             24.15             25.76             25.76             25.76             25.76             25.76             25.76             25.76             25.76             25.76             

1.4 外购药剂费用 45.77             49.93             54.09             58.25             62.42             66.58             66.58             66.58             66.58             66.58             77.67             77.67             77.67             77.67             

1.5 其他费用 14.17             15.46             16.75             18.03             19.32             20.61             20.61             20.61             20.61             20.61             20.61             20.61             20.61             20.61             

1.5 制造费用 3,166.67        3,166.67        3,166.67        3,166.67        3,166.67        3,166.67        3,166.67        3,166.67        3,166.67        3,166.67        3,166.67        3,166.67        3,166.67        3,166.67        

1.5.1 折旧费 3,166.67        3,166.67        3,166.67        3,166.67        3,166.67        3,166.67        3,166.67        3,166.67        3,166.67        3,166.67        3,166.67        3,166.67        3,166.67        3,166.67        

2 财务费用 461.25           461.25           461.25           461.25           461.25           461.25           461.25           461.25           461.25           461.25           461.25           461.25           461.25           461.25           

3 总成本费用 3,902.37        3,920.04        3,937.72        3,955.40        3,973.10        3,990.80        3,991.75        3,992.70        3,993.67        3,994.64        4,006.72        4,007.71        4,008.71        4,009.73        

4 经营成本(现金流量） 274.45           292.12           309.80           327.48           345.18           362.88           363.83           364.78           365.75           366.72           378.80           379.79           380.79           381.81           
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附件三：收入及成本估算表

序号 项目名称

1 生产成本

1.1 人员成本

1.1.1 人员数量（人）

1.1.2 单位人员成本

1.1.3 人员成本增长率

1.2 燃料动力费

1.3 维修成本

1.4 外购药剂费用

1.5 其他费用

1.5 制造费用

1.5.1 折旧费

2 财务费用

3 总成本费用

4 经营成本(现金流量）

3-2  项目运营成本估算表

单位：人民币万元

2041年 2042年 2043年 2044年 2045年 2046年 2047年 2048年 2049年 2050年 2051年 2052年 2053年 2054年 合计

3,549.50        3,550.54        3,551.58        3,552.64        3,553.70        3,554.78        3,566.97        3,568.07        3,569.17        3,570.29        3,571.43        3,572.57        3,573.72        3,574.89        99,107.41     

103.45           104.49           105.53           106.59           107.65           108.73           109.82           110.92           112.02           113.14           114.28           115.42           116.57           117.74           2,891.62        

20 20 20 20 20 20 20 20 20 20 20 20 20 20

51,726.34     52,243.60     52,766.04     53,293.70     53,826.64     54,364.91     54,908.56     55,457.65     56,012.23     56,572.35     57,138.07     57,709.45     58,286.54     58,869.41     

1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00%

155.34           155.34           155.34           155.34           155.34           155.34           155.34           155.34           155.34           155.34           155.34           155.34           155.34           155.34           4,203.92        

25.76             25.76             25.76             25.76             25.76             25.76             25.76             25.76             25.76             25.76             25.76             25.76             25.76             25.76             697.13           

77.67             77.67             77.67             77.67             77.67             77.67             88.77             88.77             88.77             88.77             88.77             88.77             88.77             88.77             2,090.22        

20.61             20.61             20.61             20.61             20.61             20.61             20.61             20.61             20.61             20.61             20.61             20.61             20.61             20.61             557.76           

3,166.67        3,166.67        3,166.67        3,166.67        3,166.67        3,166.67        3,166.67        3,166.67        3,166.67        3,166.67        3,166.67        3,166.67        3,166.67        3,166.67        88,666.76     

3,166.67        3,166.67        3,166.67        3,166.67        3,166.67        3,166.67        3,166.67        3,166.67        3,166.67        3,166.67        3,166.67        3,166.67        3,166.67        3,166.67        88,666.76     

461.25           461.25           461.25           461.25           461.25           461.25           461.25           461.25           461.25           461.25           461.25           461.25           461.25           461.25           12,915.00     

4,010.75        4,011.79        4,012.83        4,013.89        4,014.95        4,016.03        4,028.22        4,029.32        4,030.42        4,031.54        4,032.68        4,033.82        4,034.97        4,036.14        112,022.41   

382.83           383.87           384.91           385.97           387.03           388.11           400.30           401.40           402.50           403.62           404.76           405.90           407.05           408.22           10,440.65     
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附件四： 项目债券还本付息表

 单位：人民币万元 

年度 期初本金 本期新增 本期偿还 期末本金余额 当年偿还利息 当年还本付息合计

2025年 5,000.00             5,000.00             

2026年 5,000.00             10,500.00           15,500.00           461.25                461.25                       

2027年 15,500.00           4,500.00             20,000.00           697.50                697.50                       

2028年 15,500.00           15,500.00           900.00                900.00                       

2029年 15,500.00           15,500.00           900.00                900.00                       

2030年 15,500.00           15,500.00           900.00                900.00                       

2031年 15,500.00           15,500.00           900.00                900.00                       

2032年 15,500.00           15,500.00           900.00                900.00                       

2033年 15,500.00           15,500.00           900.00                900.00                       

2034年 15,500.00           15,500.00           900.00                900.00                       

2035年 15,500.00           15,500.00           900.00                900.00                       

2036年 15,500.00           15,500.00           900.00                900.00                       

2037年 15,500.00           15,500.00           900.00                900.00                       

2038年 15,500.00           15,500.00           900.00                900.00                       

2039年 15,500.00           15,500.00           900.00                900.00                       

2040年 15,500.00           15,500.00           900.00                900.00                       

2041年 15,500.00           15,500.00           900.00                900.00                       

2042年 15,500.00           15,500.00           900.00                900.00                       

2043年 15,500.00           15,500.00           900.00                900.00                       

2044年 15,500.00           15,500.00           900.00                900.00                       

2045年 15,500.00           15,500.00           900.00                900.00                       

2046年 15,500.00           15,500.00           900.00                900.00                       

2047年 15,500.00           15,500.00           900.00                900.00                       

2048年 15,500.00           15,500.00           900.00                900.00                       

2049年 15,500.00           15,500.00           900.00                900.00                       

2050年 15,500.00           15,500.00           900.00                900.00                       

2051年 15,500.00           15,500.00           900.00                900.00                       

2052年 15,500.00           15,500.00           900.00                900.00                       

2053年 15,500.00           15,500.00           900.00                900.00                       

2054年 15,500.00           15,500.00           900.00                900.00                       

2055年 20,000.00           5,000.00             15,000.00           900.00                5,900.00                    

2056年 15,000.00           10,500.00           4,500.00             438.75                10,938.75                  

2057年 4,500.00             4,500.00             -                      202.50                4,702.50                    

合计 20,000.00           20,000.00           27,000.00           47,000.00                  

注：30年期债券利率，暂按4.5%进行测算

项目债券还本付息表
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附件五：项目收益与融资平衡测算表

  项目收益与融资平衡测算表

单位：人民币万元 

项目/年度 2025年 2026年 2027年 2028年 2029年 2030年 2031年 2032年 2033年 2034年 2035年 2036年 2037年 2038年 2039年 2040年

 一、现金流入

地方财政配套资本金流入       18,000.00

债券资金流入         5,000.00       10,500.00 4,500.00        

运营期现金流入 1,771.18        1,932.20        2,093.22        2,254.24        2,415.25        2,576.27        2,576.27        2,576.27        2,576.27        2,576.27        2,576.27        2,576.27        2,576.27        2,576.27        

现金流入总额 23,000.00      10,500.00      6,271.18        1,932.20        2,093.22        2,254.24        2,415.25        2,576.27        2,576.27        2,576.27        2,576.27        2,576.27        2,576.27        2,576.27        2,576.27        2,576.27        

二、现金流出

建设期资金流出       36,630.00

运营期现金流出            331.20            354.03            376.87            399.70            422.57            445.42            446.37            447.32            448.29            449.26            461.34            462.33            463.33            464.35

债券发行费用               20.00

本期债券还本付息 -                 461.25           697.50           900.00           900.00           900.00           900.00           900.00           900.00           900.00           900.00           900.00           900.00           900.00           900.00           900.00           

现金流出总额 36,650.00      461.25           1,028.70        1,254.03        1,276.87        1,299.70        1,322.57        1,345.42        1,346.37        1,347.32        1,348.29        1,349.26        1,361.34        1,362.33        1,363.33        1,364.35        

三、现金净流量

当年项目现金净流入      -13,650.00       10,038.75         5,242.48            678.17            816.35            954.54         1,092.68         1,230.85         1,229.90         1,228.95         1,227.98         1,227.01         1,214.93         1,213.94         1,212.94         1,211.92

期末项目累计现金结存额 -13,650.00     -3,611.25       1,631.23        2,309.40        3,125.75        4,080.29        5,172.97        6,403.82        7,633.72        8,862.67        10,090.65      11,317.66      12,532.59      13,746.53      14,959.47      16,171.39      
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附件五：项目收益与融资平衡测算表

项目/年度

 一、现金流入

地方财政配套资本金流入

债券资金流入

运营期现金流入

现金流入总额

二、现金流出

建设期资金流出

运营期现金流出

债券发行费用

本期债券还本付息

现金流出总额

三、现金净流量

当年项目现金净流入

期末项目累计现金结存额

  项目收益与融资平衡测算表

单位：人民币万元

2041年 2042年 2043年 2044年 2045年 2046年 2047年 2048年 2049年 2050年 2051年 2052年 2053年 2054年 2055年 2056年 2057年 合计

18,000.00      

20,000.00      

2,576.27        2,576.27        2,576.27        2,576.27        2,576.27        2,576.27        2,576.27        2,576.27        2,576.27        2,576.27        2,576.27        2,576.27        2,576.27        2,576.27        69,720.30      

2,576.27        2,576.27        2,576.27        2,576.27        2,576.27        2,576.27        2,576.27        2,576.27        2,576.27        2,576.27        2,576.27        2,576.27        2,576.27        2,576.27        107,720.30    

36,630.00      

           465.37            466.41            467.45            468.51            469.57            470.65            482.84            483.94            485.04            486.16            487.30            488.44            489.59            490.76 12,674.41      

20.00              

900.00           900.00           900.00           900.00           900.00           900.00           900.00           900.00           900.00           900.00           900.00           900.00           900.00           900.00           5,900.00        10,938.75      4,702.50        47,000.00      

1,365.37        1,366.41        1,367.45        1,368.51        1,369.57        1,370.65        1,382.84        1,383.94        1,385.04        1,386.16        1,387.30        1,388.44        1,389.59        1,390.76        5,900.00        10,938.75      4,702.50        96,324.41      

        1,210.90         1,209.86         1,208.82         1,207.76         1,206.70         1,205.62         1,193.43         1,192.33         1,191.23         1,190.11         1,188.97         1,187.83         1,186.68         1,185.51        -5,900.00      -10,938.75        -4,702.50 11,395.89      

17,382.29      18,592.15      19,800.97      21,008.73      22,215.43      23,421.05      24,614.48      25,806.81      26,998.04      28,188.15      29,377.12      30,564.95      31,751.63      32,937.14      27,037.14      16,098.39      11,395.89      

15



附件六：压力测试表

单位：人民币万元

序号
项目收益变动情况敏
感性分析

-10% -5% 0 5% 10%

1
税息折旧前利润(万

元)
51,341.30    54,193.60    57,045.89    59,898.18    62,750.48    

2 需偿还的融资本息 47,000.00    47,000.00    47,000.00    47,000.00    47,000.00    

3 债券本息覆盖倍数 1.09             1.15             1.21             1.27             1.34             

项目收益压力测试表
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附件七： 

 

收益及现金流入评价说明 

 

一、收益及现金流入预测编制基础 

本次预测以崇仁县西南片区供水及配套管网建设项目（以下简称“本项目”）

以居民生活用水收入、非居民生活用水收入、特种行业用水收入为基础。结

合项目的总投资估算、建设期等，以预测期间经济环境的估计假设为前提，

编制本项目收益及现金流入预测表。 

二、收益及现金流入预测编制的政策依据 

1、 《关于试点发展项目收益与融资自求平衡的地方政府专项债券品种

的通知》（财预[2017]89号）。 

2、 《财政部关于做好地方政府债券发行工作的意见》（财库（2019）23

号）。 

3、 2018年10月国务院办公厅发布《关于保持基础设施领域补短板力度的

指导意见》（国办发[2018]101号）。 

4、 2019年6月国务院办公厅印发《关于做好地方政府专项债券发行及项

目配套融资工作的通知》。 

三、项目收益及现金流入预测假设 

1、 国家及地方现行的法律法规、监管、财政、经济状况或国家宏观调控

政策无重大变化。 

2、 国家现行的利率、汇率及通货膨胀水平等无重大变化。 

3、 对申请人有影响的法律法规无重大变化。 

4、 本期债券募集资金投资项目按专项债券项目情况顺利建设、投产运营。 

5、 项目收入、运营成本在正常范围内变动。 

6、 在相关实施单位对项目收益预测及其所依据的各项假设前提下，以预
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期项目税息折旧前利润预测企业还本付息资金的稳定性与风险抵抗能力，所

以，并未涉及企业所得税的计算。 

7、 无其他人力不可抗拒及不可预见因素对申请人造成的重大不利影响。 

四、收益及现金流入预测编制说明 

（一） 项目实施单位基本情况 

机构名称：崇仁县水利局 

统一社会信用代码：113611250148764095 

机构性质：机关 

机构地址：崇仁县县府东路111号 

负责人：章波 

（二） 项目概况 

1、项目建设地点 

江西省抚州市崇仁县。 

2、项目建设规模 

新建水厂一座，新增日供水规模 3.8 万 m3/d;新建取水工程 6 处，水质净

化设施 4 处，供水泵站 8 处；新建输水管网 5.5km，配水管网 480km 及其他

基础设施建设。 

3、项目建设期 

本项目建设期为18个月，即2025年11月-2027年4月。 

（三） 投资估算与资金筹措方式 

本项目投资总额为38,000.00万元，其中：建设投资36,630.00万元，建设

期利息1,350.00万元（30年期专项债券发行利率，暂按4.5%进行测算），债券

发行费用20.00万元（暂按债券发行金额的0.1%测算）。筹资总额为38,000.00

万元，其中地方财政配套资本金18,000.00万元，占比47.37 %；发行专项债券

资金20,000.00万元，占比52.63 %。 
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单位：人民币万元 

项目名称 

投资总额 资金筹措方式 

建设投资 
建设期利

息 

发行

费用 
自有资金 发行债券 

崇仁县西南片区供

水及配套管网建设

项目 

36,630.00 1,350.00 20.00 18,000.00 20,000.00 

合计 38,000.00 38,000.00 

（四） 收益及现金流入预测说明 

1、项目建设背景 

为贯彻落实《江西省“整洁美丽，和谐宜居”新农村建设行动规划

（2017-2020年）》（赣办发[2017]1号）和《崇仁县2020年新农村建设工作实

施方案》（崇府办字[2020]46号）精神，结合江西省农村饮水安全工程建设，

进一步提高农村供水标准，大力推进农村自来水工程建设，切实保障城乡供

水安全，适应工业化、城镇化和农业现代化“三化”统筹及城乡供水的要求，

不断改善农村生产和生活条件，促进农村经济发展。 

本工程惠及沿线巴山镇、白陂乡、白路乡、河上镇、马鞍镇、三山乡、

孙坊、郭圩乡、航埠镇、礼陂镇、六家桥乡、石庄乡、相山镇、桃源乡、许

坊乡等15个乡镇人口的绝大多数，工程的建设将改善崇仁县社会经济发展的

水资源条件，可系统地解决乡镇供水和沿线乡镇安全饮水问题，让广大人民

群众喝上优质水，提高崇仁人民生活水平和生活质量，为崇仁县社会发展进

步提供有利的水资源保证，对建设和谐社会、提高城镇化率和建设社会主义

新农村均有着十分重要意义。 

本项目建成后，将为改善崇仁县人民群众的生活条件，提高人民群众的

生活水平，为崇仁县人民创造一个社会稳定居家立业的良好环境。同时，本

项目建成后，还可以为崇仁县经济长期快速发展提供基本用水条件，为崇仁

县招商引资提供一个良好的投资环境。 

2、收益及现金流入预测 

（1）收入情况 
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本项目建成后新增日供水3.8万m3/d，收入为供水收入，分为居民生活用水

收入、非居民生活用水收入、特种行业用水收入等。 

①近三年崇仁各类用水情况 

根据崇仁供水公司提供的近三年资料，居民生活用水平均约占总用水的

52%，非居民生活用水平均约占总用水的47%，特种行业用水平均约占总用水

的1%。本项目主要为乡镇供水，非居民用水相对会较低，按照上述比例对于

本项目当年新增供水进行适当调整为：居民生活用水平均约占总用水的60%，

非居民生活用水平均约占总用水的39%，特种行业用水平均约占总用水的1%。 

②项目供水单价的确定 

根据崇仁供水公司提供的资料 ，对于居民生活用水单价，目前崇仁居民

生活用水按1.88元/吨。 

对于非居民生活用水单位，目前单价为2.82元/吨，对于特种行业用水，目

前单价为9.40元/吨。 

上述水价均不含代收的污水处理费。 

③项目供水收入 

本项目供水收入作为政府性基金预算收入列入地方财政预算。 

本项目建成后新增日供水3.8万m3/d（考虑各项因素其实际使用率，预计年

供水能力第一年为55%，负荷率每年增长5%，直至80%并保持不变。 

供水收入按照适用简易计税方法，按照3%的规定征收率计算缴纳增值税，

城市维护建设税为5%，教育费附加为3%，地方教育费附加为2%. 

（2）运营成本情况 

本项目成本主要包括外购药剂等辅助材料、人员工资、动力费用、设备设

施维修费、其他费用、折旧及摊销费用以及债券利息（运营期）和发行费。 

①外购药剂等辅助材料成本 

主要为外购如各种凝聚剂、液氯、漂白粉等的费用，因原材料市场价格波

动较频繁，药剂费按0.06元/吨水计算。计算期2027年开始，单价按每10年增

长0.01元/吨水进行增长。 

②燃料及动力费用 
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主要为日常生产的水、电等动力费用，经测算，吨水电耗 0.2kW.h，电价为

0.7元/kW.h，年按供水量计算。 

③人员经费 

本项目工作人员20人，年平均工资为初始为4.5万元/年，后每年递增1%。 

④维修费 

首年按经营收入1%计取，并保持与收入保持共同增长。 

⑤其他费用 

其他费用包括管理费用及其他不可预见费用等，本次测算按收入的0.8%计

取。 

3、收益与融资平衡情况 

在本项目债券存续期内，项目可用于融资平衡的项目税息折旧前利润为

57,045.89万元，债券还本付息合计47,000.00万元。 

单位：人民币万元 

项目名称 
项目投资总

额 

项目税息

折旧前利

润 

计划发行

额 

需偿还的 

融资本息 

资金覆

盖倍数 

崇仁县西南片

区供水及配套

管网建设项目 

38,000.00 57,045.89 20,000.00 47,000.00 1.21 

经测算，本项目预期收益与融资可达平衡，收益覆盖债券本息总额的保

障倍数为1.21。 

4、压力测试 

经上述测算，在相关实施单位对项目收益预测及其所依据的各项假设前

提下，在预期项目税息折旧前利润下降10%时，本项目本息覆盖倍数仍然>1，

还本付息资金具有一定的稳定性与风险抵抗能力。 
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压力测试表 

单位：人民币万元 

项目收益变动情况

敏感性分析 
-10% -5% 0 5% 10% 

税息折旧前利润 51,341.30  54,193.60  57,045.89  59,898.18  62,750.48  

需偿还的融资本息 47,000.00  47,000.00  47,000.00  47,000.00  47,000.00  

债券本息覆盖倍数  1.09   1.15   1.21   1.27   1.34  
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