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樟树市章茂水库等 129座小型水库清淤整治及灌溉能力提升

工程灌溉能力提升工程项目

——2026年江西省高质量发展补短板专项债券（二十七期）

——2026年江西省政府专项债券（四十二期）

项目收益与融资自求平衡

专项评价报告

[2026]京会兴咨字第 00780143号

北京兴华会计师事务所（特殊普通合伙）作为宜春市财政局（以下简称“发

行人”）申请发行樟树市章茂水库等 129座小型水库清淤整治及灌溉能力提升工

程灌溉能力提升工程项目——2026年江西省高质量发展补短板专项债券（二十

七期）——2026 年江西省政府专项债券（四十二期）（以下简称“本期债券”）

的审计机构，我所对本期债券总体方案及募集资金投资项目收益与融资自求平衡

情况进行审核并出具总体评价。

我们的审核依据是《中国注册会计师其他鉴证业务准则第 3111号——预测

性财务信息的审核》。发行人对该项目收益预测及其所依据的各项假设负责。这

些假设已在具体预测说明中披露。

根据我们对支持这些假设的证据的审核，我们没有注意到任何事项使我们认

为这些假设没有为预测提供合理基础。而且，我们认为，该项目收益预测是在这

些假设的基础上恰当编制的，并按照项目收益及现金流入预测编制基础的规定进

行了列报。

由于预期事项通常并非如预期那样发生，并且变动可能重大，实际结果可能

与预测性财务信息存在差异。

本总体评价仅供发行人本次发行樟树市章茂水库等 129座小型水库清淤整

治及灌溉能力提升工程灌溉能力提升工程项目——2026年江西省高质量发展补

短板专项债券（二十七期）——2026年江西省政府专项债券（四十二期）之目
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的使用，不得用作其他任何目的。

经专项审核，我们认为，在樟树市章茂水库等 129座小型水库清淤整治及灌

溉能力提升工程灌溉能力提升工程项目管理单位对项目收益预测及其所依据的

各项假设前提下，本次评价的樟树市章茂水库等 129座小型水库清淤整治及灌溉

能力提升工程灌溉能力提升工程项目预期清淤收入和灌溉收入等能够合理保障

偿还融资本金和利息，实现项目收益和融资的平衡。

总体评价结果如下：

1.本期债券应付本息情况

樟树市章茂水库等 129 座小型水库清淤整治及灌溉能力提升工程灌溉能力

提升工程项目拟发行专项债券 24,000.00万元，本次申请发行 12,000.00万元，假

设融资利率 3.000%，期限 15年，每半年付息一次，第 15年到期一次偿还本金，

本期拟融资应还本付息情况如下：

金额单位：人民币万元

年度 期初本金 本期还本金额 期末本金余额 当年偿还利息 当年还本付息

第 1年 12,000.00 360.00 360.00
第 2年 12,000.00 12,000.00 360.00 360.00
第 3年 12,000.00 12,000.00 360.00 360.00
第 4年 12,000.00 12,000.00 360.00 360.00
第 5年 12,000.00 12,000.00 360.00 360.00
第 6年 12,000.00 12,000.00 360.00 360.00
第 7年 12,000.00 12,000.00 360.00 360.00
第 8年 12,000.00 12,000.00 360.00 360.00
第 9年 12,000.00 12,000.00 360.00 360.00
第 10年 12,000.00 12,000.00 360.00 360.00
第 11年 12,000.00 12,000.00 360.00 360.00
第 12年 12,000.00 12,000.00 360.00 360.00
第 13年 12,000.00 12,000.00 360.00 360.00
第 14年 12,000.00 12,000.00 360.00 360.00
第 15年 12,000.00 12,000.00 360.00 12,360.00
合计 5,400.00 17,400.00

2.项目产生的净现金流入

（1）基本假设条件及依据

樟树市章茂水库等 129座小型水库清淤整治及灌溉能力提升工程灌溉能

力提升工程项目作为本期债券募集资金投资项目，现金流入通过清淤收入和灌

溉收入实现。
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（2）基本假设条件及依据

假设樟树市章茂水库等 129座小型水库清淤整治及灌溉能力提升工程灌

溉能力提升工程项目按按照情景 1：项目收入及成本按实现的 100%；情景 2：

项目收入下降 10%；情景 3：项目成本上升 10%；情景 4：项目收入下降 10%，

项目成本上升 10%四种情景下，自融资开始日起 17年内可用于资金平衡的收

入如下：

增速 可用于资金平衡的收入（人民币万元）

情景 1 44,638.63
情景 2 39,178.13
情景 3 43,641.97
情景 4 38,181.47

5.预期清淤收入和灌溉收入等偿还融资本息情况不同情景下，本息覆盖倍数

为：

增速 本息覆盖倍数

情景 1 1.28
情景 2 1.13
情景 3 1.25
情景 4 1.10

基于财政部对地方政府发行项目收益与融资自求平衡的专项债券的要求，

并根据我们对当前国内融资环境的研究，认为樟树市章茂水库等 129座小型水

库清淤整治及灌溉能力提升工程灌溉能力提升工程项目专项债券工程项目可

以以相较银行贷款利率更优惠的融资成本完成资金筹措，为樟树市章茂水库等

129座小型水库清淤整治及灌溉能力提升工程灌溉能力提升工程项目提供足够

的资金支持，保证该项目顺利完成。同时，清淤收入和灌溉收入为后续资金回

笼手段，为项目提供了充足、稳定的现金流入，充分满足樟树市章茂水库等

129座小型水库清淤整治及灌溉能力提升工程灌溉能力提升工程项目专项债券

还本付息要求。

北京兴华会计师事务所 中国注册会计师：1

（特殊普通合伙）（盖章）

中国·北京 中国注册会计师：2

二○二六年十月十五日
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附件：

项目收益及现金流入预测说明

一、项目收益及现金流入预测编制基础

本募投项目收益及现金流入预测以樟树市章茂水库等 129 座小型水库清

淤整治及灌溉能力提升工程灌溉能力提升工程项目为基础，结合预期的清淤收

入和灌溉收入等，对预测期间经济环境等的最佳估计假设为前提，编制了本期

债券募集资金投资项目现金流入预测表。

二、项目收益及现金流入预测假设

（一）国家及地方现行的法律法规、监管、财政、经济状况或国家宏观调

控政策无重大变化；

（二）国家现行的利率、汇率及通货膨胀水平等无重大变化；

（三）对发行人有影响的法律法规无重大变化；

（四）发行人预测的清淤收入和灌溉收入等能够顺利执行；

（五）预测数据按照谨慎性原则进行预测，即收益预测选择区间数据较低

值，成本费用预测选择区间数据较高值；

（六）无其他人力不可抗拒及不可预见因素对发行人造成的重大不利影响。

三、项目收益及现金流入预测编制说明

（一）项目概况

1.建设内容和规模

本项目涉及水库清淤 129座，清淤量共计 1021.88万立方米，保障灌溉能

力达 9.63万亩，主要建设内容包括清淤工程、灌溉渠道维修改造 19.5公里、

水质检测仪 258套、水库安全监控预警系统 129套、遥测水位传感器 129套等。

2.建设投资及资金来源

本项目总投资为 34,800.00万元；其中：工程费用总计 33,696.00万元，建

筑工程费 30,427.89万元，工程建设其他费用 2,204.00 万元，预备费 1,064.11

万元，债券发行费 24万元，建设期利息 1,080.00 万元。

本项目总筹集资金 34,800.00万元，其中自筹资金为 10,800.00 万元，占

总投资比例 31.03%，申请地方专项债劵资金 24,000.00 万元，占总投资的

68.97%。樟树市章茂水库等 129座小型水库清淤整治及灌溉能力提升工程灌溉

能力提升工程项目本次拟发行 12,000.00万元，从客观、谨慎角度出发，暂按
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发行期限 15年，年利率 3.00%测算。

（二）项目收益及现金流入预测项目说明

1.经营收入

本项目建设期为 2年。项目建设完成后，预计产生清淤收入和灌溉收入等

收益，项目收益用于债券的还本付息。

（1）清淤收入

本项目清淤混合料总量按 1021.88万 m³，运营期第 1-11年平均每年按 8%

的比例转让，第 12-14 年每年按 4%的比例转让，根据建设单位提供的清淤设

计方案，该清淤混合料本项目清淤疏浚混合料有效成分为 40%-60%，本次测

算取 50%，根据江西省工程造价信息 2025年第 10期公布的相关材料信息价为

210元/m³，本项目清淤混合料价格暂按 95元/m³计，考虑社会经济发展和通货

膨胀因素，价格每 3年增长 5%，各年清淤收入详见下表：

各年收入见下表：

年度 清淤数量（万 m³） 含砂率（%） 转让比例（%） 转让价格（元/m³） 清淤收入(万元)

第 1年
第 2年
第 3年 1021.88 50.00% 8.00% 95.00 3,883.14
第 4年 1021.88 50.00% 8.00% 95.00 3,883.14
第 5年 1021.88 50.00% 8.00% 95.00 3,883.14
第 6年 1021.88 50.00% 8.00% 99.75 4,077.30
第 7年 1021.88 50.00% 8.00% 99.75 4,077.30
第 8年 1021.88 50.00% 8.00% 99.75 4,077.30
第 9年 1021.88 50.00% 8.00% 104.74 4,281.27
第 10年 1021.88 50.00% 8.00% 104.74 4,281.27
第 11年 1021.88 50.00% 8.00% 104.74 4,281.27
第 12年 1021.88 50.00% 8.00% 109.98 4,495.45
第 13年 1021.88 50.00% 8.00% 109.98 4,495.45
第 14年 1021.88 50.00% 4.00% 109.98 2,247.73
第 15年 1021.88 50.00% 4.00% 115.48 2,360.13
第 16年 1021.88 50.00% 4.00% 115.48 2,360.13
合计 52,684.02

（2）食堂、宿舍楼及配套房出租收入

本项目涉及农田灌溉面积 9.63 万亩，本次测算按第一年 50%，以后每年

增加 5%至 85%不再增长，农业灌溉用水收费标准参照樟树市收费标准《关于

印发樟树市农业供用水价格方案》樟发改字[2023]53号，取 19元/亩/年。
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各年收入见下表：

年度 灌溉面积（万亩） 灌溉率（%） 收费标准（元/亩） 灌溉收入(万元)

第 1年
第 2年
第 3年 9.63 50.00% 19.00 91.49
第 4年 9.63 55.00% 19.00 100.63
第 5年 9.63 60.00% 19.00 109.78
第 6年 9.63 65.00% 19.00 118.93
第 7年 9.63 70.00% 19.00 128.08
第 8年 9.63 75.00% 19.00 137.23
第 9年 9.63 80.00% 19.00 146.38
第 10年 9.63 85.00% 19.00 155.52
第 11年 9.63 85.00% 19.00 155.52
第 12年 9.63 85.00% 19.00 155.52
第 13年 9.63 85.00% 19.00 155.52
第 14年 9.63 85.00% 19.00 155.52
第 15年 9.63 85.00% 19.00 155.52
第 16年 9.63 85.00% 19.00 155.52
合计 1,921.16

2.经营成本

项目的运营成本主要有外购燃料及动力费、工资及福利费、修理费和其他

费用。具体估算如下：

（1）燃料动力费

本项目运营期不涉及外购燃料及动力费，农业灌溉为自重力流灌溉，水库

预警监测采用太阳能发电。

（2）工资及福利费

本项目需水库巡查工作人员 65名（平均 1人巡查 2座水库），年工资及

福利费按 5万元/人；需管理人员 2名，年工资及福利费按 8万元/年计算，考

虑社会经济发展和通货膨胀因素，工资及福利费每 3年增长 5%。

（3）修理费

修理费按工程费用的 0.3%计，每 3年增长 5%。

（4）其他费用

其他费用主要用于接待费、差旅费、运输费、管理费及其他费用，项目年

其他费用按收入的 3%估算。

各年相关运营成本详见下表：
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金额单位：人民币万元

年度 工资福利费
外购燃料及动力

费
维修费 其他费用 成本合计

第 1年 -
第 2年 -
第 3年 341.00 91.28 119.24 551.52
第 4年 341.00 91.28 119.51 551.79
第 5年 341.00 91.28 119.79 552.07
第 6年 358.05 95.84 125.89 579.78
第 7年 358.05 95.84 126.16 580.05
第 8年 358.05 95.84 126.44 580.33
第 9年 375.95 100.63 132.83 609.41
第 10年 375.95 100.63 133.10 609.68
第 11年 375.95 100.63 133.10 609.68
第 12年 394.75 105.66 139.53 639.94
第 13年 394.75 105.66 139.53 639.94
第 14年 394.75 105.66 72.10 572.51
第 15年 414.49 110.94 75.47 600.90
第 16年 414.49 110.94 75.47 600.90
合计 5,238.23 - 1,402.11 1,638.16 8,278.50

3.项目相关运营税费

增值税（3%），灌溉收入为免税收入。城市建设维护税 5%，教育费附加

3%，地方教育费附加 2%。

各年项目相关运营税费见下表：

金额单位：人民币万元

年度 增值税（5%） 城建税（5%） 教育费附加（5%) 合计

第 1年 -

第 2年 -

第 3年 113.10 5.66 5.66 124.42

第 4年 113.10 5.66 5.66 124.42

第 5年 113.10 5.66 5.66 124.42

第 6年 118.76 5.94 5.94 130.64

第 7年 118.76 5.94 5.94 130.64

第 8年 118.76 5.94 5.94 130.64

第 9年 124.70 6.24 6.24 137.18

第 10年 124.70 6.24 6.24 137.18

第 11年 124.70 6.24 6.24 137.18

第 12年 130.94 6.55 6.55 144.04

第 13年 130.94 6.55 6.55 144.04
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年度 增值税（5%） 城建税（5%） 教育费附加（5%) 合计

第 14年 65.47 3.27 3.27 72.01

第 15年 68.74 3.44 3.44 75.62

第 16年 68.74 3.44 3.44 75.62

合计 1,534.51 76.77 76.77 1,688.05

（三）项目收益抗压能力测试

鉴于项目收益预测依赖于一定的假设条件，依据当前市场状况及数据，对

于未来收益和现金流进行预测，未来实现情况存在不确定性，本着保守性原则，

按照以项目收益的 100%、90%、80%的比例进行压力测试，作为衡量项目收

益满足本息偿付的可靠性指标。因此在假设融资成本 3.00%的情况下，预测了

四种模式下，项目实现的现金流净流入情况。

金额单位：人民币万元

年份 收入汇总
成本汇

总
税费汇总

项目收益

100%
项目收入

下降 10%
项目成本

上升 10%

项目收入

下降

10%，且

项目成本

上升 10%
第 1年 - - - - - - -
第 2年 - - - - - - -
第 3年 3,974.63 551.52 124.42 3,298.69 2,901.23 3,231.10 2,833.63
第 4年 3,983.77 551.79 124.42 3,307.56 2,909.18 3,239.94 2,841.56
第 5年 3,992.92 552.07 124.42 3,316.43 2,917.14 3,248.78 2,849.49
第 6年 4,196.23 579.78 130.64 3,485.81 3,066.19 3,414.77 2,995.15
第 7年 4,205.38 580.05 130.64 3,494.69 3,074.15 3,423.62 3,003.08
第 8年 4,214.53 580.33 130.64 3,503.56 3,082.11 3,432.46 3,011.01
第 9年 4,427.65 609.41 137.18 3,681.06 3,238.30 3,606.40 3,163.64
第 10年 4,436.79 609.68 137.18 3,689.93 3,246.25 3,615.24 3,171.57
第 11年 4,436.79 609.68 137.18 3,689.93 3,246.25 3,615.24 3,171.57
第 12年 4,650.97 639.94 144.04 3,866.99 3,401.89 3,788.59 3,323.50
第 13年 4,650.97 639.94 144.04 3,866.99 3,401.89 3,788.59 3,323.50
第 14年 2,403.25 572.51 72.01 1,758.73 1,518.41 1,694.28 1,453.95
第 15年 2,515.65 600.90 75.62 1,839.13 1,587.57 1,771.48 1,519.91
第 16年 2,515.65 600.90 75.62 1,839.13 1,587.57 1,771.48 1,519.91

合计 54,605.18
8,278.50

1,688.05 44,638.63
39,178.13

43,641.97
38,181.47

（四）现金流覆盖还本付息的测算

项目拟发行专项债券 24,000.00万元，本期申请发行 12,000.00万元。已发

行债券按照实际利率计算利息支出，假设未发行额度在融资成本 3.00%的情况
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下，预计发行人募投项目下清淤收入和灌溉收入等在债券存续期内可以全部实

现。同时，考虑到未来存在多种不确定性，本着保守性原则，对项目收益下行

波动情况进行抗压测试，作为衡量项目收益满足本息偿付的可靠性指标。因此

在假设融资成本 3.00%的情况下，预测了四种模式下，项目实现的现金流净流

入与融资成本平衡的情况。

金额单位：人民币万元

年度

借贷本息支付

项目收益

100%
项目收入

下降 10%
项目成本

上升 10%

项目收入下

降 10%，且

项目成本上

升 10%
本金 利息

本息合

计

第 1年 360.00 360.00
第 2年 720.00 720.00
第 3年 720.00 720.00 3,298.69 2,901.23 3,231.10 2,833.63
第 4年 720.00 720.00 3,307.56 2,909.18 3,239.94 2,841.56
第 5年 720.00 720.00 3,316.43 2,917.14 3,248.78 2,849.49
第 6年 720.00 720.00 3,485.81 3,066.19 3,414.77 2,995.15
第 7年 720.00 720.00 3,494.69 3,074.15 3,423.62 3,003.08
第 8年 720.00 720.00 3,503.56 3,082.11 3,432.46 3,011.01
第 9年 720.00 720.00 3,681.06 3,238.30 3,606.40 3,163.64
第 10年 720.00 720.00 3,689.93 3,246.25 3,615.24 3,171.57
第 11年 720.00 720.00 3,689.93 3,246.25 3,615.24 3,171.57
第 12年 720.00 720.00 3,866.99 3,401.89 3,788.59 3,323.50
第 13年 720.00 720.00 3,866.99 3,401.89 3,788.59 3,323.50
第 14年 720.00 720.00 1,758.73 1,518.41 1,694.28 1,453.95
第 15年 12,000.00 720.00 12,720.00 1,839.13 1,587.57 1,771.48 1,519.91
第 16年 12,000.00 360.00 12,360.00 1,839.13 1,587.57 1,771.48 1,519.91
合计 24,000.00 10,800.00 34,800.00 44,638.63 39,178.13 43,641.97 38,181.47

项目收益覆盖本息倍数 1.28 1.13 1.25 1.10

在发行人募项目收益 100%、项目收入下降 10%、项目成本上升 10%、项

目收入下降 10%同时项目成本上升 10%的情况下，可实现现金流完全覆盖。
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上高工业园区扩园基础设施建设项目

——2026 年江西省高质量发展补短板专项债券（二十七期）

——2026 年江西省政府专项债券（四十二期）

项目收益与融资自求平衡

专项评价报告

[2026]京会兴咨字第 00780161 号

北京兴华会计师事务所（特殊普通合伙）作为宜春市财政局（以下简称“发

行人”）申请发行上高工业园区扩园基础设施建设项目——2026年江西省高质量

发展补短板专项债券（二十七期）——2026年江西省政府专项债券（四十二期）

（以下简称“本期债券”）的审计机构，我所对本期债券总体方案及募集资金投资

项目收益与融资自求平衡情况进行审核并出具总体评价。

我们的审核依据是《中国注册会计师其他鉴证业务准则第 3111 号——预测

性财务信息的审核》。发行人对该项目收益预测及其所依据的各项假设负责。这

些假设已在具体预测说明中披露。

根据我们对支持这些假设的证据的审核，我们没有注意到任何事项使我们认

为这些假设没有为预测提供合理基础。而且，我们认为，该项目收益预测是在这

些假设的基础上恰当编制的，并按照项目收益及现金流入预测编制基础的规定进

行了列报。

由于预期事项通常并非如预期那样发生，并且变动可能重大，实际结果可能

与预测性财务信息存在差异。

本总体评价仅供发行人本次发行上高工业园区扩园基础设施建设项目

——2026年江西省高质量发展补短板专项债券（二十七）期）——2026年江西

省政府专项债券（四十二期）之目的使用，不得用作其他任何目的。

经专项审核，我们认为，在上高工业园区扩园基础设施建设项目管理单位对

项目收益预测及其所依据的各项假设前提下，本次评价的上高工业园区扩园基础

设施建设项目预期标准厂房出租收入、食堂宿舍楼及配套房出租收入、光伏屋顶

出租收入、停车收入、广告牌出租收入、物业管理收入等能够合理保障偿还融资
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本金和利息，实现项目收益和融资的平衡。

总体评价结果如下：

1.本期债券应付本息情况

上高工业园区扩园基础设施建设项目拟发行专项债券 40,000.00万元，前期

已申请发行 32,714.00万元，本次申请发行 7,286.00万元，假设融资利率 4.30%，

期限 15年，每半年付息一次，第 15年到期一次偿还本金，本期拟融资应还本付

息情况如下：

金额单位：人民币万元

年度 期初本金 本期还本金额 期末本金余额 当年偿还利息 当年还本付息

第 1年 7,286.00 7,286.00 313.30 313.30
第 2年 7,286.00 7,286.00 313.30 313.30
第 3年 7,286.00 7,286.00 313.30 313.30
第 4年 7,286.00 7,286.00 313.30 313.30
第 5年 7,286.00 7,286.00 313.30 313.30
第 6年 7,286.00 7,286.00 313.30 313.30
第 7年 7,286.00 7,286.00 313.30 313.30
第 8年 7,286.00 7,286.00 313.30 313.30
第 9年 7,286.00 7,286.00 313.30 313.30
第 10年 7,286.00 7,286.00 313.30 313.30
第 11年 7,286.00 7,286.00 313.30 313.30
第 12年 7,286.00 7,286.00 313.30 313.30
第 13年 7,286.00 7,286.00 313.30 313.30
第 14年 7,286.00 7,286.00 313.30 313.30
第 15年 7,286.00 7,286.00 313.30 7,599.30
合计 7,286.00 4,699.50 11,985.50

2.二期已发行债券应付本息情况

上高工业园区扩园基础设施建设项目 2024年江西省高质量发展补短板专项

债券（二十八期）——2024 年江西省政府专项债券（四十六期）已融资金额

9,714.00万元，实际利率 2.39%，期限 15年，每半年付息一次，第 15年到期一

次偿还本金，二期已融资应还本付息情况如下：

金额单位：人民币万元

年度 期初本金 本期还本金额 期末本金余额 当年偿还利息 当年还本付息

第 1年 9,714.00 9,714.00 232.16 232.16
第 2年 9,714.00 9,714.00 232.16 232.16
第 3年 9,714.00 9,714.00 232.16 232.16
第 4年 9,714.00 9,714.00 232.16 232.16
第 5年 9,714.00 9,714.00 232.16 232.16
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年度 期初本金 本期还本金额 期末本金余额 当年偿还利息 当年还本付息

第 6年 9,714.00 9,714.00 232.16 232.16
第 7年 9,714.00 9,714.00 232.16 232.16
第 8年 9,714.00 9,714.00 232.16 232.16
第 9年 9,714.00 9,714.00 232.16 232.16
第 10年 9,714.00 9,714.00 232.16 232.16
第 11年 9,714.00 9,714.00 232.16 232.16
第 12年 9,714.00 9,714.00 232.16 232.16
第 13年 9,714.00 9,714.00 232.16 232.16
第 14年 9,714.00 9,714.00 232.16 232.16
第 15年 9,714.00 9,714.00 232.16 9,946.16
合计 9,714.00 3,482.40 13,196.40

3.一期已发行债券应付本息情况

上高工业园区扩园基础设施建设项目 2022年江西省高质量发展补短板专项

债券（十八期）——2022年江西省政府专项债券（三十期）已融资金额 23,000.00

万元，实际利率 3.24%，期限 15年，每半年付息一次，第 15年到期一次偿还本

金，一期已融资应还本付息情况如下：

金额单位：人民币万元

年度 期初本金 本期还本金额 期末本金余额 当年偿还利息 当年还本付息

第 1年 23,000.00 23,000.00 745.20 745.20
第 2年 23,000.00 23,000.00 745.20 745.20
第 3年 23,000.00 23,000.00 745.20 745.20
第 4年 23,000.00 23,000.00 745.20 745.20
第 5年 23,000.00 23,000.00 745.20 745.20
第 6年 23,000.00 23,000.00 745.20 745.20
第 7年 23,000.00 23,000.00 745.20 745.20
第 8年 23,000.00 23,000.00 745.20 745.20
第 9年 23,000.00 23,000.00 745.20 745.20
第 10年 23,000.00 23,000.00 745.20 745.20
第 11年 23,000.00 23,000.00 745.20 745.20
第 12年 23,000.00 23,000.00 745.20 745.20
第 13年 23,000.00 23,000.00 745.20 745.20
第 14年 23,000.00 23,000.00 745.20 745.20
第 15年 23,000.00 23,000.00 745.20 23,745.20
合计 23,000.00 11,178.00 34,178.00

4.项目产生的净现金流入

（1）基本假设条件及依据

上高工业园区扩园基础设施建设项目作为本期债券募集资金投资项目，现

金流入通过标准厂房出租收入、食堂宿舍楼及配套房出租收入、光伏屋顶出租



4

收入、停车收入、广告牌出租收入、物业管理收入实现。

（2）基本假设条件及依据

假设上高工业园区扩园基础设施建设项目按情景 1：项目收益按实现的

100%；情景 2：项目收益按实现的 90%；情景 3：项目收益按实现的 80%三种

情景下，自融资开始日起 17年内可用于资金平衡的收入如下：

增速 可用于资金平衡的收入（人民币万元）

情景 1 98,761.06
情景 2 88,884.96
情景 3 79,008.86

5.预期标准厂房出租收入、食堂宿舍楼及配套房出租收入、光伏屋顶出租收

入、停车收入、广告牌出租收入、物业管理收入等偿还融资本息情况不同情景下，

本息覆盖倍数为：

增速 本息覆盖倍数

情景 1 1.66
情景 2 1.50
情景 3 1.33

基于财政部对地方政府发行项目收益与融资自求平衡的专项债券的要求，

并根据我们对当前国内融资环境的研究，认为上高工业园区扩园基础设施建设

项目专项债券工程项目可以以相较银行贷款利率更优惠的融资成本完成资金

筹措，为上高工业园区扩园基础设施建设项目提供足够的资金支持，保证该项

目顺利完成。同时，标准厂房出租收入、食堂宿舍楼及配套房出租收入、光伏

屋顶出租收入、停车收入、广告牌出租收入、物业管理收入为后续资金回笼手

段，为项目提供了充足、稳定的现金流入，充分满足上高工业园区扩园基础设

施建设项目专项债券还本付息要求。

北京兴华会计师事务所 中国注册会计师：1

（特殊普通合伙）（盖章）

中国·北京 中国注册会计师：2

二○二六年十月十五日
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附件：

项目收益及现金流入预测说明

一、项目收益及现金流入预测编制基础

本募投项目收益及现金流入预测以上高工业园区扩园基础设施建设项目

为基础，结合预期的标准厂房出租收入、食堂宿舍楼及配套房出租收入、光伏

屋顶出租收入、停车收入、广告牌出租收入、物业管理收入等，对预测期间经

济环境等的最佳估计假设为前提，编制了本期债券募集资金投资项目现金流入

预测表。

二、项目收益及现金流入预测假设

（一）国家及地方现行的法律法规、监管、财政、经济状况或国家宏观调

控政策无重大变化；

（二）国家现行的利率、汇率及通货膨胀水平等无重大变化；

（三）对发行人有影响的法律法规无重大变化；

（四）发行人预测的标准厂房出租收入、食堂宿舍楼及配套房出租收入、

光伏屋顶出租收入、停车收入、广告牌出租收入、物业管理收入等能够顺利执

行；

（五）预测数据按照谨慎性原则进行预测，即收益预测选择区间数据较低

值，成本费用预测选择区间数据较高值；

（六）无其他人力不可抗拒及不可预见因素对发行人造成的重大不利影响。

三、项目收益及现金流入预测编制说明

（一）项目概况

1.建设内容和规模

上高工业园区扩园基础设施建设项目位于上高工业园。

本项目实施单位为江西上高工业园区开发建设有限责任公司，统一社会信

用代码为 91360923731972559E，地址为江西省宜春市上高县上高大道 14号，

法定代表人为沈清明。

本项目建设内容及规模：总用地面积约 560亩，合计 373,335.2平方米，

总建筑面积 405,000 平方米，包含标准厂房 395,000 平方米，配套用房 5,000

平方米等，同时建设屋顶光伏 118,500平方米、广告牌 1,000个、停车位 1,000

个、雨污水管网、土石方平整、供电、给水、排水、道路、绿化及地面硬化等
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基础设施建设。

2.建设投资及资金来源

本项目总投资为 70,000万元；其中：工程费用总计 61,927万元，其中建

筑工程费 52,427.50万元，设备购置及安装工程费 9,499.5万元，工程建设其他

费 3,795.40万元，预备费 1,271万元，债券发行费 40万元，建设期利息 2,966.60

万元。

本项目总筹集资金 70,000.00万元，其中自筹资金为 30,000.00万元，占总

投资比例 42.86%，申请地方专项债劵资金 40,000万元，占总投资的 57.14%。

上高工业园区扩园基础设施建设项目 2022年江西省高质量发展补短板专

项债券（十八期）——2022年江西省政府专项债券（三十期）已发行 23,000.00

万元，发行期限 15年，年利率 3.24%；2024年江西省高质量发展补短板专项

债券（二十八期）——2024年江西省政府专项债券（四十六期）已发行 9,714.00

万元，发行期限 14 年，年利率 2.39%；本次拟发行 7,286.00万元，从客观、

谨慎角度出发，暂按发行期限 15年，年利率 4.30%测算。

（二）项目收益及现金流入预测项目说明

1.经营收入

本项目建设期为 3年。项目建设完成后，预计产生标准厂房出租收入、食

堂宿舍楼及配套房出租收入、光伏屋顶出租收入、停车收入、广告牌出租收入、

物业管理收入等收益，项目收益用于债券的还本付息。

（1）标准厂房出租收入

本项目参考同类项目收费标准，标准厂房租赁价格按每月 18 元/平方米，

每 3年递增 5%。本项目设施出租率按照第 1年 70%，第 2年 80%，第 3年及以

后 85%，各年标准标准厂房出租收入详见下表：

各年收入见下表：

年度 面积 出租率 单价（元/㎡·月）
标准厂房出租收

入（万元）

第 1年 -
第 2年 -
第 3年 -
第 4年 395,000.00 70% 18.00 5,972.40
第 5年 395,000.00 80% 18.00 6,825.60
第 6年 395,000.00 85% 18.00 7,252.20



7

年度 面积 出租率 单价（元/㎡·月）
标准厂房出租收

入（万元）

第 7年 395,000.00 85% 18.90 7,614.81
第 8年 395,000.00 85% 18.90 7,614.81
第 9年 395,000.00 85% 18.90 7,614.81
第 10 年 395,000.00 85% 19.85 7,997.57
第 11年 395,000.00 85% 19.85 7,997.57
第 12 年 395,000.00 85% 19.85 7,997.57
第 13 年 395,000.00 85% 20.84 8,396.44
第 14 年 395,000.00 85% 20.84 8,396.44
第 15 年 395,000.00 85% 20.84 8,396.44
第 16 年 395,000.00 85% 21.88 8,815.45
第 17 年 395,000.00 85% 21.88 8,815.45
合计 109,707.56

（2）食堂、宿舍楼及配套房出租收入

本项目参考同类项目收费标准，食堂、宿舍楼及配套房租赁价格按每月

15 元/平方米，每 3 年递增 5%。本项目设施出租率按照第 1 年 70%，第 2 年

80%，第 3年及以后 85%。

各年收入见下表：

年度 面积 出租率 单价（元/㎡·月）

食堂、宿舍楼及配

套房出租收入

（万元）

第 1 年 -
第 2 年 -
第 3 年 -
第 4 年 5,000.00 70% 15.00 63.00
第 5 年 5,000.00 80% 15.00 72.00
第 6 年 5,000.00 85% 15.00 76.50
第 7 年 5,000.00 85% 15.75 80.33
第 8 年 5,000.00 85% 15.75 80.33
第 9 年 5,000.00 85% 15.75 80.33
第 10 年 5,000.00 85% 16.54 84.35
第 11年 5,000.00 85% 16.54 84.35
第 12 年 5,000.00 85% 16.54 84.35
第 13 年 5,000.00 85% 17.37 88.59
第 14 年 5,000.00 85% 17.37 88.59
第 15 年 5,000.00 85% 17.37 88.59
第 16 年 5,000.00 85% 18.24 93.02
第 17 年 5,000.00 85% 18.24 93.02
合计 1,157.35
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（3）光伏屋顶出租收入

本项目参考同类项目收费标准，光伏屋顶租赁价格按每月 2 元/平方米，

每 3年递增 5%。本项目设施出租率按照第 1年 70%，第 2年 80%，第 3年及

以后 85%。

各年收入见下表：

年度 面积 出租率 单价（元/㎡·月）
光伏屋顶出租收

入（万元）

第 1年 -
第 2年 -
第 3年 -
第 4年 118,500.00 70% 2.00 199.08
第 5年 118,500.00 80% 2.00 227.52
第 6年 118,500.00 85% 2.00 241.74
第 7年 118,500.00 85% 2.10 253.83
第 8年 118,500.00 85% 2.10 253.83
第 9年 118,500.00 85% 2.10 253.83
第 10年 118,500.00 85% 2.21 267.12
第 11年 118,500.00 85% 2.21 267.12
第 12年 118,500.00 85% 2.21 267.12
第 13年 118,500.00 85% 2.32 280.42
第 14年 118,500.00 85% 2.32 280.42
第 15年 118,500.00 85% 2.32 280.42
第 16年 118,500.00 85% 2.44 294.92
第 17年 118,500.00 85% 2.44 294.92
合计 3,662.29

（4）停车收入

本项目参考同类项目收费标准，停车位租赁价格按每年 1800元/个，每 3

年递增 5%。本项目设施出租率按照第 1年 70%，第 2年 80%，第 3年及以后

85%。

各年收入见下表：

年度 数量（个） 出租率 单价（元/个·年） 停车收入（万元）

第 1年
第 2年
第 3年 -
第 4年 1,000.00 70% 1,800.00 126.00
第 5年 1,000.00 80% 1,800.00 144.00
第 6年 1,000.00 85% 1,800.00 153.00
第 7年 1,000.00 85% 1,890.00 160.65
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年度 数量（个） 出租率 单价（元/个·年） 停车收入（万元）

第 8年 1,000.00 85% 1,890.00 160.65
第 9年 1,000.00 85% 1,890.00 160.65
第 10年 1,000.00 85% 1,984.50 168.68
第 11年 1,000.00 85% 1,984.50 168.68
第 12年 1,000.00 85% 1,984.50 168.68
第 13年 1,000.00 85% 2,083.73 177.12
第 14年 1,000.00 85% 2,083.73 177.12
第 15年 1,000.00 85% 2,083.73 177.12
第 16年 1,000.00 85% 2,187.92 185.97
第 17年 1,000.00 85% 2,187.92 185.97
合计 2,314.29

（5）广告牌出租收入

本项目参考同类项目收费标准，广告牌租赁价格按每年 3600元/个，每 3

年递增 5%。本项目设施出租率按照第 1年 70%，第 2年 80%，第 3年及以后

85%。

各年收入见下表：

年度 数量（个） 出租率 单价（元/个·年）
广告牌出租收入

（万元）

第 1年
第 2年
第 3年 -
第 4年 1,000.00 70% 3,600.00 252.00
第 5年 1,000.00 80% 3,600.00 288.00
第 6年 1,000.00 85% 3,600.00 306.00
第 7年 1,000.00 85% 3,780.00 321.30
第 8年 1,000.00 85% 3,780.00 321.30
第 9年 1,000.00 85% 3,780.00 321.30
第 10年 1,000.00 85% 3,969.00 337.37
第 11年 1,000.00 85% 3,969.00 337.37
第 12年 1,000.00 85% 3,969.00 337.37
第 13年 1,000.00 85% 4,167.45 354.23
第 14年 1,000.00 85% 4,167.45 354.23
第 15年 1,000.00 85% 4,167.45 354.23
第 16年 1,000.00 85% 4,375.82 371.94
第 17年 1,000.00 85% 4,375.82 371.94
合计 4,628.58

（6）物业管理收入

本项目参考同类项目收费标准，对出租的标准厂房、食堂宿舍楼及配套房
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收取物业管理费，物业管理价格按每年 12元/平方米，每 3年递增 5%。本项

目设施出租率按照第 1年 70%，第 2年 80%，第 3年及以后 85%。

各年收入见下表：

年度 面积 出租率 单价（元/㎡·年）
物业管理收入

（万元）

第 1年 -
第 2年 -
第 3年 -
第 4年 400,000.00 70% 12 336.00
第 5年 400,000.00 80% 12 384.00
第 6年 400,000.00 85% 12 408.00
第 7年 400,000.00 85% 12.6 428.40
第 8年 400,000.00 85% 12.6 428.40
第 9年 400,000.00 85% 12.6 428.40
第 10年 400,000.00 85% 13.23 449.82
第 11年 400,000.00 85% 13.23 449.82
第 12年 400,000.00 85% 13.23 449.82
第 13年 400,000.00 85% 13.89 472.26
第 14年 400,000.00 85% 13.89 472.26
第 15年 400,000.00 85% 13.89 472.26
第 16年 400,000.00 85% 14.58 495.72
第 17年 400,000.00 85% 14.58 495.72
合计 6,170.88

2.经营成本

项目的运营成本主要有燃料动力费、工资及福利费、修理费和其他费用。

具体估算如下：

（1）燃料动力费

本项目燃料动力费主要为公共区域办公、照明和供暖等，每年用电量 15

万度，电费参照电业局建议价格 0.7 元/度进行测算。年燃料动力费估算 10.5

万元/年。价格按照按 3年增长 5%进行测算。

（2）工资及福利费

根据项目的规模，本项目需要工作人员为 15人，按照人均月工资 3,000.00

元进行测算，福利费按工资的 14%计取。年工资与福利费估算为 61.56万元。

项目进入运营期后按照每 3年增长 5%进行测算。

（3）修理费

本修理费用按工程建设费用 61,927.00万元的 0.3%计取，项目进入运营期
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后按照每 3年增长 5%进行测算。

（4）其他费用

其他费用按项目收入的 0.5%计算。

各年相关运营成本详见下表：

金额单位：人民币万元

年度 燃料动力费 工资及福利费 修理费 其他费用 成本合计

第 1年

第 2年

第 3年

第 4年 10.50 61.56 185.78 34.74 292.58
第 5年 10.50 61.56 185.78 39.71 297.55
第 6年 10.50 61.56 185.78 42.19 300.03
第 7年 11.03 64.64 195.07 44.30 315.04
第 8年 11.03 64.64 195.07 44.30 315.04
第 9年 11.03 64.64 195.07 44.30 315.04
第10年 11.58 67.87 204.82 46.52 330.79
第 11年 11.58 67.87 204.82 46.52 330.79
第12年 11.58 67.87 204.82 46.52 330.79
第13年 12.16 71.26 215.06 48.85 347.33
第14年 12.16 71.26 215.06 48.85 347.33
第15年 12.16 71.26 215.06 48.85 347.33
第16年 12.77 74.82 225.81 51.29 364.69
第17年 12.77 74.82 225.81 51.29 364.69
合计 161.35 945.63 2,853.81 638.23 4,599.02

3.项目相关运营税费

本项目所得税按核定征收方式简易计算，预测税率约为 3%；本项目增值

税按预测征收率约为 5%；城市建设维护税、教育费附加分别为缴纳增值税的

5%、5%，印花税按 0.1%预测，房产税按标准厂房出租收入、食堂宿舍楼及配

套房出租收入的 12%预测。

各年项目相关运营税费见下表：

金额单位：人民币万元

年度
增值税

（5%）

城建税

（5%）

教育费

附加

（5%)

印花税

（0.1%）

房产税

(12%)

所得税

（3%）
合计

第 1 年

第 2 年

第 3 年
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年度
增值税

（5%）

城建税

（5%）

教育费

附加

（5%)

印花税

（0.1%）

房产税

(12%)

所得税

（3%）
合计

第 4 年 347.42 17.37 17.37 6.95 724.25 208.45 1,321.81
第 5 年 397.06 19.85 19.85 7.94 827.71 238.23 1,510.64
第 6 年 421.87 21.09 21.09 8.44 879.44 253.12 1,605.05
第 7 年 442.97 22.15 22.15 8.86 923.42 265.78 1,685.33
第 8 年 442.97 22.15 22.15 8.86 923.42 265.78 1,685.33
第 9 年 442.97 22.15 22.15 8.86 923.42 265.78 1,685.33
第 10 年 465.25 23.26 23.26 9.30 969.83 279.15 1,770.05
第 11年 465.25 23.26 23.26 9.30 969.83 279.15 1,770.05
第 12 年 465.25 23.26 23.26 9.30 969.83 279.15 1,770.05
第 13 年 488.45 24.42 24.42 9.77 1,018.20 293.07 1,858.33
第 14 年 488.45 24.42 24.42 9.77 1,018.20 293.07 1,858.33
第 15 年 488.45 24.42 24.42 9.77 1,018.20 293.07 1,858.33
第 16 年 512.85 25.64 25.64 10.26 1,069.02 307.71 1,951.12
第 17 年 512.85 25.64 25.64 10.26 1,069.02 307.71 1,951.12
合计 6,382.06 319.08 319.08 127.64 13,303.79 3,829.22 24,280.87

（三）项目收益抗压能力测试

鉴于项目收益预测依赖于一定的假设条件，依据当前市场状况及数据，对

于未来收益和现金流进行预测，未来实现情况存在不确定性，本着保守性原则，

按照以项目收益的 100%、90%、80%的比例进行压力测试，作为衡量项目收

益满足本息偿付的可靠性指标。因此在假设融资成本 4.30%的情况下，预测了

按照以项目收益的 100%、90%、80%比例进行压力测试下现金净流入的情况。

金额单位：人民币万元

年份 收入汇总 成本汇总 税费汇总 收益 100% 收益 90% 收益 80%

第 1 年

第 2 年

第 3 年

第 4 年 6,948.48 292.58 1,321.81 5,334.09 4,800.68 4,267.27
第 5 年 7,941.12 297.55 1,510.64 6,132.93 5,519.64 4,906.34
第 6 年 8,437.44 300.03 1,605.05 6,532.36 5,879.12 5,225.89
第 7 年 8,859.32 315.04 1,685.33 6,858.95 6,173.06 5,487.16
第 8 年 8,859.32 315.04 1,685.33 6,858.95 6,173.06 5,487.16
第 9 年 8,859.32 315.04 1,685.33 6,858.95 6,173.06 5,487.16
第 10 年 9,304.91 330.79 1,770.05 7,204.07 6,483.66 5,763.26
第 11年 9,304.91 330.79 1,770.05 7,204.07 6,483.66 5,763.26
第 12 年 9,304.91 330.79 1,770.05 7,204.07 6,483.66 5,763.26
第 13 年 9,769.06 347.33 1,858.33 7,563.40 6,807.06 6,050.72
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年份 收入汇总 成本汇总 税费汇总 收益 100% 收益 90% 收益 80%

第 14 年 9,769.06 347.33 1,858.33 7,563.40 6,807.06 6,050.72
第 15 年 9,769.06 347.33 1,858.33 7,563.40 6,807.06 6,050.72
第 16 年 10,257.02 364.69 1,951.12 7,941.21 7,147.09 6,352.97
第 17 年 10,257.02 364.69 1,951.12 7,941.21 7,147.09 6,352.97
合计 127,640.95 4,599.02 24,280.87 98,761.06 88,884.96 79,008.86

（四）现金流覆盖还本付息的测算

项目拟发行专项债券 40,000.00万元，前期已发行 32,714.00万元，本期申

请发行 7,286.00万元。已发行债券按照实际利率计算利息支出，假设未发行额

度在融资成本 4.30%的情况下，预计发行人募投项目下标准厂房出租收入、食

堂宿舍楼及配套房出租收入、光伏屋顶出租收入、停车收入、广告牌出租收入、

物业管理收入等在债券存续期内可以全部实现。同时，考虑到未来存在多种不

确定性，本着保守性原则，对项目收益下行波动情况进行抗压测试，作为衡量

项目收益满足本息偿付的可靠性指标。因此在假设融资成本 4.30%的情况下，

预测了三种模式下，项目实现的现金流净流入与融资成本平衡的情况。

金额单位：人民币万元

年度
借贷本息支付

收益 100% 收益 90% 收益 80%
本金 利息 本息合计

第 1 年 745.20 745.20
第 2 年 745.20 745.20
第 3 年 1,290.66 1,290.66
第 4 年 1,290.66 1,290.66 5,334.09 4,800.68 4,267.27
第 5 年 1,290.66 1,290.66 6,132.93 5,519.64 4,906.34
第 6 年 1,290.66 1,290.66 6,532.36 5,879.12 5,225.89
第 7 年 1,290.66 1,290.66 6,858.95 6,173.06 5,487.16
第 8 年 1,290.66 1,290.66 6,858.95 6,173.06 5,487.16
第 9 年 1,290.66 1,290.66 6,858.95 6,173.06 5,487.16
第 10年 1,290.66 1,290.66 7,204.07 6,483.66 5,763.26
第 11年 1,290.66 1,290.66 7,204.07 6,483.66 5,763.26
第 12年 1,290.66 1,290.66 7,204.07 6,483.66 5,763.26
第 13年 1,290.66 1,290.66 7,563.40 6,807.06 6,050.72
第 14年 1,290.66 1,290.66 7,563.40 6,807.06 6,050.72
第 15年 23,000.00 1,290.66 24,290.66 7,563.40 6,807.06 6,050.72
第 16年 545.46 545.46 7,941.21 7,147.09 6,352.97
第 17年 17,000.00 545.46 17,545.46 7,941.21 7,147.09 6,352.97
合计 40,000.00 19,359.90 59,359.90 98,761.06 88,884.96 79,008.86

项目收益覆盖本息倍数 1.66 1.50 1.33

在发行人募投项目收益的 100%、90%、80%的情况下，可实现现金流完

全覆盖。
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上高高新技术产业园集中供热管网工程

——2026 年江西省高质量发展补短板专项债券（二十七期）

——2026 年江西省政府专项债券（四十二期）

项目收益与融资自求平衡

专项评价报告

[2026]京会兴咨字第 00780162号

北京兴华会计师事务所（特殊普通合伙）作为宜春市财政局（以下简称“发

行人”）申请发行上高高新技术产业园集中供热管网工程——2026年江西省高质

量发展补短板专项债券（二十七期）——2026年江西省政府专项债券（四十二

期）（以下简称“本期债券”）的审计机构，我所对本期债券总体方案及募集资金

投资项目收益与融资自求平衡情况进行审核并出具总体评价。

我们的审核依据是《中国注册会计师其他鉴证业务准则第 3111 号——预测

性财务信息的审核》。发行人对该项目收益预测及其所依据的各项假设负责。这

些假设已在具体预测说明中披露。

根据我们对支持这些假设的证据的审核，我们没有注意到任何事项使我们认

为这些假设没有为预测提供合理基础。而且，我们认为，该项目收益预测是在这

些假设的基础上恰当编制的，并按照项目收益及现金流入预测编制基础的规定进

行了列报。

由于预期事项通常并非如预期那样发生，并且变动可能重大，实际结果可能

与预测性财务信息存在差异。

本总体评价仅供发行人本次发行上高高新技术产业园集中供热管网工程

——2026年江西省高质量发展补短板专项债券（二十七期）——2026年江西省

政府专项债券（四十二期）之目的使用，不得用作其他任何目的。

经专项审核，我们认为，在上高高新技术产业园集中供热管网工程项目管理

单位对项目收益预测及其所依据的各项假设前提下，本次评价的上高高新技术产

业园集中供热管网工程预期蒸汽销售收入等能够合理保障偿还融资本金和利息，

实现项目收益和融资的平衡。
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总体评价结果如下：

1.本期债券应付本息情况

上高高新技术产业园集中供热管网工程拟发行专项债券 20,880万元，本次

申请发行 20,880万元，假设融资利率 3.00%，期限 15年，每半年付息一次，第

15年到期一次偿还本金，本期拟融资应还本付息情况如下：

金额单位：人民币万元

年度 期初本金 本期还本金额 期末本金余额 当年偿还利息 当年还本付息

第 1年 20,880.00 20,880.00 626.40 626.40
第 2年 20,880.00 20,880.00 626.40 626.40
第 3年 20,880.00 20,880.00 626.40 626.40
第 4年 20,880.00 20,880.00 626.40 626.40
第 5年 20,880.00 20,880.00 626.40 626.40
第 6年 20,880.00 20,880.00 626.40 626.40
第 7年 20,880.00 20,880.00 626.40 626.40
第 8年 20,880.00 20,880.00 626.40 626.40
第 9年 20,880.00 20,880.00 626.40 626.40
第 10年 20,880.00 20,880.00 626.40 626.40
第 11年 20,880.00 20,880.00 626.40 626.40
第 12年 20,880.00 20,880.00 626.40 626.40
第 13年 20,880.00 20,880.00 626.40 626.40
第 14年 20,880.00 20,880.00 626.40 626.40
第 15年 20,880.00 20,880.00 626.40 21,506.40
合计 9,396.00 30,276.00

2.项目产生的净现金流入

（1）基本假设条件及依据

上高高新技术产业园集中供热管网工程作为本期债券募集资金投资项目，

现金流入通过蒸汽销售收入实现。

（2）基本假设条件及依据

假设上高高新技术产业园集中供热管网工程按情景 1：项目收益按实现的

100%；情景 2：项目收益按实现的 90%；情景 3：项目收益按实现的 80%三种

情景下，自融资开始日起 16年内可用于资金平衡的收入如下：

增速 可用于资金平衡的收入（人民币万元）

情景 1 112,660.91
情景 2 101,394.86
情景 3 90,128.73
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3.预期蒸汽销售收入等偿还融资本息情况不同情景下，本息覆盖倍数为：

增速 本息覆盖倍数

情景 1 3.65
情景 2 3.28
情景 3 2.92

基于财政部对地方政府发行项目收益与融资自求平衡的专项债券的要求，

并根据我们对当前国内融资环境的研究，认为上高高新技术产业园集中供热管

网工程可以以相较银行贷款利率更优惠的融资成本完成资金筹措，为上高高新

技术产业园集中供热管网工程提供足够的资金支持，保证该项目顺利完成。同

时，蒸汽销售收入为后续资金回笼手段，为项目提供了充足、稳定的现金流入，

充分满足上高高新技术产业园集中供热管网工程专项债券还本付息要求。

北京兴华会计师事务所 中国注册会计师：1

（特殊普通合伙）（盖章）

中国·北京 中国注册会计师：2

二○二六年十月十五日
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附件：

项目收益及现金流入预测说明

一、项目收益及现金流入预测编制基础

本募投项目收益及现金流入预测以上高高新技术产业园集中供热管网工

程为基础，结合预期的蒸汽销售收入等，对预测期间经济环境等的最佳估计假

设为前提，编制了本期债券募集资金投资项目现金流入预测表。

二、项目收益及现金流入预测假设

（一）国家及地方现行的法律法规、监管、财政、经济状况或国家宏观调

控政策无重大变化；

（二）国家现行的利率、汇率及通货膨胀水平等无重大变化；

（三）对发行人有影响的法律法规无重大变化；

（四）发行人预测的蒸汽销售收入等能够顺利执行；

（五）预测数据按照谨慎性原则进行预测，即收益预测选择区间数据较低

值，成本费用预测选择区间数据较高值；

（六）无其他人力不可抗拒及不可预见因素对发行人造成的重大不利影响。

三、项目收益及现金流入预测编制说明

（一）项目概况

1.建设内容和规模

上高县工投工业产业发展有限公司蒸汽管网建设项目建设内容如下：从江

西赣能上高发电有限公司以及陕煤电厂分别接出：1.6MPa、300℃，130t/h中

压蒸汽至上高高新技术产业园，设计压力：2.0MPa，设计温度 350℃，管径：

DN500，管网路线长度约 10公里，总管长约 20公里，分两区建设：上高电厂

片区约 10公里，陕煤电厂片区约 10公里，另在园区内至各用热企业支管共计

约 11公里，详见材料表。

2.建设投资及资金来源

本项目总投资估算为 29,834.76万元，其中，建设投资 22,357.11万元，建

设期利息 858.88万元，流动资金 6,621.77万元。

项目资金筹措方式由自筹资金和发行地方政府专项债构成，其中：自筹资

金 8,954.76万元，占总投资比例 30.01%，拟申请发行专项债券 20,880.00万元，

占总投资的 69.99%。
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项目本次拟发行专项债券 20,880万元，从客观、谨慎角度出发，暂按发

行期限 15年，年利率 3.00%测算。

（二）项目收益及现金流入预测项目说明

1.经营收入

本项目建设工期 2年（2025年 8月—2027年 7月）。项目建设完成后，预

计产生蒸汽销售收入等收益，项目收益用于债券的还本付息。

蒸汽销售收入

本项目分两区建设：上高电厂片区供汽量可达 93.6 万吨蒸汽，陕煤电厂

片区供汽量可达 93.6 万吨蒸汽，两区供汽量可达 187.2 万吨蒸汽（考虑管损

5%），产品通过管道输送。从谨慎角度出发，按照 220元/吨估算蒸汽销售收入，

第一年负荷率 50%，第二年负荷率 70%，第三年负荷率 90%，第四年及以后

100%。

各年收入见下表：

年度
销售价格

（元/吨）
销售数量（吨） 负荷率

蒸汽销售收入

（万元）

第 1年
第 2年
第 3年 220.00 1,778,400.00 50% 19,562.40
第 4年 220.00 1,778,400.00 70% 27,387.36
第 5年 220.00 1,778,400.00 90% 35,212.32
第 6年 220.00 1,778,400.00 100% 39,124.80
第 7年 220.00 1,778,400.00 100% 39,124.80
第 8年 220.00 1,778,400.00 100% 39,124.80
第 9年 220.00 1,778,400.00 100% 39,124.80
第 10年 220.00 1,778,400.00 100% 39,124.80
第 11年 220.00 1,778,400.00 100% 39,124.80
第 12年 220.00 1,778,400.00 100% 39,124.80
第 13年 220.00 1,778,400.00 100% 39,124.80
第 14年 220.00 1,778,400.00 100% 39,124.80
第 15年 220.00 1,778,400.00 100% 39,124.80
第 16年 220.00 1,778,400.00 100% 39,124.80
合计 512,534.88

2.经营成本

项目成本费用包括外购原材料费、工资及福利费、修理费及其他费用等。
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（1）外购原材料费

主要材料中蒸汽进价的价格 150 元/吨（含税）。

（2）工资及福利费

全厂设定定员 17 人，人均年工资及福利费为 10 万元，每 3年上涨 5%。

（3）修理费

修理费按固定资产原值的 2%计算，每 3年上涨 5%。

（4）其他费用

其他费用按营业收入的 2%估算。

各年相关运营成本详见下表：

金额单位：人民币万元

年度 原材料费
工资及福

利费
修理费 其他费用 成本合计

第 1年
第 2年
第 3年 14,040.00 170.00 447.14 358.94 15,016.08
第 4年 19,656.00 170.00 447.14 502.52 20,775.66
第 5年 25,272.00 170.00 447.14 646.10 26,535.24
第 6年 28,080.00 178.50 469.50 717.89 29,445.89
第 7年 28,080.00 178.50 469.50 717.89 29,445.89
第 8年 28,080.00 178.50 469.50 717.89 29,445.89
第 9年 28,080.00 187.43 492.98 717.89 29,478.30
第 10年 28,080.00 187.43 492.98 717.89 29,478.30
第 11年 28,080.00 187.43 492.98 717.89 29,478.30
第 12年 28,080.00 196.80 517.63 717.89 29,512.32
第 13年 28,080.00 196.80 517.63 717.89 29,512.32
第 14年 28,080.00 196.80 517.63 717.89 29,512.32
第 15年 28,080.00 206.64 543.51 717.89 29,548.04
第 16年 28,080.00 206.64 543.51 717.89 29,548.04
合计 367,848.00 2,611.47 6,868.77 9,404.35 386,732.59

3.项目相关运营税费

增值税税率 9%，城市建设维护税为缴纳增值税的 5%、教育费附加含地方

教育费附加为缴纳增值税的 5%（3%+2%）。

各年相关税费详见下表：
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金额单位：人民币万元

年度 增值税 城建税
教育费附加及

地方教育附加
税费合计

第 1年
第 2年
第 3 年 455.97 22.80 22.80 501.57
第 4 年 638.37 31.92 31.92 702.21
第 5 年 820.76 41.04 41.04 902.84
第 6 年 911.96 45.60 45.60 1,003.16
第 7 年 911.96 45.60 45.60 1,003.16
第 8 年 911.96 45.60 45.60 1,003.16
第 9 年 911.96 45.60 45.60 1,003.16
第 10 年 911.96 45.60 45.60 1,003.16
第 11年 911.96 45.60 45.60 1,003.16
第 12 年 911.96 45.60 45.60 1,003.16
第 13 年 911.96 45.60 45.60 1,003.16
第 14 年 911.96 45.60 45.60 1,003.16
第 15 年 911.96 45.60 45.60 1,003.16
第 16 年 911.96 45.60 45.60 1,003.16
合计 11,946.66 597.36 597.36 13,141.38

（三）项目收益抗压能力测试

鉴于项目收益预测依赖于一定的假设条件，依据当前市场状况及数据，对

于未来收益和现金流进行预测，未来实现情况存在不确定性，本着保守性原则，

按照以项目收益的 100%、90%、80%的比例进行压力测试，作为衡量项目收

益满足本息偿付的可靠性指标。因此在假设融资成本 3.00%的情况下，预测了

按照以项目收益的 100%、90%、80%比例进行压力测试下现金净流入的情况。

金额单位：人民币万元

年度 收入汇总 成本汇总 税费汇总 收益 100% 收益 90% 收益 80%
第 1年
第 2年
第 3年 19,562.40 15,016.08 501.57 4,044.75 3,640.28 3,235.80
第 4年 27,387.36 20,775.66 702.21 5,909.49 5,318.54 4,727.59
第 5年 35,212.32 26,535.24 902.84 7,774.24 6,996.82 6,219.39
第 6年 39,124.80 29,445.89 1,003.16 8,675.75 7,808.18 6,940.60
第 7年 39,124.80 29,445.89 1,003.16 8,675.75 7,808.18 6,940.60
第 8年 39,124.80 29,445.89 1,003.16 8,675.75 7,808.18 6,940.60
第 9年 39,124.80 29,478.30 1,003.16 8,643.34 7,779.01 6,914.67
第 10年 39,124.80 29,478.30 1,003.16 8,643.34 7,779.01 6,914.67
第 11年 39,124.80 29,478.30 1,003.16 8,643.34 7,779.01 6,914.67
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年度 收入汇总 成本汇总 税费汇总 收益 100% 收益 90% 收益 80%
第 12年 39,124.80 29,512.32 1,003.16 8,609.32 7,748.39 6,887.46
第 13年 39,124.80 29,512.32 1,003.16 8,609.32 7,748.39 6,887.46
第 14年 39,124.80 29,512.32 1,003.16 8,609.32 7,748.39 6,887.46
第 15年 39,124.80 29,548.04 1,003.16 8,573.60 7,716.24 6,858.88
第 16年 39,124.80 29,548.04 1,003.16 8,573.60 7,716.24 6,858.88
合计 512,534.88 386,732.59 13,141.38 112,660.91 101,394.86 90,128.73

（四）现金流覆盖还本付息的测算

项目拟发行专项债券 20,880万元，本次申请发行 20,880万元。假设了在

融资成本 3.00%的情况下，预计发行人募投项目下蒸汽销售收入等在债券存续

期内可以全部实现。同时，考虑到未来存在多种不确定性，本着保守性原则，

对项目收益下行波动情况进行抗压测试，作为衡量项目收益满足本息偿付的可

靠性指标。因此在假设融资成本 3.00%的情况下，预测了三种模式下，项目实

现的现金流净流入与融资成本平衡的情况。

金额单位：人民币万元

年度
借贷本息支付

收益 100% 收益 90% 收益 80%
本金 利息 本息合计

第 1年 626.40 626.40
第 2年 626.40 626.40
第 3年 626.40 626.40 4,044.75 3,640.28 3,235.80
第 4年 626.40 626.40 5,909.49 5,318.54 4,727.59
第 5年 626.40 626.40 7,774.24 6,996.82 6,219.39
第 6年 626.40 626.40 8,675.75 7,808.18 6,940.60
第 7年 626.40 626.40 8,675.75 7,808.18 6,940.60
第 8年 626.40 626.40 8,675.75 7,808.18 6,940.60
第 9年 626.40 626.40 8,643.34 7,779.01 6,914.67
第 10年 626.40 626.40 8,643.34 7,779.01 6,914.67
第 11年 626.40 626.40 8,643.34 7,779.01 6,914.67
第 12年 626.40 626.40 8,609.32 7,748.39 6,887.46
第 13年 626.40 626.40 8,609.32 7,748.39 6,887.46
第 14年 626.40 626.40 8,609.32 7,748.39 6,887.46
第 15年 626.40 626.40 8,573.60 7,716.24 6,858.88
第 16年 20,880.00 626.40 21,506.40 8,573.60 7,716.24 6,858.88
合计 20,880.00 10,022.40 30,902.40 112,660.91 101,394.86 90,128.73

项目收益覆盖本息倍数 3.65 3.28 2.92

在发行人募投项目收益的 100%、90%、80%的情况下，可实现现金流完

全覆盖。
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丰城市新能源车辆配套设施建设项目

——2026 年江西省高质量发展补短板专项债券（二十七期）

——2026 年江西省政府专项债券（四十二期）

项目收益与融资自求平衡

专项评价报告

[2026]京会兴咨字第 00780172 号



1

丰城市新能源车辆配套设施建设项目

——2026 年江西省高质量发展补短板专项债券（二十七期）

——2026 年江西省政府专项债券（四十二期）

项目收益与融资自求平衡

专项评价报告

[2026]京会兴咨字第 00780172号

北京兴华会计师事务所（特殊普通合伙）作为宜春市财政局（以下简称“发

行人”）申请发行丰城市新能源车辆配套设施建设项目——2026年江西省高质量

发展补短板专项债券（二十七期）——2026年江西省政府专项债券（四十二期）

（以下简称“本期债券”）的审计机构，我所对本期债券总体方案及募集资金投资

项目收益与融资自求平衡情况进行审核并出具总体评价。

我们的审核依据是《中国注册会计师其他鉴证业务准则第 3111 号——预测

性财务信息的审核》。发行人对该项目收益预测及其所依据的各项假设负责。这

些假设已在具体预测说明中披露。

根据我们对支持这些假设的证据的审核，我们没有注意到任何事项使我们认

为这些假设没有为预测提供合理基础。而且，我们认为，该项目收益预测是在这

些假设的基础上恰当编制的，并按照项目收益及现金流入预测编制基础的规定进

行了列报。

由于预期事项通常并非如预期那样发生，并且变动可能重大，实际结果可能

与预测性财务信息存在差异。

本总体评价仅供发行人本次发行丰城市新能源车辆配套设施建设项目

——2026年江西省高质量发展补短板专项债券（二十七期）——2026年江西省

政府专项债券（四十二期）之目的使用，不得用作其他任何目的。

经专项审核，我们认为，在丰城市新能源车辆配套设施建设项目管理单位对

项目收益预测及其所依据的各项假设前提下，本次评价的丰城市新能源车辆配套

设施建设项目预期充电桩收入等能够合理保障偿还融资本金和利息，实现项目收

益和融资的平衡。
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总体评价结果如下：

1.本期债券应付本息情况

丰城市新能源车辆配套设施建设项目拟发行专项债券 15,000万元，本次申

请发行 15,000万元，假设融资利率 4.3%，期限 15年，每半年付息一次，第 15

年到期一次偿还本金，本期拟融资应还本付息情况如下：

金额单位：人民币万元

年度 期初本金 本期还本金额 期末本金余额 当年偿还利息 当年还本付息

第 1年 15,000.00 15,000.00 645.00 645.00
第 2年 15,000.00 15,000.00 645.00 645.00
第 3年 15,000.00 15,000.00 645.00 645.00
第 4年 15,000.00 15,000.00 645.00 645.00
第 5年 15,000.00 15,000.00 645.00 645.00
第 6年 15,000.00 15,000.00 645.00 645.00
第 7年 15,000.00 15,000.00 645.00 645.00
第 8年 15,000.00 15,000.00 645.00 645.00
第 9年 15,000.00 15,000.00 645.00 645.00
第 10年 15,000.00 15,000.00 645.00 645.00
第 11年 15,000.00 15,000.00 645.00 645.00
第 12年 15,000.00 15,000.00 645.00 645.00
第 13年 15,000.00 15,000.00 645.00 645.00
第 14年 15,000.00 15,000.00 645.00 645.00
第 15年 15,000.00 15,000.00 645.00 15,645.00
合计 15,000.00 9,675.00 24,675.00

2.项目产生的净现金流入

（1）基本假设条件及依据

丰城市新能源车辆配套设施建设项目作为本期债券募集资金投资项目，现

金流入通过充电桩收入实现。

（2）基本假设条件及依据

假设丰城市新能源车辆配套设施建设项目按情景 1：项目收益按实现的

100%；情景 2：项目收益按实现的 90%；情景 3：项目收益按实现的 80%三种

情景下，自融资开始日起 30年内可用于资金平衡的收入如下：

增速 可用于资金平衡的收入（人民币万元）

情景 1 33,465.20
情景 2 30,118.71
情景 3 26,772.17
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3.预期充电桩收入等偿还融资本息情况不同情景下，本息覆盖倍数为：

增速 本息覆盖倍数

情景 1 1.36
情景 2 1.22
情景 3 1.08

基于财政部对地方政府发行项目收益与融资自求平衡的专项债券的要求，

并根据我们对当前国内融资环境的研究，认为丰城市新能源车辆配套设施建设

项目可以以相较银行贷款利率更优惠的融资成本完成资金筹措，为丰城市新能

源车辆配套设施建设项目提供足够的资金支持，保证该项目顺利完成。同时，

充电桩收入为后续资金回笼手段，为项目提供了充足、稳定的现金流入，充分

满足丰城市新能源车辆配套设施建设项目专项债券还本付息要求。

北京兴华会计师事务所 中国注册会计师：1

（特殊普通合伙）（盖章）

中国·北京 中国注册会计师：2

二○二六年十月十五日
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附件：

项目收益及现金流入预测说明

一、项目收益及现金流入预测编制基础

本募投项目收益及现金流入预测以丰城市新能源车辆配套设施建设项目

为基础，结合预期的充电桩收入等，对预测期间经济环境等的最佳估计假设为

前提，编制了本期债券募集资金投资项目现金流入预测表。

二、项目收益及现金流入预测假设

（一）国家及地方现行的法律法规、监管、财政、经济状况或国家宏观调

控政策无重大变化；

（二）国家现行的利率、汇率及通货膨胀水平等无重大变化；

（三）对发行人有影响的法律法规无重大变化；

（四）发行人预测的充电桩收入等能够顺利执行；

（五）预测数据按照谨慎性原则进行预测，即收益预测选择区间数据较低

值，成本费用预测选择区间数据较高值；

（六）无其他人力不可抗拒及不可预见因素对发行人造成的重大不利影响。

三、项目收益及现金流入预测编制说明

（一）项目概况

1.建设内容和规模

本项目位于丰城市中心城区，主要建设内容为：在中心城区小区 设置电

动汽车充电桩 3,049个（其中慢充充电桩 1,023个、快充充电桩 2,026个），并

配套完善电缆及安装、破损道路修复、变压器、安全 及火灾预警监控等设备

设施；在 36个小区新建两轮电瓶车充电棚，共新增电动两轮车充电桩 1988个，

电动两轮车充电口 19,880个，并 配套完善地面硬化、电瓶车 1带 10集中式充

电车棚、电瓶车集中充电桩、安全监控、电力改造、灭火器等设备设施。

2.建设投资及资金来源

本项目总投资估算为 24,130.06万元，工程费用为 20,778.33万元，工程建

设其他费用为 1,251.82万元，基本预备费为 1,762.41万元，建设期利息 322.50

万元，债券发行费 15万元。

项目资金筹措方式由自筹资金和发行地方政府专项债构成，其中：自筹资

金 9,130.06万元，占总投资比例 37.84%，拟申请发行专项债券 15,000.00万元，
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占总投资的 62.16%。

项目本次拟发行专项债券 15,000万元，从客观、谨慎角度出发，暂按发行

期限 30年，年利率 4.3%测算。

（二）项目收益及现金流入预测项目说明

1.经营收入

本项目建设工期建设期 1年（2025年 3月至 2026年 12月）。项目建设完

成后，预计产生充电桩收入等收益，项目收益用于债券的还本付息。

（1）新能源出租车充电桩收入

根据丰城市公安局交通管理大队统计，丰城市新能源出租车保有量为 109

辆，每辆新能源出租车充电天数按 360天／年计算，每天需充电 2次，每次充

满约需 30kW（即每辆新能源出租车年充电量 21,600度），充电服务费按每千

瓦时 1.7元（含电费）计取。为保守起见，项目建成后首年新能源出租车数量

按 109 辆计，后续每 3年增长 5%,运营期第 10 年起保持稳定。

各年收入见下表：

年度 车辆数
单次用电量

（kW ·h）
单价（元）

新能源出租车充

电桩收入（万元）

第 1年
第 2年 109 30.00 1.70 400.25
第 3年 109 30.00 1.70 400.25
第 4年 109 30.00 1.70 400.25
第 5年 114 30.00 1.70 420.26
第 6年 114 30.00 1.70 420.26
第 7年 114 30.00 1.70 420.26
第 8年 120 30.00 1.70 441.26
第 9年 120 30.00 1.70 441.26
第 10年 120 30.00 1.70 441.26
第 11年 126 30.00 1.70 463.33
第 12年 126 30.00 1.70 463.33
第 13年 126 30.00 1.70 463.33
第 14年 126 30.00 1.70 463.33
第 15年 126 30.00 1.70 463.33
第 16年 126 30.00 1.70 463.33
合计 6,565.29

（2）新能源私家车充电桩收入

根据丰城市公安局交通管理大队统计，丰城市新能源私家车保有量为 2998
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辆，每辆新能源私家车充电天数按 360天/年计算，约每 3 天充一次电，每次

充满约需 40kW（即每辆新能源私家车年充电量 4,800 度），充电服务费按每

千瓦时 1.7元（含电费）计取。为保守起见，车辆数按照运营期 1-2年每年增

长 8%，3-4年每年增长 7%，5-6年每年增长 6%，以此类推（据统计近 5年新

能源汽 车销量复合增长率 47.3%)。

各年收入见下表：

年度 负荷率 车辆数
单次用电量

（kW ·h）
单价（元）

新能源私家车

充电桩收入

（万元）

第 1年
第 2年 40% 2,998.00 40 1.70 978.55
第 3年 50% 3,237.84 40 1.70 1,321.04
第 4年 50% 3,496.87 40 1.70 1,426.72
第 5年 50% 3,741.65 40 1.70 1,526.59
第 6年 50% 4,003.57 40 1.70 1,633.46
第 7年 50% 4,243.78 40 1.70 1,731.46
第 8年 50% 4,498.41 40 1.70 1,835.35
第 9年 50% 4,723.33 40 1.70 1,927.12
第 10年 50% 4,959.50 40 1.70 2,023.48
第 11年 50% 5,157.88 40 1.70 2,104.42
第 12年 50% 5,364.20 40 1.70 2,188.59
第 13年 50% 5,525.13 40 1.70 2,254.25
第 14年 50% 5,690.88 40 1.70 2,321.88
第 15年 50% 5,804.70 40 1.70 2,368.32
第 16年 50% 5,920.79 40 1.70 2,415.68
合计 28,056.91

（3）大型新能源车充电桩收入

根据丰城市公安局交通管理大队统计，丰城市大型 新能源车保有量为 96

辆，每辆大型新能源车充电天数按 360 天／年， 每天需充电 1.25 次，每次

充满约需 150kW（即大型新能源车年充电量 67,500 度），充电服务费按每千

瓦时 1.26 元（含电费）计取。为保守起见，项目建成后首年大型新能源车数

量按 96 辆计，后续每 3 年增长 5％ ，运营期第 10 年起保持稳定（计算期

第 11 年）。

各年收入见下表：
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年度 负荷率 车辆数
单次用电量

（kW ·h）
单价（元）

大型新能源车

充电桩收入

（万元）

第 1年
第 2年 40% 96.00 150 1.26 326.59
第 3年 50% 96.00 150 1.26 408.24
第 4年 50% 96.00 150 1.26 408.24
第 5年 50% 100.80 150 1.26 428.65
第 6年 50% 100.80 150 1.26 428.65
第 7年 50% 100.80 150 1.26 428.65
第 8年 50% 105.84 150 1.26 450.08
第 9年 50% 105.84 150 1.26 450.08
第 10年 50% 105.84 150 1.26 450.08
第 11年 50% 111.13 150 1.26 472.58
第 12年 50% 111.13 150 1.26 472.58
第 13年 50% 111.13 150 1.26 472.58
第 14年 50% 111.13 150 1.26 472.58
第 15年 50% 111.13 150 1.26 472.58
第 16年 50% 111.13 150 1.26 472.58
合计 6,614.74

（4）电动自行车充电桩充电入

根据丰城市公安局交通管理大队统计，丰城市新能源出租车保有量为 109

辆，每辆新能源出租车充电天数按 360天／年计算，每天需充电 2次，每次充

满约需 30kW（即每辆新能源出租车年充电量 21,600度），充电服务费按每千

瓦时 1.7元（含电费）计取。为保守起见，项目建成后首年新能源出租车数量

按 109 辆计，后续每 3年增长 5%,运营期第 10 年起保持稳定。

各年收入见下表：

年度 负荷率
车辆数（万

辆）
单次收费（元）

电动自行车充电

桩充电入（万元）

第 1年
第 2年 20% 20.00 2.00 720.00
第 3年 25% 20.00 2.00 900.00
第 4年 25% 20.00 2.00 900.00
第 5年 25% 21.00 2.00 945.00
第 6年 25% 21.00 2.00 945.00
第 7年 25% 21.00 2.00 945.00
第 8年 25% 22.05 2.00 992.25
第 9年 25% 22.05 2.00 992.25
第 10年 25% 22.05 2.00 992.25
第 11年 25% 23.15 2.00 1,041.75



8

年度 负荷率
车辆数（万

辆）
单次收费（元）

电动自行车充电

桩充电入（万元）

第 12年 25% 23.15 2.00 1,041.75
第 13年 25% 23.15 2.00 1,041.75
第 14年 25% 23.15 2.00 1,041.75
第 15年 25% 23.15 2.00 1,041.75
第 16年 25% 23.15 2.00 1,041.75
合计 14,582.25

2.经营成本

项目成本费用包括包含外购原材料、外购燃料及动力费、工资及福利费、

修理费、其他费用等各项费用支出。

（1）外购燃料及动力费

项目能源动力主要为充电设施电力消耗，电费按 0.6 元／度计算。电动自

行车平均每次充电量约 1.2 度，即单次充电电费为 0.72 元，单次收费为 4元，

即电费成本占收入的比为：0.72（元）÷4（元）＝18％。新能源小型汽车充

电电费为 0.6 元／度，充电收费为 1.7 元／度，即电费成本占收入的比为：0.6

（元）÷1.7（元）＝35.3％。新能源大型汽车充电电费为 0.6 元／度，充电

收费为 1.26 元／度，即电费成本占收入的比为：0.6（元）÷1.7（元）＝47.6％。

综上，项目电力费用：电动自行车充电桩收入 x18％＋新能源小型汽车充电桩

收入 x35.3％+新能源大型汽车充电桩收入 x47.6％。

（2）工资及福利费

本项目劳动定员为 20 人，人均工资按 5 万元／年计，则首年年均工资及

福利总额为 100 万元，后续每三年按照 5％的年增长速率递增，运营期第 10

年起保持稳定。工资福利费不考虑增值税进项税抵扣。

（3）修理费

按工程费用的 0.3%计算。

（4）维护费

设备设施维保按建安工程费的 0.2％计，第二年起每年递增 5%,运营期第

10 年起保持稳定（计算期第 11 年）。

（5）其他费用

包括管理费用等，按收入的 1％估算。

各年相关运营成本详见下表：
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金额单位：人民币万元

年度
燃料及动

力费

工资及

福利费
修理费

维护费
其他费用 成本合计

第 1年
第 2年 771.77 100.00 62.33 6.30 24.25 964.65
第 3年 963.94 100.00 62.33 6.62 30.30 1,163.19
第 4年 1,001.24 100.00 62.33 6.95 31.35 1,201.87
第 5年 1,061.38 100.00 62.33 7.30 33.21 1,264.22
第 6年 1,099.10 105.00 62.33 7.67 34.27 1,308.37
第 7年 1,133.69 105.00 62.33 8.05 35.25 1,344.32
第 8年 1,196.49 105.00 62.33 8.45 37.19 1,409.46
第 9年 1,228.88 110.25 62.33 8.87 38.11 1,448.44
第 10年 1,262.90 110.25 62.33 9.31 39.07 1,483.86
第 11年 1,318.88 110.25 62.33 9.78 40.82 1,542.06
第 12年 1,348.59 115.76 62.33 10.27 41.66 1,578.61
第 13年 1,371.77 115.76 62.33 10.78 42.32 1,602.96
第 14年 1,395.64 115.76 62.33 11.32 43.00 1,628.05
第 15年 1,412.04 115.76 62.33 11.89 43.46 1,645.48
第 16年 1,428.75 115.76 62.33 12.48 43.93 1,663.25
合计 17,995.06 1,624.55 934.95 136.04 558.19 21,248.79

3.项目相关运营税费

根据相关税费规定，本项目收入增值税税率 6%，本项目根据《财政部、

税务总局关于完善资源综合利用增值税政策的公告》（财政部税务总局公告

2021年第 40号）及其附件，增值税即征即退 70%；城市维护建设税和教育费

附加、地方教育费附加，分别按照购置税的 5%、3%、2%征收。

各年相关税费详见下表：

金额单位：人民币万元

年度 增值税 城建税
教育费附加及

地方教育附加
税费合计

第 1年
第 2年 43.66 2.18 2.18 48.02
第 3年 54.53 2.73 2.73 59.99
第 4年 56.43 2.82 2.82 62.07
第 5年 59.77 2.99 2.99 65.75
第 6年 61.69 3.08 3.08 67.85
第 7年 63.46 3.17 3.17 69.80
第 8年 66.94 3.35 3.35 73.64
第 9年 68.59 3.43 3.43 75.45
第 10年 70.33 3.52 3.52 77.37
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年度 增值税 城建税
教育费附加及

地方教育附加
税费合计

第 11年 73.48 3.67 3.67 80.82
第 12年 74.99 3.75 3.75 82.49
第 13年 76.17 3.81 3.81 83.79
第 14年 77.39 3.87 3.87 85.13
第 15年 78.23 3.91 3.91 86.05
第 16年 79.08 3.95 3.95 86.98
合计 1,004.74 50.23 50.23 1,105.20

（三）项目收益抗压能力测试

鉴于项目收益预测依赖于一定的假设条件，依据当前市场状况及数据，对

于未来收益和现金流进行预测，未来实现情况存在不确定性，本着保守性原则，

按照以项目收益的 100%、90%、80%的比例进行压力测试，作为衡量项目收益

满足本息偿付的可靠性指标。因此在假设融资成本 4.3%的情况下，预测了按

照以项目收益的 100%、90%、80%比例进行压力测试下现金净流入的情况。

金额单位：人民币万元

年度 收入汇总 成本汇总 税费汇总 收益 100% 收益 90% 收益 80%
第 1年
第 2年 2,425.39 964.65 48.02 1,412.72 1,271.45 1,130.18
第 3年 3,029.53 1,163.19 59.99 1,806.35 1,625.72 1,445.08
第 4年 3,135.21 1,201.87 62.07 1,871.27 1,684.14 1,497.02
第 5年 3,320.50 1,264.22 65.75 1,990.53 1,791.48 1,592.42
第 6年 3,427.37 1,308.37 67.85 2,051.15 1,846.04 1,640.92
第 7年 3,525.37 1,344.32 69.80 2,111.25 1,900.13 1,689.00
第 8年 3,718.94 1,409.46 73.64 2,235.84 2,012.26 1,788.67
第 9年 3,810.71 1,448.44 75.45 2,286.82 2,058.14 1,829.46
第 10年 3,907.07 1,483.86 77.37 2,345.84 2,111.26 1,876.67
第 11年 4,082.08 1,542.06 80.82 2,459.20 2,213.28 1,967.36
第 12年 4,166.25 1,578.61 82.49 2,505.15 2,254.64 2,004.12
第 13年 4,231.91 1,602.96 83.79 2,545.16 2,290.64 2,036.13
第 14年 4,299.54 1,628.05 85.13 2,586.36 2,327.72 2,069.09
第 15年 4,345.98 1,645.48 86.05 2,614.45 2,353.01 2,091.56
第 16年 4,393.34 1,663.25 86.98 2,643.11 2,378.80 2,114.49
合计 55,819.19 21,248.79 1,105.20 33,465.20 30,118.71 26,772.17

（四）现金流覆盖还本付息的测算

项目拟发行专项债券 15,000万元，本次申请发行 15,000万元。假设了在

融资成本 4.3%的情况下，预计发行人募投项目下充电桩收入等在债券存续期
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内可以全部实现。同时，考虑到未来存在多种不确定性，本着保守性原则，对

项目收益下行波动情况进行抗压测试，作为衡量项目收益满足本息偿付的可靠

性指标。因此在假设融资成本 4.3%的情况下，预测了三种模式下，项目实现

的现金流净流入与融资成本平衡的情况。

金额单位：人民币万元

年度
借贷本息支付

收益 100% 收益 90% 收益 80%
本金 利息 本息合计

第 1年 322.50 322.50
第 2年 645.00 645.00 1,412.72 1,271.45 1,130.18
第 3年 645.00 645.00 1,806.35 1,625.72 1,445.08
第 4年 645.00 645.00 1,871.27 1,684.14 1,497.02
第 5年 645.00 645.00 1,990.53 1,791.48 1,592.42
第 6年 645.00 645.00 2,051.15 1,846.04 1,640.92
第 7年 645.00 645.00 2,111.25 1,900.13 1,689.00
第 8年 645.00 645.00 2,235.84 2,012.26 1,788.67
第 9年 645.00 645.00 2,286.82 2,058.14 1,829.46
第 10年 645.00 645.00 2,345.84 2,111.26 1,876.67
第 11年 645.00 645.00 2,459.20 2,213.28 1,967.36
第 12年 645.00 645.00 2,505.15 2,254.64 2,004.12
第 13年 645.00 645.00 2,545.16 2,290.64 2,036.13
第 14年 645.00 645.00 2,586.36 2,327.72 2,069.09
第 15年 645.00 645.00 2,614.45 2,353.01 2,091.56
第 16年 15,000.00 322.50 15,322.50 2,643.11 2,378.80 2,114.49
合计 15,000.00 9,675.00 24,675.00 33,465.20 30,118.71 26,772.17

项目收益覆盖本息倍数 1.36 1.22 1.08

在发行人募投项目收益的 100%、90%、80%的情况下，可实现现金流完全

覆盖。
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