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一、项目基本情况

（一）项目名称

济宁市鱼台县双创示范园基础设施项目

（二）项目单位

项目实施单位：济宁市方与城市开发投资集团有限公司

股东（发起人）名称：山东鱼台经济开发区管理委员会，注册资

本人民币 8000万元，地址在山东鱼台经济开发区管理委员会院内（鱼

台县观鱼大街东首）。法定代表人：张育鸣。企业类型：有限责任公

司（非自然人投资或控股的法人独资）。

经营范围：园区基础设施建设开发；房地产开发（凭资质证书经

营）；以自有资金在政府授权范围内的市政工程、水利工程、园区道

路建设、农业综合开发项目投资（未经金融监管部门批准，不得从事

吸收存款、融资担保、代客理财等金融业务）（国家禁止和限制经营

的项目不得经营，依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展

经营活动）。

（三）项目规划审批

2019年 9月 20日，鱼台县行政审批服务局出具《关于济宁市方

与城乡建设开发有限公司建设鱼台经济开发区双创示范园建设项目

可行性研究报告的批复》（鱼审服政投〔2019〕74号）。

2020年 4月 26日，鱼台县行政审批服务局出具《关于济宁市方

与城乡建设开发有限公司建设鱼台经济开发区双创示范园建设项目

调整建设内容及总投资的批复》（鱼审服政投〔2020〕55号）。
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2021年 5月 17日，鱼台县自然资源和规划局颁发不动产权证书

（鲁（2021）鱼台县不动产权第 0001300号）。

2021年 8月 27日，鱼台县行政审批服务局出具《建设用地规划

许可证》（地字第 370827202100034号）。

（四）项目规模与主要建设内容

1.鱼台经济开发区双创示范园：规划占地面积 678亩。标准厂房

总建筑面积 339800 平方米；办公楼总建筑面积 46500 平方米；专家、

职工公寓总建筑面积 17000平方米。

2.鱼台经济开发区西区路网—工业西路工程：道路南起于屯干渠，

北至济徐路，道路宽度为 45米，道路全长 2650米。

3.开发区北二环路东延工程：建设北二环西支河桥，长 240 米、

宽 36 米；新建北二环路（西支河至 G237 段），长 1000 米、宽 42 米，

建设道路及配套设施。

（五）项目建设期限

项目建设期共 43个月，具体为 2019年 12月至 2023年 6月。

二、项目投资估算及资金筹措方案

（一）投资估算

1.编制依据及原则

（1）《中华人民共和国国民经济和社会发展第十三个五年规划》

（2）《山东省国民经济和社会发展第十三个五年规划》；

（3）《济宁市国民经济和社会发展第十三个五年规划》；

（4）《济宁市城市总体规划（2014-2030）》；

（5）《关于开展深化工业用地市场化配置改革试点工作的通知》
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（发改经体［2014］2957号）；

（6）国务院《关于创新重点领域投融资机制鼓励社会投资的指

导意见》（国发[2014]60号）；

（7）国家和地方相关标准、规范、规定及其他文件；

（8）项目《可行性研究报告》。

2.估算总额

项目总投资估算为 106,600.00万元，其中建设投资 103,000.55

万元（建筑工程费 77,787.63万元，工程建设其他费用 15,739.84万

元，基本预备费 9,473.08 万元），建设期利息 1,951.50 万元，铺底

流动资金 1,647.95万元。

（二）资金筹措方案

1.资金筹措原则

（1）项目投入一定资本金，保证项目顺利开工及后续融资的可

能。

（2）发行政府专项债券向社会筹资。

2.资金来源

考虑资金成本，结合项目实际情况，为减轻财务负担，提高资金

流动性，本项目业主单位根据国家有关规定，初步确定项目资金来源

如下：

表 1：资金结构表

资金结构 金额（万元） 占比 备注

估算总投资 106,600.00 100%

一、资本金 56,600.00 53.10%

自有资金 56,600.00

二、债务资金 50,000.00 46.90%
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三、项目预期收益、成本及融资平衡情况

  （一）运营收入预测

该项目营业收入主要来源于标准化厂房的租赁收入，标准化厂房

建筑面积 339800.00平方米，可出租的面积为总建筑面积的 95%，按

0.65 元/天•平方米；项目建成后每 5 年提高 5%的租金，正常年营业

收入 7,658.67万元。

表 2：运营收入估算表（单位：万元）

年度 标准化厂房的租赁收入  合计 

2023年 3,829.34 3,829.34

2024年 7,658.67 7,658.67

2025年 7,658.67 7,658.67

2026年 7,658.67 7,658.67

2027年 7,658.67 7,658.67

2028年 8,041.60 8,041.60

2029年 8,041.60 8,041.60

2030年 8,041.60 8,041.60

2031年 8,041.60 8,041.60

2032年 8,041.60 8,041.60

2033年 8,443.68 8,443.68

2034年 8,443.68 8,443.68

2035年 8,443.68 8,443.68

2036年 8,443.68 8,443.68

2037年 8,443.68 8,443.68

2038年 8,865.86 8,865.86

2039年 8,865.86 8,865.86

2040年 8,865.86 8,865.86

2041年 8,865.86 8,865.86

2042年 8,865.86 8,865.86

专项债券 50,000.00
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年度 标准化厂房的租赁收入  合计 

2043年 9,309.15 9,309.15

2044年 9,309.15 9,309.15

2045年 9,309.15 9,309.15

2046年 9,309.15 9,309.15

2047年 9,309.15 9,309.15

2048年 9,774.61 9,774.61

2049年 9,774.61 9,774.61

2050年 9,774.61 9,774.61

2051年 9,774.61 9,774.61

2052年 9,774.61 9,774.61

2053年 10,263.34 10,263.34

合计 266,901.86 266,901.86

  （二）运营成本预测

本项目总成本费用包括燃料及动力费、工资及福利费、其他费用。

年度运营支出预测如下：

表 3：运营支出估算表（单位：万元）

年度 燃料及动力费 工资及福利费 其他费用 合计

2023年 75.74 15.39 95.74 186.87

2024年 151.48 30.78 191.47 373.73

2025年 151.48 30.78 191.47 373.73

2026年 151.48 30.78 191.47 373.73

2027年 151.48 30.78 191.47 373.73

2028年 159.05 32.32 201.04 392.41

2029年 159.05 32.32 201.04 392.41

2030年 159.05 32.32 201.04 392.41

2031年 159.05 32.32 201.04 392.41

2032年 159.05 33.92 201.04 394.01

2033年 167.00 35.62 211.09 413.71

2034年 167.00 35.62 211.09 413.71

2035年 167.00 35.62 211.09 413.71

2036年 167.00 35.62 211.09 413.71

2037年 167.00 35.62 211.09 413.71

2038年 175.35 37.40 221.64 434.39

2039年 175.35 37.40 221.64 434.39
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年度 燃料及动力费 工资及福利费 其他费用 合计

2040年 175.35 37.40 221.64 434.39

2041年 175.35 37.40 221.64 434.39

2042年 175.35 37.40 221.64 434.39

2043年 184.12 39.27 232.72 456.11

2044年 184.12 39.27 232.72 456.11

2045年 184.12 39.27 232.72 456.11

2046年 184.12 39.27 232.72 456.11

2047年 184.12 39.27 232.72 456.11

2048年 193.33 41.23 244.36 478.92

2049年 193.33 41.23 244.36 478.92

2050年 193.33 41.23 244.36 478.92

2051年 193.33 41.23 244.36 478.92

2052年 193.33 41.23 244.36 478.92

2053年 203.00 43.29 256.58 502.87

合计 5,278.91 1,112.60 6,672.45 13,063.96

成本预测方法说明： 

1.外购燃料动力费：

本项目的燃料动力消耗主要为水、电，参照目前项目区的收费标

准，预测到运营期水费按 2.8 元/吨、电费 0.87 元/度。则项目年燃

料动力费为 151.48万元，每 5年增长 5%。

2.工资及福利费

该项目办公室定员 5 人,人员工资按照每人平均月工资 4500 元，

福利费按工资额度的 14%列支。则项目年工资福利费为 30.78 万元，

每 5年增长 5%。

3.其他费用

主要为管理费用和营业费用，合计为 191.47万元，每 5年增长

5%。

4.相关税费
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结合本项目涉及的行业性质，测算中适用的主要税种税率如下：

表 4：项目税费表

税目 税率 类别

增值税 9% 不动产租赁

城建税 5%

教育费附加 3%

地方教育附加 2%

债券发行期内相关税费累计为 2,333.50万元。

5.利息支出

根据本项目资金筹措计划，建设期拟发行地方政府专项债券

50,000.00 万元，2022 年 2 月已发行 5,000.00 万元，利率 3.52%，

期限 30年；本期拟发行专项债券 15,000.00万元，期限 30年，后续

在 2023 年上半年拟再次发行 30,000.00 万元，假设年利率 4.50%，

期限 30 年，每半年付息一次，到期一次偿还本金。本项目还本付息

预测如下：

表 5：债券存续期还本付息测算表-汇总（单位：万元）

年度
期初本

金余额

本期新

增本金

本期偿

还本金

期末本

金余额

当年偿

还利息

当年还本付

息

合计

5,000.00
2022年

15,000.00
20,000.00 425.50 425.50

2023年 20,000.00 30,000.00 50,000.00 1,526.00 1,526.00

2024年 50,000.00 50,000.00 2,201.00 2,201.00

2025年 50,000.00 50,000.00 2,201.00 2,201.00

2026年 50,000.00 50,000.00 2,201.00 2,201.00

2027年 50,000.00 50,000.00 2,201.00 2,201.00

2028年 50,000.00 50,000.00 2,201.00 2,201.00

2029年 50,000.00 50,000.00 2,201.00 2,201.00

2030年 50,000.00 50,000.00 2,201.00 2,201.00

2031年 50,000.00 50,000.00 2,201.00 2,201.00
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年度
期初本

金余额

本期新

增本金

本期偿

还本金

期末本

金余额

当年偿

还利息

当年还本付

息

合计

2032年 50,000.00 50,000.00 2,201.00 2,201.00

2033年 50,000.00 50,000.00 2,201.00 2,201.00

2034年 50,000.00 50,000.00 2,201.00 2,201.00

2035年 50,000.00 50,000.00 2,201.00 2,201.00

2036年 50,000.00 50,000.00 2,201.00 2,201.00

2037年 50,000.00 50,000.00 2,201.00 2,201.00

2038年 50,000.00 50,000.00 2,201.00 2,201.00

2039年 50,000.00 50,000.00 2,201.00 2,201.00

2040年 50,000.00 50,000.00 2,201.00 2,201.00

2041年 50,000.00 50,000.00 2,201.00 2,201.00

2042年 50,000.00 50,000.00 2,201.00 2,201.00

2043年 50,000.00 50,000.00 2,201.00 2,201.00

2044年 50,000.00 50,000.00 2,201.00 2,201.00

2045年 50,000.00 50,000.00 2,201.00 2,201.00

2046年 50,000.00 50,000.00 2,201.00 2,201.00

2047年 50,000.00 50,000.00 2,201.00 2,201.00

2048年 50,000.00 50,000.00 2,201.00 2,201.00

2049年 50,000.00 50,000.00 2,201.00 2,201.00

2050年 50,000.00 50,000.00 2,201.00 2,201.00

2051年 50,000.00 50,000.00 2,201.00 2,201.00

5,000.002052年

50,000.00
15,000.00

30,000.00 1,775.50 21,775.50

2053年 30,000.00 30,000.00 - 675.00 30,675.00

合计 50,000.00 50,000.00 66,030.00 116,030.00

表 5：债券存续期还本付息测算表-2022年 2月（单位：万元）

年度
期初本

金余额

本期新

增本金

本期偿

还本金

期末本

金余额
利率

当年偿

还利息

当年还本

付息

合计

2022年 5,000.00 5,000.00 3.52% 88.00 88.00

2023年 5,000.00 5,000.00 3.52% 176.00 176.00

2024年 5,000.00 5,000.00 3.52% 176.00 176.00

2025年 5,000.00 5,000.00 3.52% 176.00 176.00
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年度
期初本

金余额

本期新

增本金

本期偿

还本金

期末本

金余额
利率

当年偿

还利息

当年还本

付息

合计

2026年 5,000.00 5,000.00 3.52% 176.00 176.00

2027年 5,000.00 5,000.00 3.52% 176.00 176.00

2028年 5,000.00 5,000.00 3.52% 176.00 176.00

2029年 5,000.00 5,000.00 3.52% 176.00 176.00

2030年 5,000.00 5,000.00 3.52% 176.00 176.00

2031年 5,000.00 5,000.00 3.52% 176.00 176.00

2032年 5,000.00 5,000.00 3.52% 176.00 176.00

2033年 5,000.00 5,000.00 3.52% 176.00 176.00

2034年 5,000.00 5,000.00 3.52% 176.00 176.00

2035年 5,000.00 5,000.00 3.52% 176.00 176.00

2036年 5,000.00 5,000.00 3.52% 176.00 176.00

2037年 5,000.00 5,000.00 3.52% 176.00 176.00

2038年 5,000.00 5,000.00 3.52% 176.00 176.00

2039年 5,000.00 5,000.00 3.52% 176.00 176.00

2040年 5,000.00 5,000.00 3.52% 176.00 176.00

2041年 5,000.00 5,000.00 3.52% 176.00 176.00

2042年 5,000.00 5,000.00 3.52% 176.00 176.00

2043年 5,000.00 5,000.00 3.52% 176.00 176.00

2044年 5,000.00 5,000.00 3.52% 176.00 176.00

2045年 5,000.00 5,000.00 3.52% 176.00 176.00

2046年 5,000.00 5,000.00 3.52% 176.00 176.00

2047年 5,000.00 5,000.00 3.52% 176.00 176.00

2048年 5,000.00 5,000.00 3.52% 176.00 176.00

2049年 5,000.00 5,000.00 3.52% 176.00 176.00

2050年 5,000.00 5,000.00 3.52% 176.00 176.00

2051年 5,000.00 5,000.00 3.52% 176.00 176.00

2052年 5,000.00 5,000.00 - 88.00 5,088.00

合计 5,000.00 5,000.00 5,280.00 10,280.00
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表 5：债券存续期还本付息测算表-2022年 5月（单位：万元）

年度
期初本

金余额

本期新

增本金

本期偿

还本金

期末本

金余额
利率

当年偿

还利息

当年还本

付息

合计

2022年 15,000.00 15,000.00 4.50% 337.50 337.50

2023年 15,000.00 15,000.00 4.50% 675.00 675.00

2024年 15,000.00 15,000.00 4.50% 675.00 675.00

2025年 15,000.00 15,000.00 4.50% 675.00 675.00

2026年 15,000.00 15,000.00 4.50% 675.00 675.00

2027年 15,000.00 15,000.00 4.50% 675.00 675.00

2028年 15,000.00 15,000.00 4.50% 675.00 675.00

2029年 15,000.00 15,000.00 4.50% 675.00 675.00

2030年 15,000.00 15,000.00 4.50% 675.00 675.00

2031年 15,000.00 15,000.00 4.50% 675.00 675.00

2032年 15,000.00 15,000.00 4.50% 675.00 675.00

2033年 15,000.00 15,000.00 4.50% 675.00 675.00

2034年 15,000.00 15,000.00 4.50% 675.00 675.00

2035年 15,000.00 15,000.00 4.50% 675.00 675.00

2036年 15,000.00 15,000.00 4.50% 675.00 675.00

2037年 15,000.00 15,000.00 4.50% 675.00 675.00

2038年 15,000.00 15,000.00 4.50% 675.00 675.00

2039年 15,000.00 15,000.00 4.50% 675.00 675.00

2040年 15,000.00 15,000.00 4.50% 675.00 675.00

2041年 15,000.00 15,000.00 4.50% 675.00 675.00

2042年 15,000.00 15,000.00 4.50% 675.00 675.00

2043年 15,000.00 15,000.00 4.50% 675.00 675.00

2044年 15,000.00 15,000.00 4.50% 675.00 675.00

2045年 15,000.00 15,000.00 4.50% 675.00 675.00

2046年 15,000.00 15,000.00 4.50% 675.00 675.00

2047年 15,000.00 15,000.00 4.50% 675.00 675.00

2048年 15,000.00 15,000.00 4.50% 675.00 675.00

2049年 15,000.00 15,000.00 4.50% 675.00 675.00

2050年 15,000.00 15,000.00 4.50% 675.00 675.00

2051年 15,000.00 15,000.00 4.50% 675.00 675.00

2052年 15,000.00 15,000.00 337.50 15,337.50
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年度
期初本

金余额

本期新

增本金

本期偿

还本金

期末本

金余额
利率

当年偿

还利息

当年还本

付息

合计

合计 15,000.00 15,000.00 20,250.00 35,250.00

表 5：债券存续期还本付息测算表-2023年上半年（单位：万元）

年度
期初本

金余额

本期新

增本金

本期偿

还本金

期末本

金余额
利率

当年偿

还利息

当年还本

付息

合计

2023年 30,000.00 30,000.00 4.50% 675.00 675.00

2024年 30,000.00 30,000.00 4.50% 1,350.00 1,350.00

2025年 30,000.00 30,000.00 4.50% 1,350.00 1,350.00

2026年 30,000.00 30,000.00 4.50% 1,350.00 1,350.00

2027年 30,000.00 30,000.00 4.50% 1,350.00 1,350.00

2028年 30,000.00 30,000.00 4.50% 1,350.00 1,350.00

2029年 30,000.00 30,000.00 4.50% 1,350.00 1,350.00

2030年 30,000.00 30,000.00 4.50% 1,350.00 1,350.00

2031年 30,000.00 30,000.00 4.50% 1,350.00 1,350.00

2032年 30,000.00 30,000.00 4.50% 1,350.00 1,350.00

2033年 30,000.00 30,000.00 4.50% 1,350.00 1,350.00

2034年 30,000.00 30,000.00 4.50% 1,350.00 1,350.00

2035年 30,000.00 30,000.00 4.50% 1,350.00 1,350.00

2036年 30,000.00 30,000.00 4.50% 1,350.00 1,350.00

2037年 30,000.00 30,000.00 4.50% 1,350.00 1,350.00

2038年 30,000.00 30,000.00 4.50% 1,350.00 1,350.00

2039年 30,000.00 30,000.00 4.50% 1,350.00 1,350.00

2040年 30,000.00 30,000.00 4.50% 1,350.00 1,350.00

2041年 30,000.00 30,000.00 4.50% 1,350.00 1,350.00

2042年 30,000.00 30,000.00 4.50% 1,350.00 1,350.00

2043年 30,000.00 30,000.00 4.50% 1,350.00 1,350.00

2044年 30,000.00 30,000.00 4.50% 1,350.00 1,350.00

2045年 30,000.00 30,000.00 4.50% 1,350.00 1,350.00

2046年 30,000.00 30,000.00 4.50% 1,350.00 1,350.00

2047年 30,000.00 30,000.00 4.50% 1,350.00 1,350.00

2048年 30,000.00 30,000.00 4.50% 1,350.00 1,350.00

2049年 30,000.00 30,000.00 4.50% 1,350.00 1,350.00
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年度
期初本

金余额

本期新

增本金

本期偿

还本金

期末本

金余额
利率

当年偿

还利息

当年还本

付息

合计

2050年 30,000.00 30,000.00 4.50% 1,350.00 1,350.00

2051年 30,000.00 30,000.00 4.50% 1,350.00 1,350.00

2052年 30,000.00 30,000.00 4.50% 1,350.00 1,350.00

2053年 30,000.00 30,000.00 - 675.00 30,675.00

合计 30,000.00 30,000.00 40,500.00 70,500.00

（三）项目运营损益表

项目运营损益表见表 6。

（四）项目资金测算平衡表

项目资金测算平衡表见表 7。
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表 6：项目运营损益表（单位：万元）

年度 2023年 2024年 2025年 2026年 2027年 2028年 2029年 2030年 2031年 2032年

一、收入/成本/税金

营业收入 3,829.34 7,658.67 7,658.67 7,658.67 7,658.67 8,041.60 8,041.60 8,041.60 8,041.60 8,041.60

营业成本 186.87 373.73 373.73 373.73 373.73 392.41 392.41 392.41 392.41 394.01

税金及附加 33.48 66.96 66.96 66.96 66.96 70.31 70.31 70.31 70.31 70.31

息税折旧及摊销前利润 3,608.99 7,217.98 7,217.98 7,217.98 7,217.98 7,578.88 7,578.88 7,578.88 7,578.88 7,577.28

二、折旧和摊销

总折旧和摊销 3,011.52 2,972.50 2,935.42 2,900.20 2,866.74 2,834.95 2,804.75 2,776.06 2,748.81 2,722.92

息税前利润 597.47 4,245.48 4,282.56 4,317.78 4,351.24 4,743.93 4,774.13 4,802.82 4,830.07 4,854.36

三、财务费用

利息支出 1,526.00 2,201.00 2,201.00 2,201.00 2,201.00 2,201.00 2,201.00 2,201.00 2,201.00 2,201.00

总财务费用 1,526.00 2,201.00 2,201.00 2,201.00 2,201.00 2,201.00 2,201.00 2,201.00 2,201.00 2,201.00

税前利润 -928.53 2,044.48 2,081.56 2,116.78 2,150.24 2,542.93 2,573.13 2,601.82 2,629.07 2,653.36

四、所得税

所得税费用 - 278.99 520.39 529.20 537.56 635.73 643.28 650.46 657.27 663.34

五、净利润 -928.53 1,765.49 1,561.17 1,587.59 1,612.68 1,907.20 1,929.85 1,951.37 1,971.80 1,990.02
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（续）表 6：项目运营损益表（单位：万元）

年度 2033年 2034年 2035年 2036年 2037年 2038年 2039年 2040年 2041年 2042年

一、收入/成本/税金

营业收入 8,443.68 8,443.68 8,443.68 8,443.68 8,443.68 8,865.86 8,865.86 8,865.86 8,865.86 8,865.86

营业成本 413.71 413.71 413.71 413.71 413.71 434.39 434.39 434.39 434.39 434.39

税金及附加 73.82 73.82 73.82 73.82 73.82 77.51 77.51 77.51 77.51 77.51

息税折旧及摊销前利

润
7,956.15 7,956.15 7,956.15 7,956.15 7,956.15 8,353.96 8,353.96 8,353.96 8,353.96 8,353.96

二、折旧和摊销

总折旧和摊销 2,698.32 2,674.96 2,652.76 2,631.67 2,611.59 1,869.40 1,851.32 1,834.15 1,817.83 1,802.33

息税前利润 5,257.83 5,281.19 5,303.39 5,324.48 5,344.56 6,484.56 6,502.64 6,519.81 6,536.13 6,551.63

三、财务费用

利息支出 2,201.00 2,201.00 2,201.00 2,201.00 2,201.00 2,201.00 2,201.00 2,201.00 2,201.00 2,201.00

总财务费用 2,201.00 2,201.00 2,201.00 2,201.00 2,201.00 2,201.00 2,201.00 2,201.00 2,201.00 2,201.00

税前利润 3,056.83 3,080.19 3,102.39 3,123.48 3,143.56 4,283.56 4,301.64 4,318.81 4,335.13 4,350.63

四、所得税

所得税费用 764.21 770.05 775.60 780.87 785.89 1,070.89 1,075.41 1,079.70 1,083.78 1,087.66

五、净利润 2,292.62 2,310.14 2,326.79 2,342.61 2,357.67 3,212.67 3,226.23 3,239.11 3,251.35 3,262.97
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（续 2）表 6：项目运营损益表（单位：万元）

年度 2043年 2044年 2045年 2046年 2047年 2048年 2049年 2050年 2051年 2052年 2053年

一、收入/成本/税金

营业收入 9,309.15 9,309.15 9,309.15 9,309.15 9,309.15 9,774.61 9,774.61 9,774.61 9,774.61 9,774.61 10,263.34

营业成本 456.11 456.11 456.11 456.11 456.11 478.92 478.92 478.92 478.92 478.92 502.87

税金及附加 81.39 81.39 81.39 81.39 81.39 85.46 85.46 85.46 85.46 85.46 89.73

息税折旧及摊销前利润 8,771.65 8,771.65 8,771.65 8,771.65 8,771.65 9,210.23 9,210.23 9,210.23 9,210.23 9,210.23 9,670.74

二、折旧和摊销

总折旧和摊销 1,787.60 1,773.61 1,760.32 1,747.69 1,735.70 1,724.30 1,713.48

息税前利润 6,984.05 6,998.04 7,011.33 7,023.96 7,035.95 7,485.93 7,496.75 9,210.23 9,210.23 9,210.23 9,670.74

三、财务费用

利息支出 2,201.00 2,201.00 2,201.00 2,201.00 2,201.00 2,201.00 2,201.00 2,201.00 2,201.00 1,775.50 675.00

总财务费用 2,201.00 2,201.00 2,201.00 2,201.00 2,201.00 2,201.00 2,201.00 2,201.00 2,201.00 1,775.50 675.00

税前利润 4,783.05 4,797.04 4,810.33 4,822.96 4,834.95 5,284.93 5,295.75 7,009.23 7,009.23 7,434.73 8,995.74

四、所得税

所得税费用 1,195.76 1,199.26 1,202.58 1,205.74 1,208.74 1,321.23 1,323.94 1,752.31 1,752.31 1,858.68 2,248.94

五、净利润 3,587.29 3,597.78 3,607.75 3,617.22 3,626.21 3,963.70 3,971.81 5,256.92 5,256.92 5,576.05 6,746.81
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表 7：项目资金测算平衡表（单位：万元）

1 2 3 4 5 6 7 8 9
年度 合计

2020年 2021年 2022年 2023年 2024年 2025年 2026年 2027年 2028年

一、经营活动产生的现金

经营活动收入 266,901.86 - - - 3,829.34 7,658.67 7,658.67 7,658.67 7,658.67 8,041.60

经营活动支出 13,063.96 - - - 186.87 373.73 373.73 373.73 373.73 392.41

支付的各项税费 2,333.50 33.48 66.96 66.96 66.96 66.96 70.31

经营活动产生的现金净额 251,504.40 - - - 3,608.99 7,217.98 7,217.98 7,217.98 7,217.98 7,578.88

二、投资活动产生的现金

建设成本支出 104,648.50 10,000.00 46,600.00 19,574.50 28,474.00 - - - -

建设期利息 1,951.50 425.50 1,526.00

投资活动产生的现金净额 -106,600.00 -10,000.00 -46,600.00 -20,000.00 -30,000.00 - - - -

三、融资活动产生的现金

资本金 56,600.00 10,000.00 46,600.00 - - - - - -

专项债券 50,000.00 20,000.00 30,000.00 - - - -

银行借款

偿还债券本金 50,000.00 - - - - - - - -

偿还银行借款本金

支付债券利息 64,078.50 2,201.00 2,201.00 2,201.00 2,201.00 2,201.00

支付银行借款利息

融资活动产生的现金净额 -7,478.50 10,000.00 46,600.00 20,000.00 30,000.00 -2,201.00 -2,201.00 -2,201.00 -2,201.00 -2,201.00

四、期末现金 137,425.90 - - - 3,608.99 5,016.98 5,016.98 5,016.98 5,016.98 5,377.88

五、累计盈余 - - 3,608.99 8,625.97 13,642.95 18,659.93 23,676.91 29,054.79
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（续 1）表 7：项目资金测算平衡表（单位：万元）

10 11 12 13 14 15 16 17 18
年度

2029年 2030年 2031年 2032年 2033年 2034年 2035年 2036年 2037年

一、经营活动产生的现金

经营活动收入 8,041.60 8,041.60 8,041.60 8,041.60 8,443.68 8,443.68 8,443.68 8,443.68 8,443.68

经营活动支出 392.41 392.41 392.41 394.01 413.71 413.71 413.71 413.71 413.71

支付的各项税费 70.31 70.31 70.31 70.31 73.82 73.82 73.82 73.82 73.82

经营活动产生的现金净额 7,578.88 7,578.88 7,578.88 7,577.28 7,956.15 7,956.15 7,956.15 7,956.15 7,956.15

二、投资活动产生的现金

建设成本支出 - - - - - - - - -

建设期利息

投资活动产生的现金净额 - - - - - - - - -

三、融资活动产生的现金

资本金 - - - - - - - - -

专项债券 - - - - - - - - -

银行借款

偿还债券本金 - - - - - - - - -

偿还银行借款本金

支付债券利息 2,201.00 2,201.00 2,201.00 2,201.00 2,201.00 2,201.00 2,201.00 2,201.00 2,201.00

支付银行借款利息

融资活动产生的现金净额 -2,201.00 -2,201.00 -2,201.00 -2,201.00 -2,201.00 -2,201.00 -2,201.00 -2,201.00 -2,201.00

四、期末现金 5,377.88 5,377.88 5,377.88 5,376.28 5,755.15 5,755.15 5,755.15 5,755.15 5,755.15

五、累计盈余 34,432.67 39,810.55 45,188.43 50,564.71 56,319.86 62,075.01 67,830.16 73,585.31 79,340.46
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（续 2）表 7：项目资金测算平衡表（单位：万元）

19 20 21 22 23 24 25 26
年度

2038年 2039年 2040年 2041年 2042年 2043年 2044年 2045年

一、经营活动产生的现金

经营活动收入 8,865.86 8,865.86 8,865.86 8,865.86 8,865.86 9,309.15 9,309.15 9,309.15

经营活动支出 434.39 434.39 434.39 434.39 434.39 456.11 456.11 456.11

支付的各项税费 77.51 77.51 77.51 77.51 77.51 81.39 81.39 81.39

经营活动产生的现金净额 8,353.96 8,353.96 8,353.96 8,353.96 8,353.96 8,771.65 8,771.65 8,771.65

二、投资活动产生的现金

建设成本支出 - - - - - - - -

建设期利息

投资活动产生的现金净额 - - - - - - - -

三、融资活动产生的现金

资本金 - - - - - - - -

专项债券 - - - - - - - -

银行借款

偿还债券本金 - - - - - - - -

偿还银行借款本金

支付债券利息 2,201.00 2,201.00 2,201.00 2,201.00 2,201.00 2,201.00 2,201.00 2,201.00

支付银行借款利息

融资活动产生的现金净额 -2,201.00 -2,201.00 -2,201.00 -2,201.00 -2,201.00 -2,201.00 -2,201.00 -2,201.00

四、期末现金 6,152.96 6,152.96 6,152.96 6,152.96 6,152.96 6,570.65 6,570.65 6,570.65

五、累计盈余 85,493.42 91,646.38 97,799.34 103,952.30 110,105.26 116,675.91 123,246.56 129,817.21
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（续 3）表 7：项目资金测算平衡表（单位：万元）

27 28 29 30 31 32 33 34
年度

2046年 2047年 2048年 2049年 2050年 2051年 2052年 2053年

一、经营活动产生的现金 　 　 　 　

经营活动收入 9,309.15 9,309.15 9,774.61 9,774.61 9,774.61 9,774.61 9,774.61 10,263.34

经营活动支出 456.11 456.11 478.92 478.92 478.92 478.92 478.92 502.87

支付的各项税费 81.39 81.39 85.46 85.46 85.46 85.46 85.46 89.73

经营活动产生的现金净额 8,771.65 8,771.65 9,210.23 9,210.23 9,210.23 9,210.23 9,210.23 9,670.74

二、投资活动产生的现金

建设成本支出 - - - - - - - -

建设期利息

投资活动产生的现金净额 - - - - - - - -

三、融资活动产生的现金

资本金 - - - - - - - -

专项债券 - - - - - - - -

银行借款

偿还债券本金 - - - - - - 20,000.00 30,000.00

偿还银行借款本金

支付债券利息 2,201.00 2,201.00 2,201.00 2,201.00 2,201.00 2,201.00 1,775.50 675.00

支付银行借款利息

融资活动产生的现金净额 -2,201.00 -2,201.00 -2,201.00 -2,201.00 -2,201.00 -2,201.00 -21,775.50 -30,675.00

四、期末现金 6,570.65 6,570.65 7,009.23 7,009.23 7,009.23 7,009.23 -12,565.27 -21,004.26

五、累计盈余 136,387.86 142,958.51 149,967.74 156,976.97 163,986.20 170,995.43 158,430.16 137,425.90
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（五）其他需要说明的事项

1.假设本项目债券 2022年发行 20,000.00万元，后续在 2023年

上半年拟再次发行 30,000.00 万元，期限 30 年，每半年付息一次，

到期一次偿还本金，利率 4.50%。

2.各项表格数据计算时若存在尾差系保留小数位数所致，数据无

实质性差异。

（六）小结

本项目收入主要是标准化厂房的租赁收入，项目建设资金包含项

目资本金及融资资金。通过对标准化厂房的租赁收入以及相关营运成

本、税费的估算，测算得出本项目可用于资金平衡的项目的息前净现

金流量为 251,504.40万元，融资本息合计为 116,030.00万元，项目

收益覆盖项目融资本息总额倍数达到 2.17倍。

表 7：现金流覆盖倍数表（金额单位：万元）

借贷本息支付
融资方式

本金 利息 本息合计
项目收益

专项债券 50,000.00 66,030.00 116,030.00

融资合计 50,000.00 66,030.00 116,030.00 251,504.40

覆盖倍数 2.17

  四、专项债券使用与项目收入缴库安排

项目单位（包括项目单位的管理单位）保证严格按照《财政部关

于支持做好地方政府专项债券发行使用管理工作的通知》（财预

〔2018〕161号）等政府债券管理规定履行相应义务，接受财政部门

的监督和管理，并保证政府专项债券专款专用。

专项债券收支纳入政府预算管理，根据专项债券《信息披露文件》

规定的还本付息安排，项目单位（包括项目单位的管理单位）应以本
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方案中的项目收入按照对应的缴库科目上缴财政，按时、足额支付政

府专项债券本息。

五、项目风险分析

 （一）与项目建设相关的风险

施工期主要有土石方基础、场地清理、主体工程、装饰工程、安

装工程等施工作业。施工阶段的主要污染影响因素包括：

1.施工废水及其他用水可能不恰当的处理，渗入地下，影响地下

水环境质量。

2.各类建筑材料的装卸、运输、混凝土的搅拌产生的建筑粉尘。

3.建筑机械作业和人工作业发出的无规则噪声。

4.施工现场各类建筑材料废弃物、生活垃圾等固体废弃物污染影

响。

  （二）与项目收益相关的风险

该项目经济评价所采用的数据，大部分来自估算和测算，存在一

定的不确定性。

1.经济风险

经济风险因国民经济状况变化因素主要是指一系列与经济环境

和经济发展有关的不确定因素。包括：财务风险、融资风险、管理风

险、工程招投标风险、国民经济状况变化风险。

2.市场风险

市场风险包括：标准化厂房的租赁价格上下浮动，影响项目收益；

标准化厂房的租赁市场饱和或供大于求，影响租赁数量；标准化厂房

质量不过关，维修成本超预算。
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六、事前项目绩效评估报告

  （一）项目概况

济宁市鱼台县双创示范园基础设施项目，实施单位为济宁市方与

城市开发投资集团有限公司，2022年 2月已发行 5,000.00万元，本

期发行专项债券 15,000.00万元，后续在 2023年上半年拟再次发行

30,000.00万元，期限 30年。

本项目建设规模和建设内容：

（1）鱼台经济开发区双创示范园：规划占地面积 678 亩。标准

厂房总建筑面积 339800 平方米；办公楼总建筑面积 46500 平方米；

专家、职工公寓总建筑面积 17000平方米。

（2）鱼台经济开发区西区路网—工业西路工程：道路南起于屯

干渠，北至济徐路，道路宽度为 45米，道路全长 2650米。

（3）开发区北二环路东延工程：建设北二环西支河桥，长 240

米、宽 36米；新建北二环路（西支河至 G237段），长 1000米、宽 42

米，建设道路及配套设施。

（二）评估内容

1.项目实施的必要性

（1）项目建设符合国家产业政策及相关规划要求。

（2）项目建设符合济宁市推动大众创业万众创新总体规划。

（3）项目的建设打造新型创业平台，促进劳动就业。

（4）先进产业创新孵化中心，促进经济社会发展

根据对项目所在区域的市民和产业园区有关单位进行的走访情
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况，当地发改委、建设局等政府部门都表示该项目符合国家和省内的

相关产业政策，给予了充分的肯定和支持。当地的农民认为，项目的

实施可以给他们增加一部分就业机会，增加收入。同时，他们也希望

项目建设单位注意在项目运行和物料运输过程中，加强对可能产生的

各项污染进行有效的控制，采取有效措施防止泄漏以及粉尘对周边环

境的污染。

该项目建设符合党的方针政策，有利于资源优化配置，对提高产

业园区的科技和整体形象，拉动区域经济增长，将起到促进和推动作

用。

2.项目实施的公益性

（1）满足创业人员需要，近年来大众创业热情高涨，加之国家

与济宁当地政府出台了一系列促进政策，使得创业机会与成功率大大

增加，该项目的建设为有创业意向的人员提供了一个良好的平台，因

此该项目具有良好的社会效益。

（2）有利于扩大就业，提高当地居民的生活水平。该项目的实

施将带来当地居民的就业机会，随着项目的实施将带来更多的就业机

会，提高就业率，在一定程度上解决失业问题，改善鱼台县当地居民

的经济状况，提高人民的生活水平。同时也带来周边配套企业、第三

产业的发展，可以增加更多的就业岗位。

（3）有利于经济发展，项目的建设投产，带动了大学生、返乡

农民创业、招商投资的共同发展，项目竣工运营后，不仅满足创业人

员使用，还可以吸引成熟企业的入驻，经济效益可观，社会效益明显，
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可以增加当地财政收入，可促进工业的持续发展，为社会做出应有的

贡献。

从社会环境和经济环境角度看，项目建设可为当地经济建设起到

良好的促进和推动作用，对社会各个行业的发展都具有良好的促进作

用，是深受人民群众欢迎的好项目，具有良好的经济效益、社会效益。

项目的运营将间接影响区域内就业、区域环境、区域生态、区域财政

等一系列社会和谐因素，对促进区域社会安全、社会和谐、社会繁荣

具有区域影响力。

3.项目实施的收益性

根据项目可行性研究报告，该项目营业收入主要来源于标准化厂

房的租赁收入，标准化厂房建筑面积 339800.00平方米，可出租的面

积为总建筑面积的 95%，按 0.65 元/天•平方米；项目建成后每 5 年

提高 5%的租金，正常年营业收入 7,658.67万元。

4.项目建设投资合规性

本项目属于国家政策引导、地方政府支持、企业投资建设的项目。

2019年 9月 20日，鱼台县行政审批服务局出具《关于济宁市方

与城乡建设开发有限公司建设鱼台经济开发区双创示范园建设项目

可行性研究报告的批复》（鱼审服政投〔2019〕74号）。

2020年 4月 26日，鱼台县行政审批服务局出具《关于济宁市方

与城乡建设开发有限公司建设鱼台经济开发区双创示范园建设项目

调整建设内容及总投资的批复》（鱼审服政投〔2020〕55号）。

2021年 5月 17日，鱼台县自然资源和规划局颁发不动产权证书
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（鲁（2021）鱼台县不动产权第 0001300号）。

2021年 8月 27日，鱼台县行政审批服务局出具《建设用地规划

许可证》（地字第 370827202100034号）。

5.项目成熟度

通过工程分析，该项目的选址合理，项目实施进度安排合理，工

程设计和功能要求规范，消防、环保和劳动卫生符合有关规范要求。

因此从项目实施角度分析，该项目的实施是比较成熟的。

6.项目资金来源和到位可行性

项目资本金 56,600.00 万元，占总投资 53.10%，为项目单位自

有资金；发行专项债券筹资 50,000.00万元，占总投资 46.90%,资金

来源渠道及筹措程序合规。项目总投资为 106,600.00 万元，但未直

接通过申请财政现有资金的渠道获取，而是主要通过发行专项债筹集，

资金支持方式科学，到位可行性强。

7.项目收入、成本、收益预测合理性

项目收入是在结合鱼台县及鱼台县周边地区相同标准化厂房租

赁费收入等基础上，参照国家发改委、建设部颁发的《建设项目经济

评价方法与参数》(第三版)规定的原则和要求进行预测，估算数据合

理。

8.债券资金需求合理性

项目总投资为 106,600.00 万元，项目资本金 56,600.00 万元，

占总投资 53.10%，为项目单位自有资金；发行专项债券筹资

50,000.00万元，占总投资 46.90%。项目资本金不低于项目总投资的
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20%，因此债券资金需求合理。

9.项目偿债计划可行性和偿债风险点及应对措施

本项目收入主要来自于标准化厂房收入，结合项目所处区域及行

业运营情况，合理考虑该项目的运营期收入，通过测算本期覆盖倍数

及收益平衡抗压测试，项目偿债计划可行。

本工程项目投资大、耗用资源较多，并且项目建成后经营收入受

到宏观经济及市场的影响，若未能按计划实现收入将导致不能偿还到

期债券本息。

若某一年度内，上述假设条件未能满足，导致相关收益不能按进

度足额到位，出现债务还本付息资金短缺，项目实施单位拟通过增加

项目资本金方式进行弥补，确保项目顺利实施。

10.绩效目标合理性

（1）目标明确

项目绩效目标设定明确，与部门长期规划目标、年度工作目标一

致，项目受益群体定位准确，绩效目标和指标设置与项目高度相关。

（2）目标合理

项目绩效目标与项目预计解决的问题相匹配，绩效目标与现实需

求匹配，绩效目标具有一定的前瞻性和挑战性。绩效指标已经细化、

量化，指标值设置合理。

（三）评估结论

济宁市鱼台县双创示范园基础设施项目收益 251,504.40 万元，

融资本息合计为 116,030.00 万元，项目收益覆盖项目融资本息总额
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倍数达到 2.17 倍，符合专项债发行要求；项目可以以相较银行贷利

率更优惠的融资成本完成资金筹措,为本项目提供足够的资金支持,

保证本项目的顺利施工。项目建设符合本地区的经济发展水平，能在

较短时间内为本地区社会和人文环境所接受。该项目建设完成后，一

定程度上缓解当地的就业压力，对鱼台县区域内的企业起到支持作用，

促进鱼台县及周边地区创业事业的发展，因此，项目的建设符合鱼台

县经济和社会发展规划，有利于促进当地循环经济的发展。项目建设

有良好的发展前景，项目本身具有很强的抗风险能力。但该项目在绩

效目标细化、项目退出清理调整机制、项目全过程制度建设、筹资风

险应对措施等方面存在不足。总的来说，本项目绩效目标指向明确，

与相应的财政支出范围、方向、效果紧密相关，项目绩效可实现性较

强，实施方案比较有效，资金投入风险基本可控，本项目事前绩效评

估符合专项债券申报使用要求。


