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金额单位：人民币亿元 

名称 项目名称 投资总额 自有资金 发债金额 其中：本次发债金额 

烟台市 

芝罘区 
芝罘区方舱式隔离项目 3.85 1.93 1.92 1.92 

合计  3.85 1.93 1.92 1.92 

本项目总投资 3.85 亿元，项目主体单位自有资金 1.93 亿元。本次拟

发行债券金额 1.92 亿元，发行期限为 20 年，年利率 4.50%。债券存续期

间内每半年支付利息，到期偿还本金。应还本付息情况如下： 

还本付息分年汇总表 

                                        金额单位：人民币万元 

年度 
期初 

本金金额 

本期增加 

本金金额 

本期偿还 

本金金额 

期末 

本金余额 
应付利息 

还本付息 

合计金额 

2022 年  19,200.00  19,200.00 432.00 432.00 

2023 年 19,200.00   19,200.00 864.00 864.00 

2024 年 19,200.00   19,200.00 864.00 864.00 

2025 年 19,200.00   19,200.00 864.00 864.00 

2026 年 19,200.00   19,200.00 864.00 864.00 

2027 年 19,200.00   19,200.00 864.00 864.00 

2028 年 19,200.00   19,200.00 864.00 864.00 

2029 年 19,200.00   19,200.00 864.00 864.00 

2030 年 19,200.00   19,200.00 864.00 864.00 

2031 年 19,200.00   19,200.00 864.00 864.00 

2032 年 19,200.00   19,200.00 864.00 864.00 

2033 年 19,200.00   19,200.00 864.00 864.00 

2034 年 19,200.00   19,200.00 864.00 864.00 

2035 年 19,200.00   19,200.00 864.00 864.00 

2036 年 19,200.00   19,200.00 864.00 864.00 

2037 年 19,200.00   19,200.00 864.00 864.00 

2038 年 19,200.00   19,200.00 864.00 864.00 

2039 年 19,200.00   19,200.00 864.00 864.00 

2040 年 19,200.00   19,200.00 864.00 864.00 

2041 年 19,200.00   19,200.00 864.00 864.00 
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年度 
期初 

本金金额 

本期增加 

本金金额 

本期偿还 

本金金额 

期末 

本金余额 
应付利息 

还本付息 

合计金额 

2042 年 19,200.00  19,200.00  432.00 19,632.00 

合计  19,200.00 19,200.00  17,280.00 36,480.00 

2.项目实施单位预期产生的运营收益 

（1）基本假设条件及依据 

2022 年芝罘区方舱式隔离项目专项债券，主要用项目实施单位预期实

现的运营收益与融资进行自求平衡。 

（2）项目实施单位预期实现的运营收益 

项目实施单位预期实现的运营收益，具体测算详见后附“项目收益及

现金流入评价说明”中的项目实施单位预期实现的运营收益预测表；根据

上述预测表的数据计算可用于资金平衡的运营收益情况如下： 

金额单位：人民币万元 

项    目 
可用于资金平衡的项目实施单位 

预期实现的运营收益 

芝罘区方舱式隔离项目    53,740.88  

合计    53,740.88  

3.本期债券募投项目运营收益覆盖项目融资还本付息情况 

本期债券募投项目收益为项目实施单位预期实现的运营收益，建设期

债券利息支付由项目实施单位自有资金保障。本期债券募投项目运营收益

覆盖项目融资还本付息情况为：本息覆盖倍数为 1.47。 

金额单位：人民币万元 

年度 
借贷本息支付 项目收益 

本金 利息 本息合计 年运营收益 

2022 年  432.00 432.00      -423.84  

2023 年  864.00 864.00    -1,271.53  

2024 年  864.00 864.00    -1,271.53  

2025 年  864.00 864.00    -1,271.53  
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年度 
借贷本息支付 项目收益 

本金 利息 本息合计 年运营收益 

2026 年  864.00 864.00    -1,271.53  

2027 年  864.00 864.00     4,330.98  

2028 年  864.00 864.00     4,330.98  

2029 年  864.00 864.00     4,330.98  

2030 年  864.00 864.00     4,330.98  

2031 年  864.00 864.00     4,330.98  

2032 年  864.00 864.00     3,962.23  

2033 年  864.00 864.00     3,947.23  

2034 年  864.00 864.00     3,542.74  

2035 年  864.00 864.00     3,445.81  

2036 年  864.00 864.00     3,445.81  

2037 年  864.00 864.00     3,599.67  

2038 年  864.00 864.00     3,599.67  

2039 年  864.00 864.00     3,599.67  

2040 年  864.00 864.00     3,599.67  

2041 年  864.00 864.00     3,599.67  

2042 年 19,200.00 432.00 19,632.00     1,253.74  

合计 19,200.00 17,280.00 36,480.00    53,740.88  

本息覆盖倍数 1.47 

注：2022 年 4月项目开始投入建设，建设期 5个月。2022 年 9 月至 2026 年 12 月为防疫期，

2027 年开始正常运营。2042 年按 4个月计算。表格数据计算时若存在尾差，系保留小数位数所致，

数据无实质性差异。 

基于财政部对地方政府发行项目收益与融资自求平衡的专项债券的要

求，并根据我们对当前国内融资环境的研究，认为 2022 年芝罘区方舱式隔

离项目专项债券可以以相较银行贷款利率更优惠的融资成本完成资金筹

措，为芝罘区方舱式隔离项目提供足够的资金支持,保证此次专项债券项目

的顺利施工。同时,项目实施单位预期实现的运营收益为后续资金回笼手段,
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项目融资各年利息及到期偿还本金的支出需求。项目偿还债券本金后期末

仍有结余。项目防疫期间短缺资金由项目单位安排自有流动资金保障。本

项目资金稳定性较可靠。（详见项目预期现金流量测算表） 

项目预期现金流量测算表 

金额单位：人民币万元 

年度 2022 年 2023 年 2024 年 2025 年 2026 年 

一、经营活动产生的现金流量 -423.84 -1,271.53 -1,271.53 -1,271.53 -1,271.53 

1、经营活动收到的现金 - - - - - 

2、经营活动支付的现金 157.75 473.25 473.25 473.25 473.25 

3、经营活动支付的各项税费 266.09 798.28 798.28 798.28 798.28 

二、投资活动产生的现金流量 -38,212.00 - - - - 

1、投资活动收到的现金      

2、投资活动支付的现金 38,212.00 - - - - 

三、筹资活动产生的现金流量 38,639.55 1,364.45 1,236.00 -864.00 -864.00 

1、项目资本金 19,271.55 28.45 - - - 

2、项目自有资金 600.00 2,200.00 2,100.00 2,100.00 2,200.00 

3、债券筹资款 19,200.00 - - - - 

4、其他方式融资      

5、支付本期债券利息 432.00 864.00 864.00 864.00 864.00 

6、支付其他方式融资利息      

7、偿还融资本金 - - - - - 

四、现金及现金等价物净增加额 3.71 92.92 -35.53 -35.53 64.47 

  加：期初现金及现金等价物余额  3.71 96.63 61.11 25.58 

五、期末现金及现金等价物余额 3.71 96.63 61.11 25.58 90.06 

续表： 

年度 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 

一、经营活动产生的现金流量 4,330.98 4,330.98 4,330.98 4,330.98 4,330.98 

1、经营活动收到的现金 5,420.97 5,420.97 5,420.97 5,420.97 5,420.97 

2、经营活动支付的现金 493.18 493.18 493.18 493.18 493.18 

3、经营活动支付的各项税费 596.80 596.80 596.80 596.80 596.80 

二、投资活动产生的现金流量 - - - - - 














