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二、财务评价假设

（一）一般假设

（1）发行人遵照《财政部关于支持做好地方政府专项债券发行使用管理工作

的通知》（财预〔2018〕161 号）规定进行债券发行使用管理，无重大不合规事

项。预测数据按照谨慎性原则进行预测，即收益预测选择区间数据较低值，成本

预测选择区间数据较高值。

（2）国家及地方现行的法律法规、监管，财政、经济状况或国家宏观调控政

策无重大变化；

（3）国家现行的利率,汇率及通货膨胀水平等无重大变化；

（4）对发行人有影响的法律法规无重大变化；

（5）发行人预测的收入能够顺利执行；

（6）无其他人力不可抗拒及不可预见因素对发行人造成的重大不利影响；

（7）项目收入和支出预测数据均以收付实现制为基础；

（8）参考项目相关可研报告的数据。

根据我们对支持上述假设的证据的审核, 我们没有注意到任何事项使我们认

为这些假设没有为预测提供合理基础。而且, 我们认为,该项目收益、支出预测是

在这些假设的基础上恰当编制的, 并按照项目收益、支出及现金流入预测编制基

础的规定进行了列报。

（二）特殊假设

（1）项目符合区域经济社会发展及行业及地区的规划，发行人编制的项目投



5

资概率及工程进度计划客观反映了本项目建设的实际情况；工程项目验收后在实

际运营中可达到预期的设计能力；

（2）项目可用于偿还债券的息前净现金流量按计划全部用于归还债券本息。

三、项目投资估算及资金筹措方案

（一）投资估算

本项目总投资 54,000万元，其中建设投资 52,920.00万元，建设期利息 1,080.00

万元。建设投资中工程费用 48,569万元，工程建设其他费用 802万元，预备费用

3,549.00 万元。

（二）资金筹措方案

根据《国务院关于加强固定资产投资项目资本金管理的通知》（国发〔2019〕

26号文件）规定，最低资本金比例为 20%。鉴于项目投资回收期较长，综合考虑

本项目给投资方带来的效益，尽量减轻运营期间财务负担，本次研究资本金比例

暂定为 50.00%，即项目资本金 27,000.00 万元，专项债券融资 27,000.00 万元。

四、项目净现金流量及融资平衡情况

（一）项目现金流入预测

本项目收入为出租收入，收入如下：

项目建成后，主要的收益来源为天然气管网租赁收入。天然气管网长度 2020

公里，正常年租赁费按 30元/米/年估算（根据施工单位潍坊经济开发区滨投燃气

热力有限公司与潍坊亿然天然气有限公司签订租赁合同），谨慎起见，未来价格

不再考虑增长，计算期内正常年营业收入 6,060万元。

金额单位：人民币万元
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年份 2022年 2023年 2024年 2025年 2026年 2027 年

出租收入 0.00 2,025.53 6,060.00 6,060.00 6,060.00 6,060.00

管网租赁 0.00 2,025.53 6,060.00 6,060.00 6,060.00 6,060.00

出租管网长度(万米） 0.00 202.00 202.00 202.00 202.00 202.00

单价（元/米/年） 0.00 30.00 30.00 30.00 30.00 30.00

出租天数 0.00 122.00 365.00 365.00 365.00 365.00

现金流入合计 0.00 2,025.53 6,060.00 6,060.00 6,060.00 6,060.00

（续表）

年份 2028年 2029 年 2030年 2031 年 2032年 2033年

出租收入 6,060.00 6,060.00 6,060.00 6,060.00 6,060.00 6,060.00

管网租赁 6,060.00 6,060.00 6,060.00 6,060.00 6,060.00 6,060.00

出租管网长度(万米） 202.00 202.00 202.00 202.00 202.00 202.00

单价（元/米/年） 30.00 30.00 30.00 30.00 30.00 30.00

出租天数 365.00 365.00 365.00 365.00 365.00 365.00

现金流入合计 6,060.00 6,060.00 6,060.00 6,060.00 6,060.00 6,060.00

（续表）

年份 2034年 2035年 2036 年 2037年 2038 年

出租收入 6,060.00 6,060.00 6,060.00 6,060.00 6,060.00

管网租赁 6,060.00 6,060.00 6,060.00 6,060.00 6,060.00

出租管网长度(万米） 202.00 202.00 202.00 202.00 202.00

单价（元/米/年） 30.00 30.00 30.00 30.00 30.00

出租天数 365.00 365.00 365.00 365.00 365.00

现金流入合计 6,060.00 6,060.00 6,060.00 6,060.00 6,060.00

（续表）

年份 2039年 2040年 2041 年 2042年 合计

出租收入 6,060.00 6,060.00 6,060.00 2,507.01 113,612.54

管网租赁 6,060.00 6,060.00 6,060.00 2,507.01 113,612.54

出租管网长度(万米） 202.00 202.00 202.00 202.00 0.00

单价（元/米/年） 30.00 30.00 30.00 30.00 0.00

出租天数 365.00 365.00 365.00 151.00 0.00

现金流入合计 6,060.00 6,060.00 6,060.00 2,507.01 113,612.54

（二）项目运营现金流出预测

经营成本主要指项目经营过程中发生的工资及福利费、维修费、其他费用等。

具体成本情况如下：
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（1）原辅材料及燃动力

该项目运营期经营模式为对外租赁，天然气管网损耗及运营由实际租赁使用

方承担，不再计入该项目。因此该项目不消耗原辅材料及燃动力。

（2）工资及福利

该项目劳动定员 12人，年人均工资及福利费按 6万元/人/年计，则年工资福

利为 72万元，谨慎期间，未来每年考虑 5%的增长。

（3）维修费

该项目养护维修费按照当年折旧费的 6%计。

（4）其他费用

该项目其他费用包括管理费及其他费用，按经营收入的 1%计取。

经测算，本项目各年预计运营现金流出如下表：

金额单位：人民币万元

年份 人员工资费 维修费用 其他费用 运营成本现金流出合计

2022年 - - - -

2023年 24.00 53.02 20.26 97.28

2024年 75.60 159.06 60.60 295.26

2025年 79.38 159.06 60.60 299.04

2026年 83.35 159.06 60.60 303.01

2027年 87.52 159.06 60.60 307.18

2028年 91.90 159.06 60.60 311.56

2029年 96.50 159.06 60.60 316.16

2030年 101.33 159.06 60.60 320.99

2031年 106.40 159.06 60.60 326.06

2032年 111.72 159.06 60.60 331.38

2033年 117.31 159.06 60.60 336.97

2034年 123.18 159.06 60.60 342.84

2035年 129.34 159.06 60.60 349.00
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年份 人员工资费 维修费用 其他费用 运营成本现金流出合计

2036年 135.81 159.06 60.60 355.47

2037年 142.60 159.06 60.60 362.26

2038年 149.73 152.18 60.60 362.51

2039年 157.22 138.42 60.60 356.24

2040年 165.08 138.42 60.60 364.10

2041年 173.33 138.42 60.60 372.35

2042年 75.83 57.68 25.07 158.58

合计 2,227.13 2,904.97 1,136.13 6,268.24

（三）项目税费现金流出预测

本项目相关税率：增值税税率 9%、6%，附加税 12%（其中：城建税税率 7%，

教育费附加税率 3%，地方教育费附加税率 2%），所得税税率 25%。增值税考虑

建设期进项税抵扣，所得税考虑折旧、债券利息税前扣除。

债券存续期内税费如下：

金额单位：人民币万元

年份 所得税 增值税 房产税 附加税 税费现金流出合计

2022年 - - - - -

2023年 - - - - -

2024年 201.83 - - - 201.83

2025年 385.51 - - - 385.51

2026年 384.52 - - - 384.52

2027年 383.48 - - - 383.48

2028年 382.38 - - - 382.38

2029年 381.23 - - - 381.23

2030年 380.02 - - - 380.02

2031年 378.76 - - - 378.76

2032年 374.55 95.84 - 11.50 481.90

2033年 361.39 487.94 - 58.55 907.88

2034年 359.92 487.94 - 58.55 906.41

2035年 358.38 487.94 - 58.55 904.87
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年度 期初余额 本期新增 本期减少 期末余额 融资利率 付息合计 还本付息合计

2041年 27,000.00 27,000.00 4.00% 1,080.00 1,080.00

2042年 27,000.00 27,000.00 - 4.00% 540.00 27,540.00

合计 27,000.00 27,000.00 21,600.00 48,600.00

（五）项目净现金流量

经营期现金流入 113,612.54 万元，扣除相关运营成本现金流出 6,268.24 万

元，税费现金流出 12,159.90万元，项目净现金流量为 95,184.40 万元。具体如下：

金额单位：人民币万元

年份 现金流入 现金流出-成本 现金流出-税费 净现金流量

2022年 - - - -

2023年 2,025.53 97.28 - 1,928.25

2024年 6,060.00 295.26 201.83 5,562.91

2025年 6,060.00 299.04 385.51 5,375.45

2026年 6,060.00 303.01 384.52 5,372.47

2027年 6,060.00 307.18 383.48 5,369.35

2028年 6,060.00 311.56 382.38 5,366.06

2029年 6,060.00 316.16 381.23 5,362.61

2030年 6,060.00 320.99 380.02 5,358.99

2031年 6,060.00 326.06 378.76 5,355.19

2032年 6,060.00 331.38 481.90 5,246.72

2033年 6,060.00 336.97 907.88 4,815.15

2034年 6,060.00 342.84 906.41 4,810.75

2035年 6,060.00 349.00 904.87 4,806.13

2036年 6,060.00 355.47 903.26 4,801.28

2037年 6,060.00 362.26 901.56 4,796.18

2038年 6,060.00 362.51 930.49 4,767.00

2039年 6,060.00 356.24 990.02 4,713.73

2040年 6,060.00 364.10 988.06 4,707.84

2041年 6,060.00 372.35 986.00 4,701.65

2042年 2,507.01 158.58 381.74 1,966.69

合计 113,612.54 6,268.24 12,159.90 95,184.40

（六）项目现金流分析表

根据本报告中的现金流分析测算表，本项目的现金流期末累计结余均大于 0，
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不存在资金缺口。测算结果显示，本项目可用于偿还融资本息的项目净现金流

95,184.40 万元，对应本项目融资到期本息总计 48,600.00 万元，项目收益对融资

本息的覆盖倍数为 1.96，项目偿债能力较强。 金额单位：人民币万元

现金流模拟测算表 2022年 2023 年 2024年 2025 年 2026 年

现金流入 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

资本金流入 18,000.00 9,000.00 -

债券资金流入 27,000.00 - -

自有资金流入

运营期现金流入 2,025.53 6,060.00 6,060.00 6,060.00

现金流入总额 45,000.00 11,025.53 6,060.00 6,060.00 6,060.00

现金流出

建设期资金流出 35,280.00 17,640.00

运营期现金流出 97.28 497.09 684.55 687.53

债券还本付息及发行费 540.00 1,080.00 1,080.00 1,080.00 1,080.00

自有资金收回 -

现金流出总额 35,820.00 18,817.28 1,577.09 1,764.55 1,767.53

现金净流量

当年项目现金净流入 9,180.00 -7,791.75 4,482.91 4,295.45 4,292.47

期末项目累计现金结存额 9,180.00 1,388.25 5,871.16 10,166.61 14,459.09

（续表）

现金流模拟测算表 2027 年 2028年 2029年 2030年 2031年

现金流入 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

资本金流入

债券资金流入

自有资金流入

运营期现金流入 6,060.00 6,060.00 6,060.00 6,060.00 6,060.00

现金流入总额 6,060.00 6,060.00 6,060.00 6,060.00 6,060.00

现金流出

建设期资金流出

运营期现金流出 690.65 693.94 697.39 701.01 704.81

债券还本付息及发行费 1,080.00 1,080.00 1,080.00 1,080.00 1,080.00

自有资金收回

现金流出总额 1,770.65 1,773.94 1,777.39 1,781.01 1,784.81

现金净流量

当年项目现金净流入 4,289.35 4,286.06 4,282.61 4,278.99 4,275.19
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期末项目累计现金结存额 18,748.43 23,034.49 27,317.10 31,596.09 35,871.28

（续表）

现金流模拟测算表 2032 年 2033年 2034 年 2035年

现金流入 0.00 0.00 0.00 0.00

资本金流入

债券资金流入

自有资金流入

运营期现金流入 6,060.00 6,060.00 6,060.00 6,060.00

现金流入总额 6,060.00 6,060.00 6,060.00 6,060.00

现金流出

建设期资金流出

运营期现金流出 813.28 1,244.85 1,249.25 1,253.87

债券还本付息及发行费 1,080.00 1,080.00 1,080.00 1,080.00

自有资金收回

现金流出总额 1,893.28 2,324.85 2,329.25 2,333.87

现金净流量

当年项目现金净流入 4,166.72 3,735.15 3,730.75 3,726.13

期末项目累计现金结存额 40,038.00 43,773.15 47,503.90 51,230.03

（续表）

现金流模拟测算表 2036 年 2037 年 2038年 2039 年

现金流入 0.00 0.00 0.00 0.00

资本金流入

债券资金流入

自有资金流入

运营期现金流入 6,060.00 6,060.00 6,060.00 6,060.00

现金流入总额 6,060.00 6,060.00 6,060.00 6,060.00

现金流出

建设期资金流出

运营期现金流出 1,258.72 1,263.82 1,293.00 1,346.27

债券还本付息及发行费 1,080.00 1,080.00 1,080.00 1,080.00

自有资金收回

现金流出总额 2,338.72 2,343.82 2,373.00 2,426.27

现金净流量

当年项目现金净流入 3,721.28 3,716.18 3,687.00 3,633.73

期末项目累计现金结存额 54,951.30 58,667.49 62,354.49 65,988.22

（续表）

现金流模拟测算表 2040 年 2041年 2042 年 合计
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现金流入 0.00 0.00 0.00 0.00

资本金流入 27,000.00

债券资金流入 27,000.00

自有资金流入 -

运营期现金流入 6,060.00 6,060.00 2,507.01 113,612.54

现金流入总额 6,060.00 6,060.00 2,507.01 167,612.54

现金流出 -

建设期资金流出 52,920.00

运营期现金流出 1,352.16 1,358.35 540.32 18,428.14

债券还本付息及发行费 1,080.00 1,080.00 27,540.00 48,600.00

自有资金收回 -

现金流出总额 2,432.16 2,438.35 28,080.32 119,948.14

现金净流量 -

当年项目现金净流入 3,627.84 3,621.65 -25,573.31 47,664.40

期末项目累计现金结存额 69,616.06 73,237.71 47,664.40

（七）总体评价

基于财政部对地方政府发行项目收益与融资自求平衡的专项债券的要求，并

根据我们对项目收益预测、投资支出预测、成本预测等进行的分析评价，认为该

项目在全部债券存续期间内，一方面通过债券发行能满足项目投资运营融资需要；

另一方面项目收益也能保证债券正常的还本付息需要，总体实现项目收益和融资

的自求平衡。

项目名称 拟融资金额
净现金流入测

算
债券本息测算 本息覆盖倍数

潍坊市寒亭区（经济区）

天然气管网建设项目
27,000.00 95,184.40 48,600.00 1.96

综上，我们认为潍坊市寒亭区（经济区）天然气管网建设项目可以采取发行

项目收益与融资自求平衡专项债券的方式完成资金筹措。
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五、项目风险

（一）风险因素及识别

项目风险贯穿于项目建设和运营的全过程。参考本类项目的实施和运营状况，

其风险主要有以下几种：

1、工程风险

工程地质条件、水文地质条件与预测发生重大变化，导致工程量增加、投资

增加、工期拖长等。

2、资金风险

项目资金来源的可靠性、充足性和及时性不能保证，导致项目工期拖延甚至

被迫终止；由于工程量预计不足或设备、材料价格上升导致投资增加。

3、组织管理风险

由于项目组织结构不当、管理机制不完善等因素，导致项目不能按期建成；

未能制定有效的企业竞争策略，而导致企业在市场竞争中失败。

4、社会风险

预测的社会条件、社会环境发生变化，给项目建设和运营带来损失。

（二）风险评估

在风险衡量过程中，项目社会稳定风险被量化为关于风险发生概率和损失严

重性的函数，将风险事件发生的概率值和风险权重相乘（即 W×C），然后把各

单项社会稳定风险得分加总求和（即∑W×C）得到本项目整体综合风险等级。
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综合风险的分值越高，说明项目的风险越大。项目社会稳定风险分值求取见下表。

根据前面章节的分析；结合项目实际情况，该项目的各项风险的风险程度见

下表：

项目社会稳定风险综合评价表

项目社会稳定风险综合评价表

序号 社会稳定风险因素

风险

权重

风险发生的可能性

风险

分值

很

小

较

小

中

等

较

大

很

大

（W） 0.2 0.4 0.6 0.8 1.0

1 项目合法性引起的风险 0.1 0.2 0.020

2 噪声、大气等污染引起的风险 0.13 0.2 0.026

3 生态环境破坏引起的风险 0.08 0.2 0.016

4 工程方案引起的风险 0.15 0.2 0.030

5 建设条件及时机引起的风险 0.09 0.2 0.018

6 资金筹措引起的风险 0.1 0.2 0.020

7 运营安全引起的风险 0.09 0.2 0.018

8 社会治安引起的风险 0.09 0.2 0.018

9 社会舆论引起的风险 0.08 0.2 0.016

10 其他不可预见社会稳定风险因素 0.09 0.2 0.018

综合风险 0.200

（三）风险防范对策

项目建设规模大、时间跨度大、社会稳定牵涉点多面广，在建设过程中，要

坚持社会稳定问题全过程管理，及时发现问题，采取措施。为保护人民群众利益，

规范项目建设、确保项目顺利实施及运营，需对可能出现的社会稳定风险源进行

有效的防范化解，对可能存在的问题制定相关的措施，维护社会稳定。同时为确
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保对可能发生的社会稳定问题尤其是较大群众事件能及时、高效、有序地开展工

作，提高应急反应能力和处理突发事件的水平，需要制定相应的应急预案，并根

据实际情况实施动态跟踪不断调整完善。

1、项目合规合法性遭质疑产生的社会稳定风险防范措施

项目建设内容要符合国家的宏观政策要求，满足城市总体规划和能源发展规

划的相关要求和功能定位。各主管部门巩固树立合规合法性风险意识，加强合规

合法性自查，规避法律法规风险。

项目单位认真落实项目前期规划、国土等相关部门的批复意见；严格按照项

目申报流程办理手续，手续不完备不予开工建设；严格按照法律法规要求进行工

程招投标。

设立相应的监管部门，加强监督检查，增强合规合法性管理。对项目前期进

展情况实行公开透明化，接受公众监督。

2、噪声、大气污染等产生的社会稳定风险防范措施

噪声和大气污染产生的环境影响贯穿于建设阶段和运营阶段。全面落实环境

影响评价报告中提出的各项防治措施，具体防范措施如下：

（1）建设主管部门积极与当地居民沟通，加强施工过程管理控制。配备专人

负责与周边居民居委会及周边单位的联系，争取得到互相谅解，施工前对周边建

筑物进行详细调查，挑选施工扰民敏感点进行重点防范，并做好记录；

（2）施工单位妥善安排施工作业时间，合理布置施工场地。环境敏感点附近

的施工场地应进行封闭，对施工噪声进行监测，根据施工项目和周围环境敏感情

况设立监测点。同时加强专业人员的随时检查，发现噪声超标立即采取有效措施
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进行控制。对超标造成的危害，要向受此影响的组织和个人给予赔偿；

（3）施工单位选用合理的施工机械设备减少施工噪声和大气污染。施工过程

中在满足施工要求的条件下尽可能选用低噪声、低排放的机械设备和工法，对机

械设备精心养护保持良好的运行状况，减低设备运行对环境的影响；

（4）项目运营期间，大型设备应安装有效消声器并采取有效防控措施。

3、生态环境影响产生的社会稳定风险防范措施

为消除或减少、降低本项目对生态环境所造成的不利影响，应在设计、建设、

运营等各环节都进行深入的考虑，采取必要的防范化解措施。

（1）合理利用土地资源。设计单位应确定合理的工程方案，优化平面布局，

应优先选择能够最大限度节约土地、减少植被的破坏的方案；

（2）施工期间施工单位应采取土源统一调配，集中取弃土的方式，严禁随意

破坏植被及排放污水等人为破坏自然生态环境，同时应按照移挖作填的原则，利

用挖方作填方，减少工程弃渣量；

（3）临时占地及时清理并绿化，恢复地表植被，以减小水土流失；

（4）各有关单位加强对工程人员的培训，增强从业人员素质，也会将施工及

运营过程中对生态环境影响控制到最小程度。

4、项目工程方案产生的社会稳定风险防范措施

建设单位应加强施工工艺布置，使得项目为当地的社会环境所接纳，更好的

服务于区域社会的发展。

5、安全运营产生的社会稳定风险防范措施

对于系统设备故障、运营组织失误等原因造成安全事故，多数情况下只是影
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响正常生产，也有少量导致人员伤亡的重大事故发生。对于自然灾害、人为破坏

等原因导致的重大事件，会造成生命和财产的重大损失。为防范化解安全运营的

风险，需要重点研究技术方案、建立完善的制度、加强管理，减少事故的发生或

降低事故的影响程度。

（1）项目单位加强人员培训和系统设备的日常维护。系统的安全与可靠性贯

穿工程的前期决策、设计、施工到运营管理等各个阶段的全过程。对每个有不同

岗位要求的工作人员而言，高质量地完成本岗位的工作要求，是保证安全高效运

营的关键，因此必须加强工作人员的职业素质和技能培养。同时为了降低故障发

生率，需要对系统的各种设施设备做好日常的维护和管理，发现问题及早解决，

最大程度地消除发生故障的隐患，从而保证安全高效的正常运行；

（2）项目单位制定相应的应急预案，并定期开展演练。针对各种不同的紧急

情况制定有效的应急预案，指导各类人员的日常培训和演习，保证各种应急资源

处于良好的准备状态。而且还可以指导应急救援行动按计划有序地进行，防止事

故延误救援，降低人员伤亡和财产损失。在预案演练时，可以与公安、消防、医

院、公交等系统的相关部门实行联合演习，增加演练的实战性。

6、社会治安问题社会稳定风险防范措施

（1）当地维稳、信访等政府有关部门要认真做好信访和矛盾纠纷排查工作，

密切关注极少数村民可能因对项目不满意引发的上访、闹访、煽动群众、示威等

动向，第一时间采取教育、说服、化解等措施，将问题消除在萌芽状态。同时定

期召开工程项目治安环境分析会议，分析总结项目建设过程中的治安问题，进一

步强化措施、落实责任，为本项目建设营造良好的治安环境；
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等多方渠道关注舆情走向，定期进行民意调查。做到早发现、早报告、早应对、

早处置，防止矛盾激化，引导社会心态平稳健康发展；

（4）建立舆情预警、监测、社会舆论研判机制。对于项目建设应事先认真研

究可能引发的炒作影响，预先进行风险评估分析。制定应对媒体炒作的宣传预案

和对外宣传口径，增强舆论引导工作的预见性。信息员要加强网上巡查，及时、

全面地收集媒体信息。围绕各种倾向性、苗头性、聚集性的舆情信息，跟踪发展

变化，预测走向趋势，提出应对措施。同时完善突发事件预警机制，主动引导舆

论。对突发事件需要媒体注重拓展舆情搜集渠道，全面把控舆情信息，完善舆情

研判机制。

8、其它社会稳定风险防范措施

（1）针对其它不可预见性的问题，相关单位在日常工作中，除与当地居民多

沟通交流外，还应注重与当地政府有关部门沟通交流和互通情况，及时分析和预

测可能出现的不确定问题，采取预防或防范措施，注重及时观察和发现细微矛盾

的出现，及时采取相应措施加以解决，预防矛盾的积累和集中爆发。同时在地方

政府的领导下，根据有关规定和要求，组建专门机构，并配备相应人员，处理相

关事务，切实维护社会稳定，化解相关风险；

（2）根据前期调研结果和相关的分析论证，本项目存在的社会稳定风险源可

以通过采取相应的防范化解措施得以控制或者减少。但是在项目的建设运营过程

中，相关的防范化解措施能否得到及时有效的落实，就显得尤为重要。有效的执

行落实必须贯彻于整个项目过程中，要严格按照相关的方案和措施进行操作，避

免私自修改简化。加强执行过程中的监督管理，建立完善的考核体制和责任制度。



21

强有力的执行是维护社会问题的前提保障，项目单位负责检查监督各项目防范工

作的落实情况，发现问题及时通告，监督完善；

社会稳定风险产生的原因复杂多样，公众诉求也不尽相同，每项风险均可能

涵盖不同的实施主体，需对风险进行细化分解，提出各自相关的实施主体。各实

施主体要树立良好的工作态度，执行过程中多与利益相关群体进行沟通交流，确

定维稳工作重点，严格执行。
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