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2022 年山东省政府交通水利及市政产业园区发展专项债券

（九期）—2022 年山东省政府专项债券（二十期）临沂市郯

城县 2022 年 8 万亩高标准农田建设项目 

项目收益与融资平衡专项评价报告 

 

中天运[2022]咨字第 00043 号 

 

我们接受临沂市财政局委托，对 2022 年山东省政府交通水利及市政产业园

区发展专项债券（九期）—2022 年山东省政府专项债券（二十期）临沂市郯城

县 2022 年 8 万亩高标准农田建设项目（以下简称“本期债券”）项目收益与融资

自求平衡情况进行评价并出具专项评价报告。 

我们的审核依据是《中国注册会计师其他鉴证业务准则第 3111 号—预测性

财务信息的审核》。发行人郯城县农业农村局对该项目收益预测及其所依据的各

项假设负责。这些假设已在具体预测说明中披露。 

根据我们对支持这些假设的证据的审核，我们没有注意到任何事项使我们认

为这些假设没有为预测提供合理基础。而且，我们认为，该项目收益预测是在这

些假设的基础上恰当编制的，并按照项目收益及现金流入预测编制基础的规定进

行了列报。 

由于预期事项通常并非如预期那样发生，并且变动可能重大，实际结果可能

与预测性财务信息存在差异。 

本评价报告仅供发行人本次发行 2022 年山东省政府交通水利及市政产业园

区发展专项债券（九期）—2022 年山东省政府专项债券（二十期）临沂市郯城

县 2022 年 8 万亩高标准农田建设项目之目的使用，不得用作其他任何目的。 

经审核，我们认为，2022 年山东省政府交通水利及市政产业园区发展专项

债券（九期）—2022 年山东省政府专项债券（二十期）临沂市郯城县 2022 年 8

万亩高标准农田建设项目，预测利息备付率 3.10，预测偿债备付率 1.38，该项目

的预测收益能达到收益与融资自求平衡。同时，我们查阅了《郯城县郯城县 2022

年 8 万亩高标准农田建设项目可行性研究报告》以及有关的基础数据。 

总体评价结果如下： 
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一、本期债券应付本息情况 

发行人拟就郯城县 2022年 8万亩高标准农田建设项目发行 2022年山东省政

府交通水利及市政产业园区发展专项债券（九期）—2022 年山东省政府专项债

券（二十期）2,800.00 万元。假设债券票面利率 4.00%，期限二十年，在债券存

续期每半年付息，自发行之日起二十年债券存续期应还本付息情况如下： 

金额单位：人民币万元 

年度 
期初本金

余额 

本期新增

本金 

本期偿还

本金 

期末本金

余额 
融资利率 应付利息 

2022 年  2,800.00  2,800.00 4.00% 56.00 

2023 年 2,800.00   2,800.00 4.00% 112.00 

2024 年 2,800.00   2,800.00 4.00% 112.00 

2025 年 2,800.00   2,800.00 4.00% 112.00 

2026 年 2,800.00   2,800.00 4.00% 112.00 

2027 年 2,800.00   2,800.00 4.00% 112.00 

2028 年 2,800.00   2,800.00 4.00% 112.00 

2029 年 2,800.00   2,800.00 4.00% 112.00 

2030 年 2,800.00   2,800.00 4.00% 112.00 

2031 年 2,800.00   2,800.00 4.00% 112.00 

2032 年 2,800.00   2,800.00 4.00% 112.00 

2033 年 2,800.00   2,800.00 4.00% 112.00 

2034 年 2,800.00   2,800.00 4.00% 112.00 

2035 年 2,800.00   2,800.00 4.00% 112.00 

2036 年 2,800.00   2,800.00 4.00% 112.00 

2037 年 2,800.00   2,800.00 4.00% 112.00 

2038 年 2,800.00   2,800.00 4.00% 112.00 

2039 年 2,800.00   2,800.00 4.00% 112.00 

2040 年 2,800.00   2,800.00 4.00% 112.00 

2041 年 2,800.00   2,800.00 4.00% 112.00 

2042 年 2,800.00  2,800.00  4.00% 56.00 

合计  2,800.00 2,800.00   2,240.00 

二、项目产生的净现金流入 

（一）现金流入基本假设条件及依据 
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本期债券募集资金投资项目现金流入通过灌溉收入实现。郯城县 2022 年 8

万亩高标准农田建设项目工程建设期为 2022 年 3 月至 2022 年 12 月，自 2023

年 1 月投入运营。 

本项目建成蓄水后，增加了高标准农田的农业灌溉，灌区面积约 6 万亩，根

据郯城县物价局定价标准，农田灌溉用水 80 元/亩。 

基于谨慎考虑，本项目运营第一年按满负荷运营的 70%测算，第二年按满负

荷运营的 90%测算，第三年及以后按满负荷运营的 95%测算。 

（二）现金流出基本假设条件及依据 

郯城县 2022 年 8 万亩高标准农田建设项目运营期内现金流出项目有：人员

经费、燃料动力费、修理费、利息支出等 

1、人员经费 

该项目劳动定员 7 人，工资每人按 6 万/年计算，考虑物价及通货膨胀，人

员经费每五年上涨 5%。 

2、燃料动力费 

该项目实施后，项目消耗的能源品种主要为电。用电主要为供水灌溉用电、

管理用电等，年均耗电 183,600.00kwh，单价按 0.8 元/kwh 计取。 

3、修理费 

该项目年修理费按固定资产的 0.2%计取。 

4、利息支出 

郯城县 2022 年 8 万亩高标准农田建设项目通过发行政府专项债券融资

2,800.00 万元（其中：本次发行债券 2,800.00 万元，利率 4.00%），期限为二十年，

在债券存续期每半年付息一次。 

（三）可支付本息的项目收益 

金额单位：人民币万元 

项目 2023 年 2024 年 2025 年 2026 年 

收入 336.00 432.00 456.00 456.00 

付现成本费用 199.78 199.78 199.78 199.78 
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项目 2023 年 2024 年 2025 年 2026 年 

现金净流入 136.22 232.22 256.22 256.22 

加：支付的债券利息 112.00 112.00 112.00 112.00 

可支付本息的项目收益 248.22 344.22 368.22 368.22 

（续表） 

项目 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 

收入 456.00 456.00 456.00 456.00 

付现成本费用 199.78 201.88 201.88 201.88 

现金净流入 256.22 254.12 254.12 254.12 

加：支付的债券利息 112.00 112.00 112.00 112.00 

可支付本息的项目收益 368.22 366.12 366.12 366.12 

（续表） 

项目 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 

收入 456.00 456.00 456.00 456.00 

付现成本费用 201.88 201.88 204.09 204.09 

现金净流入 254.12 254.12 251.91 251.91 

加：支付的债券利息 112.00 112.00 112.00 112.00 

可支付本息的项目收益 366.12 366.12 363.91 363.91 

（续表） 

项目 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 

收入 456.00 456.00 456.00 456.00 

付现成本费用 204.09 204.09 204.09 206.41 

现金净流入 251.91 251.91 251.91 249.59 

加：支付的债券利息 112.00 112.00 112.00 112.00 

可支付本息的项目收益 363.91 363.91 363.91 361.59 

（续表） 

项目 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 合计 

收入 456.00 456.00 456.00 190.00 8,710.00 

付现成本费用 206.41 206.41 206.41 95.33 3,949.68 

现金净流入 249.59 249.59 249.59 94.67 4,760.32 

加：支付的债券利息 112.00 112.00 112.00 56.00 2,184.00 

可支付本息的项目收益 361.59 361.59 361.59 150.67 6,944.32 

三、本期债券募投项目收益和现金流覆盖债券还本付息情况 
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金额单位：人民币万元 

年度 
借贷本息支付 

项目收益 利息备付率 偿债备付率 
本金 利息 本息合计 

2022 年  56.00 56.00    

2023 年  112.00 112.00 248.22   

2024 年  112.00 112.00 344.22   

2025 年  112.00 112.00 368.22   

2026 年  112.00 112.00 368.22   

2027 年  112.00 112.00 368.22   

2028 年  112.00 112.00 366.12   

2029 年  112.00 112.00 366.12   

2030 年  112.00 112.00 366.12   

2031 年  112.00 112.00 366.12   

2032 年  112.00 112.00 366.12   

2033 年  112.00 112.00 363.91   

2034 年  112.00 112.00 363.91   

2035 年  112.00 112.00 363.91   

2036 年  112.00 112.00 363.91   

2037 年  112.00 112.00 363.91   

2038 年  112.00 112.00 361.59   

2039 年  112.00 112.00 361.59   

2040 年  112.00 112.00 361.59   

2041 年  112.00 112.00 361.59   

2042 年 2,800.00 56.00 2,856.00 150.67   

合计 2,800.00 2,240.00 5,040.00 6,944.32 3.10 1.38 

基于财政部对地方政府发行项目收益与融资自求平衡的专项债券的要求，并

根据我们对当前国内融资环境的研究，认为 2022 年山东省政府交通水利及市政

产业园区发展专项债券（九期）—2022 年山东省政府专项债券（二十期）临沂

市郯城县 2022 年 8 万亩高标准农田建设项目可以相较银行贷款利率更优惠的融

资成本完成资金筹措，为山东省临沂市郯城县 2022 年 8 万亩高标准农田建设项

提供足够的资金支持，保证项目的顺利施工。同时，灌溉收入为后续资金回笼手

段，为项目提供了充足、稳定的现金流入，充分满足 2022 年山东省政府交通水
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利及市政产业园区发展专项债券（九期）—2022 年山东省政府专项债券（二十

期）临沂市郯城县 2022 年 8 万亩高标准农田建设项目还本付息要求。 

四、风险提示 

（一）项目建设相关风险 

项目管理单位的组织管理水平、项目承建单位的施工技术及管理水平等会对 

项目建设期产生影响。如果工期拖延，工程投资将增加，并且工期拖延将影响项 

目的现金流入，使项目净收益减少，可能影响本次发行的还本付息。 

风险控制措施： 

选择有较高施工技术与管理水平，经济实力雄厚并拥有先进施工设备的施工 

队伍，确保工程的质量与进度；签订规范的合同（包括在承包商不能履行合同时 

确定损失额的条款），切实做好合同管理的工作，可以达到抵御风险的目的。 

（二）运营风险 

项目建成后，日常检查、养护、大修和安全等方面的管理存在一定的风险， 

项目管理部门的运营管理水平直接关系到项目投入运营后的运营安全及效益。 

风险控制措施： 

1、加强日常维护方面的管理，节约成本； 

2、设计、施工和管理中采用新设施、新技术，提高项目安全运营水平； 

3、建立健全安全应急机制，提高安全事件处置能力，降低突发事件对运营

管理的影响。 

（三）利率波动风险 

在本政府专项债券存续期内，国际、国内宏观经济环境的变化，国家经济政 

策变动等因素会引起债务资本市场利率的波动，市场利率波动将会对本项目的财 

务成本产生影响，进而影响项目投资收益的平衡。 

风险控制措施： 

为控制项目融资平衡风险，可动态调整债券发行期限和还款方式及时间，做 

好期限配比、还款计划和准备，适当增大流动比率，充分盘活资金，用资金使用 

效率收益对冲利率波动损失。 

 

附件：项目收益与融资自求平衡专项评价报告说明 
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此页无正文，为《2022 年山东省政府交通水利及市政产业园区发展专项债

券（九期）—2022 年山东省政府专项债券（二十期）临沂市郯城县 2022 年 8

万亩高标准农田建设项目项目收益与融资平衡专项评价报告》【中天运[2022]

咨字第 00043 号】之签章页。 
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项目收益与融资自求平衡专项评价报告说明 

 

郯城县 2022年 8万亩高标准农田建设项目，该项目总投资为 15,600.00万元，

其中工程费用 10,841.60 万元，工程建设其他费用 3,153.60 万元，基本预备费

1,548.80 万元和建设期利息 56.00 万元。项目自有资本金 12,800.00 万元，通过发

行专项债券融资 2,800.00 万元（其中：本次发行债券 2,800.00 万元，利率 4.00%），

期限为二十年，在债券存续期每半年付息一次。用于资金平衡的项目收益共计

6,944.32 万元，详细情况如下： 

一、项目实施单位情况 

实施单位：郯城县农业农村局； 

统一社会信用代码：11371322004454915Y； 

负责人：莫峰； 

地址：郯城县郯东路 169 号。 

二、建设内容 

郯城县 2022 年 8 万亩高标准农田建设项目主要建设内容：新打机电井 540

眼，配套射频卡控制系统，铺设 PE 供水管道 154.5 ㎞，新建泵站 4 座，改建大

口井 27 座，排水沟清淤 160.2 ㎞；硬化田间生产路 94.1 ㎞；新建各类桥涵 657

座；安装变压器 119 台套，铺设电缆 162.5 ㎞。 

三、项目预测收入情况 

（一）预测收入 

该项目发债期内预测收入来源为 8,710.00 万元。具体明细如下： 

金额单位：人民币万元 

项目 计算依据 2023 年 2024 年 2025 年 2026 年 

灌溉收入 

亩数 60,000.00 60,000.00 60,000.00 60,000.00 

灌溉单价 80.00 80.00 80.00 80.00 

预计实现率 70% 90% 95% 95% 

小计 336.00 432.00 456.00 456.00 

（续表） 

项目 计算依据 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 

灌溉收入 亩数 60,000.00 60,000.00 60,000.00 60,000.00 
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项目 计算依据 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 

灌溉单价 80.00 80.00 80.00 80.00 

预计实现率 95% 95% 95% 95% 

小计 456.00 456.00 456.00 456.00 

（续表） 

项目 计算依据 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 

灌溉收入 

亩数 60,000.00 60,000.00 60,000.00 60,000.00 

灌溉单价 80.00 80.00 80.00 80.00 

预计实现率 95% 95% 95% 95% 

小计 456.00 456.00 456.00 456.00 

（续表） 

项目 计算依据 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 

灌溉收入 

亩数 60,000.00 60,000.00 60,000.00 60,000.00 

灌溉单价 80.00 80.00 80.00 80.00 

预计实现率 95% 95% 95% 95% 

小计 456.00 456.00 456.00 456.00 

（续表） 

项目 计算依据 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 合计 

灌溉收入 

亩数 60,000.00 60,000.00 60,000.00 60,000.00  

灌溉单价 80.00 80.00 80.00 80.00  

预计实现率 95% 95% 95% 95%  

小计 456.00 456.00 456.00 190.00 8,710.00 

（二）预测的依据 

本期债券募集资金投资项目现金流入通过灌溉收入实现。郯城县 2022 年 8

万亩高标准农田建设项目工程建设期为 2022 年 3 月至 2022 年 12 月，自 2023

年 1 月投入运营。 

本项目建成蓄水后，增加了高标准农田的农业灌溉，灌区面积约 6 万亩，根

据郯城县物价局定价标准，农田灌溉用水 80 元/亩。 

基于谨慎考虑，本项目运营第一年按满负荷运营的 70%测算，第二年按满负

荷运营的 90%测算，第三年及以后按满负荷运营的 95%测算。 

四、项目预测付现成本情况 
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（一）预测付现成本 

该项目发债期内预测经营期成本总额 3,949.68 万元，具体明细如下： 

金额单位：人民币万元 

项目 2023 年 2024 年 2025 年 2026 年 

1、人员经费 42.00 42.00 42.00 42.00 

2、燃料及动力费 14.69 14.69 14.69 14.69 

3、修理费 31.09 31.09 31.09 31.09 

4、利息支出 112.00 112.00 112.00 112.00 

合计 199.78 199.78 199.78 199.78 

（续表） 

项目 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 

1、人员经费 42.00 44.10 44.10 44.10 

2、燃料及动力费 14.69 14.69 14.69 14.69 

3、修理费 31.09 31.09 31.09 31.09 

4、利息支出 112.00 112.00 112.00 112.00 

合计 199.78 201.88 201.88 201.88 

（续表） 

项目 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 

1、人员经费 44.10 44.10 46.31 46.31 

2、燃料及动力费 14.69 14.69 14.69 14.69 

3、修理费 31.09 31.09 31.09 31.09 

4、利息支出 112.00 112.00 112.00 112.00 

合计 201.88 201.88 204.09 204.09 

（续表） 

项目 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 

1、人员经费 46.31 46.31 46.31 48.63 

2、燃料及动力费 14.69 14.69 14.69 14.69 

3、修理费 31.09 31.09 31.09 31.09 

4、利息支出 112.00 112.00 112.00 112.00 

合计 204.09 204.09 204.09 206.41 

（续表） 
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项目 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 合计 

1、人员经费 48.63 48.63 48.63 20.26 876.83 

2、燃料及动力费 14.69 14.69 14.69 6.12 285.19 

3、修理费 31.09 31.09 31.09 12.95 603.66 

4、利息支出 112.00 112.00 112.00 56.00 2,184.00 

合计 206.41 206.41 206.41 95.33 3,949.68 

（二）预测的依据 

郯城县 2022 年 8 万亩高标准农田建设项目运营期内现金流出项目有：人员

经费、燃料动力费、修理费、利息支出等 

1、人员经费 

该项目劳动定员 7 人，工资每人按 6 万/年计算，考虑物价及通货膨胀，人

员经费每五年上涨 5%。 

2、燃料动力费 

该项目实施后，项目消耗的能源品种主要为电。用电主要为供水灌溉用电、

管理用电等，年均耗电 183,600.00kwh，单价按 0.8 元/kwh 计取。 

3、修理费 

该项目年修理费按固定资产的 0.2%计取。 

4、利息支出 

郯城县 2022 年 8 万亩高标准农田建设项目通过发行政府专项债券融资

2,800.00 万元（其中：本次发行债券 2,800.00 万元，利率 4.00%），期限为二十年，

在债券存续期每半年付息一次。 

五、可支付本息的项目收益情况 

金额单位：人民币万元 

项目 2023 年 2024 年 2025 年 2026 年 

一、收入 336.00 432.00 456.00 456.00 

1、灌溉收入 336.00 432.00 456.00 456.00 

二、付现成本费用 199.78 199.78 199.78 199.78 

1、人员经费 42.00 42.00 42.00 42.00 

2、燃料及动力费 14.69 14.69 14.69 14.69 
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项目 2023 年 2024 年 2025 年 2026 年 

3、修理费 31.09 31.09 31.09 31.09 

4、利息支出 112.00 112.00 112.00 112.00 

三、净现金流入 136.22 232.22 256.22 256.22 

加：利息支出 112.00 112.00 112.00 112.00 

四、可支付本息的项目收益 248.22 344.22 368.22 368.22 

（续表） 

项目 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 

一、收入 456.00 456.00 456.00 456.00 

1、灌溉收入 456.00 456.00 456.00 456.00 

二、付现成本费用 199.78 201.88 201.88 201.88 

1、人员经费 42.00 44.10 44.10 44.10 

2、燃料及动力费 14.69 14.69 14.69 14.69 

3、修理费 31.09 31.09 31.09 31.09 

4、利息支出 112.00 112.00 112.00 112.00 

三、净现金流入 256.22 254.12 254.12 254.12 

加：利息支出 112.00 112.00 112.00 112.00 

四、可支付本息的项目收益 368.22 366.12 366.12 366.12 

（续表） 

项目 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 

一、收入 456.00 456.00 456.00 456.00 

1、灌溉收入 456.00 456.00 456.00 456.00 

二、付现成本费用 201.88 201.88 204.09 204.09 

1、人员经费 44.10 44.10 46.31 46.31 

2、燃料及动力费 14.69 14.69 14.69 14.69 

3、修理费 31.09 31.09 31.09 31.09 

4、利息支出 112.00 112.00 112.00 112.00 

三、净现金流入 254.12 254.12 251.91 251.91 

加：利息支出 112.00 112.00 112.00 112.00 

四、可支付本息的项目收益 366.12 366.12 363.91 363.91 

（续表） 

项目 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 

一、收入 456.00 456.00 456.00 456.00 
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项目 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 

1、灌溉收入 456.00 456.00 456.00 456.00 

二、付现成本费用 204.09 204.09 204.09 206.41 

1、人员经费 46.31 46.31 46.31 48.63 

2、燃料及动力费 14.69 14.69 14.69 14.69 

3、修理费 31.09 31.09 31.09 31.09 

4、利息支出 112.00 112.00 112.00 112.00 

三、净现金流入 251.91 251.91 251.91 249.59 

加：利息支出 112.00 112.00 112.00 112.00 

四、可支付本息的项目收益 363.91 363.91 363.91 361.59 

（续表） 

项目 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 合计 

一、收入 456.00 456.00 456.00 190.00 8,710.00 

1、灌溉收入 456.00 456.00 456.00 190.00 8,710.00 

二、付现成本费用 206.41 206.41 206.41 95.33 3,949.68 

1、人员经费 48.63 48.63 48.63 20.26 876.83 

2、燃料及动力费 14.69 14.69 14.69 6.12 285.19 

3、修理费 31.09 31.09 31.09 12.95 603.66 

4、利息支出 112.00 112.00 112.00 56.00 2,184.00 

三、净现金流入 249.59 249.59 249.59 94.67 4,760.32 

加：利息支出 112.00 112.00 112.00 56.00 2,184.00 

四、可支付本息的项目收益 361.59 361.59 361.59 150.67 6,944.32 

六、净现金流情况 

金额单位：人民币万元 

序号 项目 2022 年 2023 年 2024 年 2025 年 

一 筹资活动     

（一） 现金流入 15,600.00    

1 自有资本金流入 12,800.00    

2 专项债券资金流入 2,800.00    

（二） 现金流出 56.00 112.00 112.00 112.00 

1 付息 56.00 112.00 112.00 112.00 

2 偿还本金     

（三） 筹资活动净流入 15,544.00 -112.00 -112.00 -112.00 

二 投资活动     
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序号 项目 2022 年 2023 年 2024 年 2025 年 

（一） 现金流入     

（二） 现金流出（基建支出） 15,544.00    

（三） 投资活动净流入 -15,544.00    

三 经营活动     

（一） 现金流入  336.00 432.00 456.00 

（二） 现金流出  87.78 87.78 87.78 

（三） 经营活动净流入  248.22 344.22 368.22 

四 期末现金流入净额  136.22 232.22 256.22 

五 累计现金流入净额  136.22 368.44 624.67 

（续表） 

序号 项目 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 

一 筹资活动     

（一） 现金流入     

1 自有资本金流入     

2 专项债券资金流入     

（二） 现金流出 112.00 112.00 112.00 112.00 

1 付息 112.00 112.00 112.00 112.00 

2 偿还本金     

（三） 筹资活动净流入 -112.00 -112.00 -112.00 -112.00 

二 投资活动     

（一） 现金流入     

（二） 现金流出（基建支出）     

（三） 投资活动净流入     

三 经营活动     

（一） 现金流入 456.00 456.00 456.00 456.00 

（二） 现金流出 87.78 87.78 89.88 89.88 

（三） 经营活动净流入 368.22 368.22 366.12 366.12 

四 期末现金流入净额 256.22 256.22 254.12 254.12 

五 累计现金流入净额 880.89 1,137.11 1,391.23 1,645.35 

（续表） 

序号 项目 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 

一 筹资活动     
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序号 项目 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 

（一） 现金流入     

1 自有资本金流入     

2 专项债券资金流入     

（二） 现金流出 112.00 112.00 112.00 112.00 

1 付息 112.00 112.00 112.00 112.00 

2 偿还本金     

（三） 筹资活动净流入 -112.00 -112.00 -112.00 -112.00 

二 投资活动     

（一） 现金流入     

（二） 现金流出（基建支出）     

（三） 投资活动净流入     

三 经营活动     

（一） 现金流入 456.00 456.00 456.00 456.00 

（二） 现金流出 89.88 89.88 89.88 92.09 

（三） 经营活动净流入 366.12 366.12 366.12 363.91 

四 期末现金流入净额 254.12 254.12 254.12 251.91 

五 累计现金流入净额 1,899.48 2,153.60 2,407.72 2,659.63 

（续表） 

序号 项目 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 

一 筹资活动      

（一） 现金流入      

1 自有资本金流入      

2 专项债券资金流入      

（二） 现金流出 112.00 112.00 112.00 112.00 112.00 

1 付息 112.00 112.00 112.00 112.00 112.00 

2 偿还本金      

（三） 筹资活动净流入 -112.00 -112.00 -112.00 -112.00 -112.00 

二 投资活动      

（一） 现金流入      

（二） 现金流出（基建支出）      

（三） 投资活动净流入      

三 经营活动      
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序号 项目 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 

（一） 现金流入 456.00 456.00 456.00 456.00 456.00 

（二） 现金流出 92.09 92.09 92.09 92.09 94.41 

（三） 经营活动净流入 363.91 363.91 363.91 363.91 361.59 

四 期末现金流入净额 251.91 251.91 251.91 251.91 249.59 

五 累计现金流入净额 2,911.54 3,163.46 3,415.37 3,667.28 3,916.87 

（续表） 

序号 项目 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 合计 

一 筹资活动      

（一） 现金流入     15,600.00 

1 自有资本金流入     12,800.00 

2 专项债券资金流入     2,800.00 

（二） 现金流出 112.00 112.00 112.00 2,856.00 5,040.00 

1 付息 112.00 112.00 112.00 56.00 2,240.00 

2 偿还本金    2,800.00 2,800.00 

（三） 筹资活动净流入 -112.00 -112.00 -112.00 -2,856.00 10,560.00 

二 投资活动      

（一） 现金流入      

（二） 现金流出（基建支出）     15,544.00 

（三） 投资活动净流入     -15,544.00 

三 经营活动      

（一） 现金流入 456.00 456.00 456.00 190.00 8,710.00 

（二） 现金流出 94.41 94.41 94.41 39.33 1,765.68 

（三） 经营活动净流入 361.59 361.59 361.59 150.67 6,944.32 

四 期末现金流入净额 249.59 249.59 249.59 -2,705.33 1,960.32 

五 累计现金流入净额 4,166.46 4,416.06 4,665.65 1,960.32 1,960.32 

七、项目现金流覆盖债券本息情况 

金额单位：人民币万元 

年度 
借贷本息支付 

项目收益 利息备付率 偿债备付率 
本金 利息 本息合计 

2022 年  56.00 56.00    

2023 年  112.00 112.00 248.22   

2024 年  112.00 112.00 344.22   
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年度 
借贷本息支付 

项目收益 利息备付率 偿债备付率 
本金 利息 本息合计 

2025 年  112.00 112.00 368.22   

2026 年  112.00 112.00 368.22   

2027 年  112.00 112.00 368.22   

2028 年  112.00 112.00 366.12   

2029 年  112.00 112.00 366.12   

2030 年  112.00 112.00 366.12   

2031 年  112.00 112.00 366.12   

2032 年  112.00 112.00 366.12   

2033 年  112.00 112.00 363.91   

2034 年  112.00 112.00 363.91   

2035 年  112.00 112.00 363.91   

2036 年  112.00 112.00 363.91   

2037 年  112.00 112.00 363.91   

2038 年  112.00 112.00 361.59   

2039 年  112.00 112.00 361.59   

2040 年  112.00 112.00 361.59   

2041 年  112.00 112.00 361.59   

2042 年 2,800.00 56.00 2,856.00 150.67   

合计 2,800.00 2,240.00 5,040.00 6,944.32 3.10 1.38 
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