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2022 年山东省政府交通水利及市政产业园区发展 

专项债券（九期）-2022 年山东省政府专项债券 

（二十期）临沂市沂水县教育和体育局 

沂水县 2021 年幼儿园建设 

项目收益与融资平衡专项评价报告 

中天运[2022]咨字第 00056号 

我们接受临沂市财政局委托，对 2022 年山东省政府交通水利及市政产业园

区发展专项债券（九期）-2022年山东省政府专项债券（二十期）临沂市沂水县

教育和体育局沂水县 2021 年幼儿园建设（以下简称“本期债券”）项目收益与

融资平衡情况进行评价并出具专项评价报告。 

我们的审核依据是《中国注册会计师其他鉴证业务准则第 3111 号一预测性

财务信息的审核》。沂水县教育和体育局对项目收益预测及其所依据的各项假设

负责。这些假设已在具体预测说明中披露。 

根据我们对支持这些假设的证据的审核，我们没有注意到任何事项使我们认

为这些假设没有为预测提供合理基础。而且，我们认为，该项目收益预测是在这

些假设的基础上恰当编制的，并按照项目收益及现金流入预测编制基础的规定进

行了列报。 

由于预期事项通常并非如预期那样发生，并且变动可能重大，实际结果可能

与预测性财务信息存在差异。 

本评价报告仅供发行人本次发行 2022 年山东省政府交通水利及市政产业园

区发展专项债券（九期）-2022年山东省政府专项债券（二十期）临沂市沂水县

教育和体育局沂水县 2021 年幼儿园建设项目之目的使用，不得用作其他任何目

的。 

经审核，我们认为，2022 年山东省政府交通水利及市政产业园区发展专项

债券（九期）-2022 年山东省政府专项债券（二十期）临沂市沂水县教育和体育

局沂水县 2021年幼儿园建设项目预测利息备付率 3.22，预测偿债备付率 1.40，

该项目的预测收益能达到收益与融资平衡。同时，我们参考了《沂水县教育和体

育局沂水县 2021 年幼儿园建设项目可行性研究报告》以及有关的基础数据。 
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总体评价结果如下： 

一、本期债券应付本息情况 

发行人拟就沂水县教育和体育局沂水县 2021 年幼儿园建设项目发行专项债

券 1,000.00 万元。假设债券票面利率 4.00%，期限二十年，在债券存续期按每

半年支付一次债券利息，自发行之日起二十年债券存续期应还本付息情况如下： 

金额单位：人民币万元 

年度 
期初本金

余额 

本期新增

本金 

本期偿还

本金 

期末本金余

额 
融资利率 应付利息 

2022 年  1,000.00  1,000.00 4.00% 20.00 

2023 年 1,000.00   1,000.00 4.00% 40.00 

2024 年 1,000.00   1,000.00 4.00% 40.00 

2025 年 1,000.00   1,000.00 4.00% 40.00 

2026 年 1,000.00   1,000.00 4.00% 40.00 

2027 年 1,000.00   1,000.00 4.00% 40.00 

2028 年 1,000.00   1,000.00 4.00% 40.00 

2029 年 1,000.00   1,000.00 4.00% 40.00 

2030 年 1,000.00   1,000.00 4.00% 40.00 

2031 年 1,000.00   1,000.00 4.00% 40.00 

2032 年 1,000.00   1,000.00 4.00% 40.00 

2033 年 1,000.00   1,000.00 4.00% 40.00 

2034 年 1,000.00   1,000.00 4.00% 40.00 

2035 年 1,000.00   1,000.00 4.00% 40.00 

2036 年 1,000.00   1,000.00 4.00% 40.00 

2037 年 1,000.00   1,000.00 4.00% 40.00 

2038 年 1,000.00   1,000.00 4.00% 40.00 

2039 年 1,000.00   1,000.00 4.00% 40.00 

2040 年 1,000.00   1,000.00 4.00% 40.00 

2041 年 1,000.00   1,000.00 4.00% 40.00 

2042 年 1,000.00  1,000.00  4.00% 20.00 

合 计  1,000.00 1,000.00   800.00 

二、项目其他融资应付本息情况 

沂水县教育和体育局沂水县 2021 年幼儿园建设项目于 2021 年 10 月发行专

项债券 2,000.00 万元，债券期数：2021 年山东省政府交通水利及市政产业园区

发展专项债券（十九期）—2021 年山东省政府专项债券（四十五期），期限二

十年，在债券存续期每半年支付一次债券利息，利率 3.61%。 

金额单位：人民币万元 

年度 
期初本金余

额 

本期新增

本金 

本期偿还

本金 
期末本金余额 

融资利

率 
应付利息 
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2021 年  2,000.00  2,000.00 3.61%  

2022 年 2,000.00   2,000.00 3.61% 72.20 

2023 年 2,000.00   2,000.00 3.61% 72.20 

2024 年 2,000.00   2,000.00 3.61% 72.20 

2025 年 2,000.00   2,000.00 3.61% 72.20 

2026 年 2,000.00   2,000.00 3.61% 72.20 

2027 年 2,000.00   2,000.00 3.61% 72.20 

2028 年 2,000.00   2,000.00 3.61% 72.20 

2029 年 2,000.00   2,000.00 3.61% 72.20 

2030 年 2,000.00   2,000.00 3.61% 72.20 

2031 年 2,000.00   2,000.00 3.61% 72.20 

2032 年 2,000.00   2,000.00 3.61% 72.20 

2033 年 2,000.00   2,000.00 3.61% 72.20 

2034 年 2,000.00   2,000.00 3.61% 72.20 

2035 年 2,000.00   2,000.00 3.61% 72.20 

2036 年 2,000.00   2,000.00 3.61% 72.20 

2037 年 2,000.00   2,000.00 3.61% 72.20 

2038 年 2,000.00   2,000.00 3.61% 72.20 

2039 年 2,000.00   2,000.00 3.61% 72.20 

2040 年 2,000.00   2,000.00 3.61% 72.20 

2041 年 2,000.00  2,000.00  3.61% 72.20 

合 计  2,000.00 2,000.00   1,444.00 

三、后续申请债券应付本息情况 

发行人拟就沂水县教育和体育局沂水县 2021年幼儿园建设项目于 2022年下

半年发行专项债券 1,700.00 万元，假设债券票面利率 4.00%，期限二十年，在

债券存续期每半年支付一次债券利息。 

年度 
期初本金

余额 

本期新增

本金 

本期偿还

本金 

期末本金余

额 
融资利率 应付利息 

2022 年  1,700.00  1,700.00 4.00%  

2023 年 1,700.00   1,700.00 4.00% 68.00 

2024 年 1,700.00   1,700.00 4.00% 68.00 

2025 年 1,700.00   1,700.00 4.00% 68.00 

2026 年 1,700.00   1,700.00 4.00% 68.00 

2027 年 1,700.00   1,700.00 4.00% 68.00 

2028 年 1,700.00   1,700.00 4.00% 68.00 

2029 年 1,700.00   1,700.00 4.00% 68.00 

2030 年 1,700.00   1,700.00 4.00% 68.00 

2031 年 1,700.00   1,700.00 4.00% 68.00 

2032 年 1,700.00   1,700.00 4.00% 68.00 

2033 年 1,700.00   1,700.00 4.00% 68.00 

2034 年 1,700.00   1,700.00 4.00% 68.00 
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2035 年 1,700.00   1,700.00 4.00% 68.00 

2036 年 1,700.00   1,700.00 4.00% 68.00 

2037 年 1,700.00   1,700.00 4.00% 68.00 

2038 年 1,700.00   1,700.00 4.00% 68.00 

2039 年 1,700.00   1,700.00 4.00% 68.00 

2040 年 1,700.00   1,700.00 4.00% 68.00 

2041 年 1,700.00   1,700.00 4.00% 68.00 

2042 年 1,700.00  1,700.00  4.00% 68.00 

合 计  1,700.00 1,700.00   1,360.00 

四、项目产生的净现金流入 

（一）现金流入基本假设条件及依据 

本期债券募集资金投资项目现金流入通过县直幼儿园入托保教费收入和乡

镇幼儿园入托保教费收入实现。项目建设期为 2021 年 1 月至 2022 年 10 月，自

2023年投入运营。 

1、县直幼儿园入托保教费收入和乡镇幼儿园入托保教费收入 

项目竣工交付投入使用后，可提供 1360 名幼儿入托，其中沂水县第一实验

幼儿园、沂水县第八实验小学幼儿园、沂水县第二实验小学幼儿园 1090 人，沂

城街道北松峰村为乡镇幼儿园 270人。 

按照《山东省幼儿园标准管理办法》、《沂水县幼儿园收费管理实施细则》

规定的入托保教费标准，县直幼儿园按山东省省级示范标准中心城区以内每月

462元/人计，乡镇幼儿园按山东省一类中心城区外每月 310元/人计，考虑沂水

县公办幼儿园教学条件、人民群众的需求状况及项目建设运营情况，项目运营后

经营负荷率为 90%。 

（二）现金流出基本假设条件及依据 

沂水县教育和体育局沂水县 2021 年幼儿园建设项目付现成本包括水费、电

费、维修及其他费用和利息支出。 

1、水费。山东省城市生活用水量标准：幼儿按 50-70L/d，计算按 60L/d；

教师 85-120L/d，计算按 100L/d。项目投入使用后，可新增 44 个班，1360名幼

儿，需配备 226名教师，若时间按 300天计，考虑 10%的未计入量，合计用水量

为 3.4万立方米，水费单价按 2.18元/立方米计算。 

2、电费。项目投入使用后，预计用电量（考虑空调使用）8.24 万度，按 0.54

元/度计。 
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3、维修及其他费用。按投资的 0.5%计算。 

4、利息支出。本项目于 2021年 10月发行政府债券 2000万元，期限二十年，

利率 3.61%，拟 2022 年 5月发行政府债券 1000万元，期限二十年，利率 4%，拟

2022年下半年发行政府债券 1700万元，期限二十年，利率 4%。 

（三）可支付本息的项目收益 

金额单位：人民币万元 

项 目 2023 年 2024 年 2025 年 2026 年 2027 年 

收入 634.27 634.27 634.27 634.27 634.27 

付现成本费用 234.47 234.47 234.47 234.47 234.47 

现金净流入 399.80 399.80 399.80 399.80 399.80 

加：支付的债务本息 180.20 180.20 180.20 180.20 180.20 

可支付本息的项目收益 580.00 580.00 580.00 580.00 580.00 

（续表） 

项 目 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 

收入 634.27 634.27 634.27 634.27 634.27 

付现成本费用 234.47 234.47 234.47 234.47 234.47 

现金净流入 399.80 399.80 399.80 399.80 399.80 

加：支付的债务本息 180.20 180.20 180.20 180.20 180.20 

可支付本息的项目收益 580.00 580.00 580.00 580.00 580.00 

（续表） 

项 目 2033 年 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 

收入 634.27 634.27 634.27 634.27 634.27 

付现成本费用 234.47 234.47 234.47 234.47 234.47 

现金净流入 399.80 399.80 399.80 399.80 399.80 

加：支付的债务本息 180.20 180.20 180.20 180.20 180.20 

可支付本息的项目收益 580.00 580.00 580.00 580.00 580.00 

（续表） 

项 目 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 合计 

收入 634.27 634.27 634.27 634.27 634.27 12,685.40 

付现成本费用 234.47 234.47 234.47 234.47 142.27 4,597.20 

现金净流入 399.80 399.80 399.80 399.80 492.00 8,088.20 

加：支付的债务本息 180.20 180.20 180.20 180.20 88.00 3,511.80 
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可支付本息的项目收益 580.00 580.00 580.00 580.00 580.00 11,600.00 

五、项目现金流覆盖债务本息情况 

金额单位：人民币万元 

年度 
借贷本息支付 

项目收益 利息备付率 偿债备付率 
本金 利息 本息合计 

2022 年  92.20 92.20    

2023 年  180.20 180.20 580.00   

2024 年  180.20 180.20 580.00   

2025 年  180.20 180.20 580.00   

2026 年  180.20 180.20 580.00   

2027 年  180.20 180.20 580.00   

2028 年  180.20 180.20 580.00   

2029 年  180.20 180.20 580.00   

2030 年  180.20 180.20 580.00   

2031 年  180.20 180.20 580.00   

2032 年  180.20 180.20 580.00   

2033 年  180.20 180.20 580.00   

2034 年  180.20 180.20 580.00   

2035 年  180.20 180.20 580.00   

2036 年  180.20 180.20 580.00   

2037 年  180.20 180.20 580.00   

2038 年  180.20 180.20 580.00   

2039 年  180.20 180.20 580.00   

2040 年  180.20 180.20 580.00   

2041 年 2,000.00 180.20 2,180.20 580.00   

2042 年 2,700.00 88.00 2,788.00 580.00   

合 计 4,700.00 3,604.00 8,304.00 11,600.00 3.22 1.40 

基于财政部对地方政府发行项目收益与融资平衡的专项债券的要求，并根据

我们对当前国内融资环境的研究，认为 2022 年山东省政府交通水利及市政产业

园区发展专项债券（九期）-2022年山东省政府专项债券（二十期）临沂市沂水

县教育和体育局沂水县 2021 年幼儿园建设项目可以相较银行贷款利率更优惠的

融资成本完成资金筹措，为沂水县教育和体育局沂水县 2021 年幼儿园建设项目
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提供足够的资金支持，保证项目的顺利施工。同时，县直幼儿园入托保教费收入

和乡镇幼儿园入托保教费收入作为后续资金回笼手段，为项目提供了充足、稳定

的现金流入，充分满足 2022 年山东省政府交通水利及市政产业园区发展专项债

券（九期）-2022 年山东省政府专项债券（二十期）临沂市沂水县教育和体育局

沂水县 2021年幼儿园建设项目还本付息要求。 

六、风险提示 

（一）项目建设风险  

项目管理单位的组织管理水平、项目承建单位的施工技术及管理水平等会对

项目建设期产生影响。如果工期拖延，工程投资将增加，并且工期拖延将影响项

目的现金流入，使项目净收益减少。 

风险控制措施： 

选择有较高施工技术与管理水平，经济实力雄厚并拥有先进施工设备的施工

队伍，确保工程的质量与进度；签订规范的合同（包括在承包商不能履行合同时

确定损失额的条款），切实做好合同管理的工作，可以达到抵御风险的目的。 

（二）项目运营风险 

项目建成后，日常检查、养护、大修和安全等方面的管理存在一定的风险，

项目管理部门的运营管理水平直接关系到项目投入运营后的正常安全运营及运

营效益。 

风险控制措施： 

1.加强日常维护方面的管理，节约成本； 

2.设计、施工和管理中采用新设施、新技术，提高项目安全运营水平； 

3.建立健全安全应急机制，提高安全事件处置能力，降低突发事件对运营管

理的影响。 

（三）利率波动风险 

在专项债券存续期内，国际、国内宏观经济环境的变化，国家经济政策变动

等因素会引起债务资本市场利率的波动，市场利率波动将会对本项目的财务成本

产生影响，进而影响项目投资收益的平衡。 

风险控制措施： 

为控制项目融资平衡风险，可动态调整债券发行期限和还款方式及时间，做
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好期限配比、还款计划和准备，适当增大流动比率，充分盘活资金，用资金使用

效率收益对冲利率波动损失。 

 

附件：项目预期收益、成本及融资平衡说明 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



中天运会计师事务所（特殊普通合伙）JONTEN CPAS 

10 

（此页无正文），为《2022 年山东省政府交通水利及市政产业园区发展专项债

券（九期）-2022 年山东省政府专项债券（二十期）临沂市沂水县教育和体育局

沂水县 2021 年幼儿园建设项目收益与融资平衡专项评价报告》【中天运[2022]

咨字第 00056 号】之签章页。 

 

 

 

 

 

  中国注册会计师： 

                                     

                                    中国注册会计师： 

 

中国•北京                      二○二二年四月二十九日 
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项目收益与融资平衡专项评价说明 

沂水县教育和体育局沂水县 2021 年幼儿园建设项目，该项目总投资

8,580.00 万元，其中工程建设费用 6,489.66 万元，设备安装及工器具购置费

423.50 万元，工程建设其他费用 961.11 万元，预备费 961.11 万元，建设期利

息 98.60 万元。项目自有资本金 3,880.00 万元，发行专项债券融资 4,700.00

万元，已于 2021 年 10月发行政府专项债 2,000.00万元，发债期限 20年，利率

3.61%，拟于 2022 年 5 月发行政府专项债券 1,000.00 万元，用于资金平衡的项

目收益共计 11,600.00 万元，详细情况如下： 

一、项目实施单位情况 

实施单位：沂水县教育和体育局 

统一社会信用代码：113713230044626671 

法人代表：刘新太 

二、项目建设内容 

本项目总建筑面积 19378.33 平方米，主要建设综合楼、教学楼、幼儿园活

动室及相关配套设施等。其中沂水县第一实验幼儿园建筑面积 7997.55 平方米，

地下室面积 3379.53 平方米；沂水县第八实验小学幼儿园建筑面积为 6269.06

平方米；沂水县第二实验小学幼儿园建筑面积 3211.72平方米；沂城街道中心幼

儿园松峰分园建筑面积 1900平方米。项目建成后，可新增幼儿园 44个班，1360

名幼儿入托。 

三、项目预测收入情况 

1.预测的收入 

该项目发债期内预测收入为 12,685.40 万元。具体明细如下： 

金额单位：人民币万元 

项目 计算依据 2023 年 2024 年 2025 年 2026 年 2027 年 

1.县直幼儿

园入托保教

费 

人数 1,090 1,090 1,090 1,090 1,090 

年收费标准 0.5544 0.5544 0.5544 0.5544 0.5544 

预计实现率 90% 90% 90% 90% 90% 

年收入 543.87 543.87 543.87 543.87 543.87 

2.乡镇幼儿

园入托保教

人数 270 270 270 270 270 

年收费标准 0.3720 0.3720 0.3720 0.3720 0.3720 
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费 预计实现率 90% 90% 90% 90% 90% 

年收入 90.40 90.40 90.40 90.40 90.40 

合计   634.27 634.27 634.27 634.27 634.27 

（续表） 

项目 计算依据 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 

1.县直幼儿

园入托保教

费 

人数 1,090 1,090 1,090 1,090 1,090 

年收费标准 0.5544 0.5544 0.5544 0.5544 0.5544 

预计实现率 90% 90% 90% 90% 90% 

年收入 543.87 543.87 543.87 543.87 543.87 

2.乡镇幼儿

园入托保教

费 

人数 270 270 270 270 270 

年收费标准 0.3720 0.3720 0.3720 0.3720 0.3720 

预计实现率 90% 90% 90% 90% 90% 

年收入 90.40 90.40 90.40 90.40 90.40 

合计   634.27 634.27 634.27 634.27 634.27 

（续表） 

项目 计算依据 2033 年 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 

1.县直幼儿

园入托保教

费 

人数 1,090 1,090 1,090 1,090 1,090 

年收费标准 0.5544 0.5544 0.5544 0.5544 0.5544 

预计实现率 90% 90% 90% 90% 90% 

年收入 543.87 543.87 543.87 543.87 543.87 

2.乡镇幼儿

园入托保教

费 

人数 270 270 270 270 270 

年收费标准 0.3720 0.3720 0.3720 0.3720 0.3720 

预计实现率 90% 90% 90% 90% 90% 

年收入 90.40 90.40 90.40 90.40 90.40 

合计   634.27 634.27 634.27 634.27 634.27 

（续表） 

项目 计算依据 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 合计 

1.县直幼

儿园入托

保教费 

人数 1,090 1,090 1,090 1,090 1,090  

年收费标准 0.5544 0.5544 0.5544 0.5544 0.5544  

预计实现率 90% 90% 90% 90% 90%  

年收入 543.87 543.87 543.87 543.87 543.87 10,877.40 

2.乡镇幼

儿园入托

保教费 

人数 270 270 270 270 270  

年收费标准 0.3720 0.3720 0.3720 0.3720 0.3720  

预计实现率 90% 90% 90% 90% 90%  

年收入 90.40 90.40 90.40 90.40 90.40 1,808.00 

合计   634.27 634.27 634.27 634.27 634.27 12,685.40 

2.预测的依据 

项目竣工交付投入使用后，可提供 1360 名幼儿入托，其中沂水县第一实验

幼儿园、沂水县第八实验小学幼儿园、沂水县第二实验小学幼儿园 1090 人，沂

城街道北松峰村为乡镇幼儿园 270人。 
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按照《山东省幼儿园标准管理办法》、《沂水县幼儿园收费管理实施细则》

规定的入托保教费标准，县直幼儿园按山东省省级示范标准中心城区以内每月

462元/人计，乡镇幼儿园按山东省一类中心城区外每月 310元/人计，考虑沂水

县公办幼儿园教学条件、人民群众的需求状况及项目建设运营情况，项目运营后

经营负荷率为 90%。 

四、项目预测付现成本情况 

1.预测付现成本 

该项目发债期内预测付现成本总额 4,597.20 万元，具体明细如下： 

金额单位：人民币万元 

项 目 2023 年 2024 年 2025 年 2026 年 2027 年 

1.水费 7.41 7.41 7.41 7.41 7.41 

2.电费 4.45 4.45 4.45 4.45 4.45 

3.维修及其他费用 42.41 42.41 42.41 42.41 42.41 

4.利息支出 180.20 180.20 180.20 180.20 180.20 

合 计 234.47 234.47 234.47 234.47 234.47 

（续表） 

项 目 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 

1.水费 7.41 7.41 7.41 7.41 7.41 

2.电费 4.45 4.45 4.45 4.45 4.45 

3.维修及其他费用 42.41 42.41 42.41 42.41 42.41 

4.利息支出 180.20 180.20 180.20 180.20 180.20 

合 计 234.47 234.47 234.47 234.47 234.47 

（续表） 

项 目 2033 年 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 

1.水费 7.41 7.41 7.41 7.41 7.41 

2.电费 4.45 4.45 4.45 4.45 4.45 

3.维修及其他费用 42.41 42.41 42.41 42.41 42.41 

4.利息支出 180.20 180.20 180.20 180.20 180.20 

合 计 234.47 234.47 234.47 234.47 234.47 

（续表） 

项 目 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 合计 

1.水费 7.41 7.41 7.41 7.41 7.41 148.20 

2.电费 4.45 4.45 4.45 4.45 4.45 89.00 

3.维修及其他费用 42.41 42.41 42.41 42.41 42.41 848.20 

4.利息支出 180.20 180.20 180.20 180.20 88.00 3,511.80 

合 计 234.47 234.47 234.47 234.47 142.27 4,597.20 

2.预测的依据 
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（1）水费。山东省城市生活用水量标准：幼儿按 50-70L/d，计算按 60L/d；

教师 85-120L/d，计算按 100L/d。项目投入使用后，可新增 44 个班，1360名幼

儿，需配备 226名教师，若时间按 300天计，考虑 10%的未计入量，合计用水量

为 3.4万立方米，水费单价按 2.18元/立方米计算。 

（2）电费。项目投入使用后，预计用电量（考虑空调使用）8.24万度，按

0.54元/度计。 

（3）维修及其他费用。按投资的 0.5%计算。 

（4）利息支出。本项目于 2021年 10月发行政府债券 2000 万元，期限二十

年，利率 3.61%，拟 2022年 5月发行政府债券 1000万元，期限二十年，利率 4%，

拟 2022 年下半年发行政府债券 1700万元，期限二十年，利率 4%。 

五、可支付本息的项目收益情况 

金额单位：人民币万元 

项 目 2023 年 2024 年 2025 年 2026 年 2027 年 

一、收入 634.27 634.27 634.27 634.27 634.27 

1.县直幼儿园入托保教费 543.87 543.87 543.87 543.87 543.87 

2.乡镇幼儿园入托保教费 90.40 90.40 90.40 90.40 90.40 

二、付现成本费用 234.47 234.47 234.47 234.47 234.47 

1.水费 7.41 7.41 7.41 7.41 7.41 

2.电费 4.45 4.45 4.45 4.45 4.45 

3.维修及其他费用 42.41 42.41 42.41 42.41 42.41 

4.利息支出 180.20 180.20 180.20 180.20 180.20 

三、净现金流入 399.80 399.80 399.80 399.80 399.80 

加：利息支出 180.20 180.20 180.20 180.20 180.20 

四、可支付本息的项目收益 580.00 580.00 580.00 580.00 580.00 

（续表） 

项 目 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 

一、收入 634.27 634.27 634.27 634.27 634.27 

1.县直幼儿园入托保教费 543.87 543.87 543.87 543.87 543.87 

2.乡镇幼儿园入托保教费 90.40 90.40 90.40 90.40 90.40 

二、付现成本费用 234.47 234.47 234.47 234.47 234.47 

1.水费 7.41 7.41 7.41 7.41 7.41 

2.电费 4.45 4.45 4.45 4.45 4.45 

3.维修及其他费用 42.41 42.41 42.41 42.41 42.41 

4.利息支出 180.20 180.20 180.20 180.20 180.20 

三、净现金流入 399.80 399.80 399.80 399.80 399.80 

加：利息支出 180.20 180.20 180.20 180.20 180.20 

四、可支付本息的项目收益 580.00 580.00 580.00 580.00 580.00 
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（续表） 

项 目 2033 年 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 

一、收入 634.27 634.27 634.27 634.27 634.27 

1.县直幼儿园入托保教费 543.87 543.87 543.87 543.87 543.87 

2.乡镇幼儿园入托保教费 90.40 90.40 90.40 90.40 90.40 

二、付现成本费用 234.47 234.47 234.47 234.47 234.47 

1.水费 7.41 7.41 7.41 7.41 7.41 

2.电费 4.45 4.45 4.45 4.45 4.45 

3.维修及其他费用 42.41 42.41 42.41 42.41 42.41 

4.利息支出 180.20 180.20 180.20 180.20 180.20 

三、净现金流入 399.80 399.80 399.80 399.80 399.80 

加：利息支出 180.20 180.20 180.20 180.20 180.20 

四、可支付本息的项目收益 580.00 580.00 580.00 580.00 580.00 

（续表） 

项 目 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 合 计 

一、收入 634.27 634.27 634.27 634.27 634.27 12,685.40 

1.县直幼儿园入托保教费 543.87 543.87 543.87 543.87 543.87 10,877.40 

2.乡镇幼儿园入托保教费 90.40 90.40 90.40 90.40 90.40 1,808.00 

二、付现成本费用 234.47 234.47 234.47 234.47 142.27 4,597.20 

1.水费 7.41 7.41 7.41 7.41 7.41 148.20 

2.电费 4.45 4.45 4.45 4.45 4.45 89.00 

3.维修及其他费用 42.41 42.41 42.41 42.41 42.41 848.20 

4.利息支出 180.20 180.20 180.20 180.20 88.00 3,511.80 

三、净现金流入 399.80 399.80 399.80 399.80 492.00 8,088.20 

加：利息支出 180.20 180.20 180.20 180.20 88.00 3,511.80 

四、可支付本息的项目收益 580.00 580.00 580.00 580.00 580.00 11,600.00 

六、净现金流情况 

金额单位：人民币万元 

序号 项目 2021年-2022年 2023 年 2024 年 2025 年 2026 年 

一 筹资活动      

（一） 现金流入 8,580.00     

1 自有资本金流入 3,880.00     

2 
专项债券资金流

入 
4,700.00     

（二） 现金流出 92.20 180.20 180.20 180.20 180.20 

1 付息 92.20 180.20 180.20 180.20 180.20 

2 偿还本金      

（三） 筹资活动净流入 8,487.80 -180.20 -180.20 -180.20 -180.20 

二 投资活动      
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（一） 现金流入      

（二） 
现金流出（基建支

出） 
8,487.80     

（三） 投资活动净流入 -8,487.80     

三 经营活动      

（一） 现金流入  634.27 634.27 634.27 634.27 

（二） 现金流出  54.27 54.27 54.27 54.27 

（三） 经营活动净流入  580.00 580.00 580.00 580.00 

四 
期末现金流入净

额 
 399.80 799.60 1,199.40 1,599.20 

（续表） 

序号 项目 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 

一 筹资活动      

（一） 现金流入      

1 自有资本金流入      

2 专项债券资金流入      

（二） 现金流出 180.20 180.20 180.20 180.20 180.20 

1 付息 180.20 180.20 180.20 180.20 180.20 

2 偿还本金      

（三） 筹资活动净流入 -180.20 -180.20 -180.20 -180.20 -180.20 

二 投资活动      

（一） 现金流入      

（二） 现金流出（基建支出）      

（三） 投资活动净流入      

三 经营活动      

（一） 现金流入 634.27 634.27 634.27 634.27 634.27 

（二） 现金流出 54.27 54.27 54.27 54.27 54.27 

（三） 经营活动净流入 580.00 580.00 580.00 580.00 580.00 

四 期末现金流入净额 1,999.00 2,398.80 2,798.60 3,198.40 3,598.20 

（续表） 

序号 项目 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年 2036 年 

一 筹资活动      

（一） 现金流入      

1 自有资本金流入      

2 专项债券资金流入      
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（二） 现金流出 180.20 180.20 180.20 180.20 180.20 

1 付息 180.20 180.20 180.20 180.20 180.20 

2 偿还本金      

（三） 筹资活动净流入 -180.20 -180.20 -180.20 -180.20 -180.20 

二 投资活动      

（一） 现金流入      

（二） 现金流出（基建支出）      

（三） 投资活动净流入      

三 经营活动      

（一） 现金流入 634.27 634.27 634.27 634.27 634.27 

（二） 现金流出 54.27 54.27 54.27 54.27 54.27 

（三） 经营活动净流入 580.00 580.00 580.00 580.00 580.00 

四 期末现金流入净额 3,998.00 4,397.80 4,797.60 5,197.40 5,597.20 

（续表） 

序号 项目 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 

一 筹资活动       

（一） 现金流入       

1 自有资本金流入       

2 专项债券资金流入       

（二） 现金流出 180.20 180.20 180.20 180.20 2,180.20 2,788.00 

1 付息 180.20 180.20 180.20 180.20 180.20 88.00 

2 偿还本金     2,000.00 2,700.00 

（三） 筹资活动净流入 -180.20 -180.20 -180.20 -180.20 -2,180.20 -2,788.00 

二 投资活动       

（一） 现金流入       

（二） 
现金流出（基建支

出） 
      

（三） 投资活动净流入       

三 经营活动       

（一） 现金流入 634.27 634.27 634.27 634.27 634.27 634.27 

（二） 现金流出 54.27 54.27 54.27 54.27 54.27 54.27 

（三） 经营活动净流入 580.00 580.00 580.00 580.00 580.00 580.00 

四 期末现金流入净额 5,997.00 6,396.80 6,796.60 7,196.40 5,596.20 3,388.20 

七、项目现金流覆盖债务本息情况 
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金额单位：人民币万元 

年度 
借贷本息支付 

项目收益 利息备付率 偿债备付率 
本金 利息 本息合计 

2022 年  92.20 92.20    

2023 年  180.20 180.20 580.00   

2024 年  180.20 180.20 580.00   

2025 年  180.20 180.20 580.00   

2026 年  180.20 180.20 580.00   

2027 年  180.20 180.20 580.00   

2028 年  180.20 180.20 580.00   

2029 年  180.20 180.20 580.00   

2030 年  180.20 180.20 580.00   

2031 年  180.20 180.20 580.00   

2032 年  180.20 180.20 580.00   

2033 年  180.20 180.20 580.00   

2034 年  180.20 180.20 580.00   

2035 年  180.20 180.20 580.00   

2036 年  180.20 180.20 580.00   

2037 年  180.20 180.20 580.00   

2038 年  180.20 180.20 580.00   

2039 年  180.20 180.20 580.00   

2040 年  180.20 180.20 580.00   

2041 年 2,000.00 180.20 2,180.20 580.00   

2042 年 2,700.00 88.00 2,788.00 580.00   

合 计 4,700.00 3,604.00 8,304.00 11,600.00 3.22 1.40 

 







 



 

 

 

 

 

 

 


	3、2022年山东省政府交通水利及市政产业园区发展专项债券（九期）-2022年山东省政府专项债券（二十期）临沂市沂水县教育和体育局沂水县2021年幼儿园建设项目收益与融资平衡专项评价报告扫描件
	1-0、专项评价报告封面
	中天运%5b2022%5d咨字第00056号报备回执页
	防伪页-中天运[2022]咨字第00056号
	1-1、2022年山东省政府交通水利及市政产业园区发展专项债券（九期）-2022年山东省政府专项债券（二十期）临沂市沂水县教育和体育局沂水县2021年幼儿园建设项目收益与融资平

	组合 6
	1-1、2022年山东省政府交通水利及市政产业园区发展专项债券（九期）-2022年山东省政府专项债券（二十期）临沂市沂水县教育和体育局沂水县2021年幼儿园建设项目收益与融资平

	3、2022年山东省政府交通水利及市政产业园区发展专项债券（九期）-2022年山东省政府专项债券（二十期）临沂市沂水县教育和体育局沂水县2021年幼儿园建设项目收益与融资平衡专项评价报告扫描件
	马所签字页
	1-1、2022年山东省政府交通水利及市政产业园区发展专项债券（九期）-2022年山东省政府专项债券（二十期）临沂市沂水县教育和体育局沂水县2021年幼儿园建设项目收益与融资平
	执照附件
	执照附件-中天运_部分1.pdf
	注册会计师附件_部分2.pdf
	注册会计师附件_部分1.pdf





