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2022 年山东省政府交通水利及市政产业园区发展专项债券

（二十期）-2022 年山东省政府专项债券（三十三期） 

临沂市莒南县陡山水库至县城调水工程 

项目收益与融资平衡专项评价报告 
 

中天运[2022]咨字第 00104 号 

 

我们接受临沂市财政局委托，对 2022 年山东省政府交通水利及市政产业园

区发展专项债券（二十期）-2022 年山东省政府专项债券（三十三期）临沂市莒

南县陡山水库至县城调水工程（以下简称“本期债券”）项目收益与融资平衡情况

进行评价并出具专项评价报告。 

我们的审核依据是《中国注册会计师其他鉴证业务准则第 3111 号——预测

性财务信息的审核》。莒南县水利局对该项目收益预测及其所依据的各项假设负

责。这些假设已在具体预测说明中披露。 

根据我们对支持这些假设的证据的审核，我们没有注意到任何事项使我们认

为这些假设没有为预测提供合理基础。而且，我们认为，该项目收益预测是在这

些假设的基础上恰当编制的，并按照项目收益及现金流入预测编制基础的规定进

行了列报。 

由于预期事项通常并非如预期那样发生，并且变动可能重大，实际结果可能

与预测性财务信息存在差异。 

本评价报告仅供发行人本次发行 2022 年山东省政府交通水利及市政产业园

区发展专项债券（二十期）-2022 年山东省政府专项债券（三十三期）临沂市莒

南县陡山水库至县城调水工程项目专项债券之目的使用，不得用作其他任何目

的。 

经审核，我们认为，本期债券募集资金投资项目现金流入预测表公允的反映

了本期债券募投项目收益和现金流覆盖债券还本付息情况，该项目的预测收益能

达到收益与融资平衡。通过对本项目收益与融资平衡情况的分析，我们未注意到

本期专项债券融资在存续期内出现无法满足专项债券融资还本付息要求的情况。 

总体评价结果如下： 
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一、本期债券应付本息情况 

发行人 2022 年 6 月拟就莒南县陡山水库至县城调水工程项目发行政府专项

债券 4,300.00 万元。债券票面利率 4.50%，期限 30 年，在债券存续期每半年付

息一次，自发行之日起二十年债券存续期应还本付息情况如下： 

金额单位：人民币万元 

年度 
期初本金余

额 

本期新增本

金 

本期偿还本

金 

期末本金余

额 
融资利率 应付利息 

2022 年  4,300.00  4,300.00 4.50% 96.75 

2023 年 4,300.00   4,300.00 4.50% 193.50 

2024 年 4,300.00   4,300.00 4.50% 193.50 

2025 年 4,300.00   4,300.00 4.50% 193.50 

2026 年 4,300.00   4,300.00 4.50% 193.50 

2027 年 4,300.00   4,300.00 4.50% 193.50 

2028 年 4,300.00   4,300.00 4.50% 193.50 

2029 年 4,300.00   4,300.00 4.50% 193.50 

2030 年 4,300.00   4,300.00 4.50% 193.50 

2031 年 4,300.00   4,300.00 4.50% 193.50 

2032 年 4,300.00   4,300.00 4.50% 193.50 

2033 年 4,300.00   4,300.00 4.50% 193.50 

2034 年 4,300.00   4,300.00 4.50% 193.50 

2035 年 4,300.00   4,300.00 4.50% 193.50 

2036 年 4,300.00   4,300.00 4.50% 193.50 

2037 年 4,300.00   4,300.00 4.50% 193.50 

2038 年 4,300.00   4,300.00 4.50% 193.50 

2039 年 4,300.00   4,300.00 4.50% 193.50 

2040 年 4,300.00   4,300.00 4.50% 193.50 

2041 年 4,300.00   4,300.00 4.50% 193.50 

2042 年 4,300.00   4,300.00 4.50% 193.50 

2043 年 4,300.00   4,300.00 4.50% 193.50 

2044 年 4,300.00   4,300.00 4.50% 193.50 

2045 年 4,300.00   4,300.00 4.50% 193.50 

2046 年 4,300.00   4,300.00 4.50% 193.50 

2047 年 4,300.00   4,300.00 4.50% 193.50 

2048 年 4,300.00   4,300.00 4.50% 193.50 
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年度 
期初本金余

额 

本期新增本

金 

本期偿还本

金 

期末本金余

额 
融资利率 应付利息 

2049 年 4,300.00   4,300.00 4.50% 193.50 

2050 年 4,300.00   4,300.00 4.50% 193.50 

2051 年 4,300.00   4,300.00 4.50% 193.50 

2052 年 4,300.00  4,300.00  4.50% 96.75 

合计  4,300.00 4,300.00   5,805.00 

二、项目其他融资应付本息情况 

莒南县陡山水库至县城调水工程预计于 2023 年上半年发行债券 22,100.00

万元，债券票面利率 4.50%，期限 30 年，在债券存续期每半年付息一次，自发

行之日起三十年债券存续期应还本付息情况如下： 

金额单位：人民币万元 

年度 
期初本金余

额 

本期新增本

金 

本期偿还本

金 

期末本金余

额 
融资利率 应付利息 

2023 年  22,100.00  22,100.00 4.50% 497.25 

2024 年 22,100.00   22,100.00 4.50% 994.50 

2025 年 22,100.00   22,100.00 4.50% 994.50 

2026 年 22,100.00   22,100.00 4.50% 994.50 

2027 年 22,100.00   22,100.00 4.50% 994.50 

2028 年 22,100.00   22,100.00 4.50% 994.50 

2029 年 22,100.00   22,100.00 4.50% 994.50 

2030 年 22,100.00   22,100.00 4.50% 994.50 

2031 年 22,100.00   22,100.00 4.50% 994.50 

2032 年 22,100.00   22,100.00 4.50% 994.50 

2033 年 22,100.00   22,100.00 4.50% 994.50 

2034 年 22,100.00   22,100.00 4.50% 994.50 

2035 年 22,100.00   22,100.00 4.50% 994.50 

2036 年 22,100.00   22,100.00 4.50% 994.50 

2037 年 22,100.00   22,100.00 4.50% 994.50 

2038 年 22,100.00   22,100.00 4.50% 994.50 

2039 年 22,100.00   22,100.00 4.50% 994.50 

2040 年 22,100.00   22,100.00 4.50% 994.50 

2041 年 22,100.00   22,100.00 4.50% 994.50 

2042 年 22,100.00   22,100.00 4.50% 994.50 
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年度 
期初本金余

额 

本期新增本

金 

本期偿还本

金 

期末本金余

额 
融资利率 应付利息 

2043 年 22,100.00   22,100.00 4.50% 994.50 

2044 年 22,100.00   22,100.00 4.50% 994.50 

2045 年 22,100.00   22,100.00 4.50% 994.50 

2046 年 22,100.00   22,100.00 4.50% 994.50 

2047 年 22,100.00   22,100.00 4.50% 994.50 

2048 年 22,100.00   22,100.00 4.50% 994.50 

2049 年 22,100.00   22,100.00 4.50% 994.50 

2050 年 22,100.00   22,100.00 4.50% 994.50 

2051 年 22,100.00   22,100.00 4.50% 994.50 

2052 年 22,100.00   22,100.00 4.50% 994.50 

2053 年 22,100.00  22,100.00  4.50% 497.25 

合计  22,100.00 22,100.00   29,835.00 

三、项目产生的净现金流入 

（一）现金流入基本假设条件及依据 

本期债券募集资金投资项目现金流入通过未来供水收入实现。本项目建设期

自 2022 年 6 月至 2024 年 12 月，自 2025 年 1 月投入运营。 

供水收入：莒南县陡山水库至县城调水工程项目建成后直接收入为供水收

入，工程建成后，下游用户包括县城工业园区，预计年调水量 1800 万 m³。参

照本地莒南县水务发展集团有限公司和临沂钢铁投资集团特钢有限公司达成的

协议价格，供水价格按 2.75 元/m³（含税）估算，考虑物价及通胀因素，供水单

价每五年上涨 5%。第一年按照 70%负荷计算，第二年按照 85%负荷计算，第三

年及以后年度按照 100%负荷计算。 

（二）现金流出基本假设条件及依据 

本项目付现成本包括综合维护费、人员经费、税金及附加、其他费用、利息

支出等。 

1、综合维护费 

综合维护费：包括工程日常养护费、岁修和大修理费。根据《水利工程供水

定价成本监审办法（试行）》及《水利工程维修养护定额标准》的有关规定以及

类似已建工程运行情况，并结合本工程的实际情况，综合维护费按固定资产原值
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的 1.00% 计算，年均综合维护费为 330.00 万元。 

2、人员经费 

主要包括职工的工资、福利、保险等费用，本工程拟定员 10 人，按照目前

人员工资、福利收入水平，取每人每年 6 万元计，共计管理费用 60 万元，考虑

物价及通货膨胀，人员经费每五年上涨 5%。 

3、税金及附加 

（1）增值税：按 3%税率简易计税；  

（2）城市维护建设税，按照应交增值税额 5%税率计算； 

（3）教育费附加，按照应交增值税额 3%税率计算； 

（4）地方教育费附加：按照应交增值税额 2%税率计算； 

（5）水资源税：水资源税按 0.40 元/立方米计算； 

（6）企业所得税，按照 25%计算。 

4、其他费用 

包括办公费、差旅费、邮电费、水电费、会议费等费用，其他费用按照收入

的 10%计取。 

5、利息支出 

项目预计 2022年6月发行政府专项债券 4,300.00万元，债券票面利率 4.50%，

期限 30 年，每年利息 193.50 万元，需偿还利息 5,805.00 万元，预计 2023 年上

半年发行政府专项债券 22,100.00 万元，债券票面利率 4.50%，期限 30 年，每年

利息 994.50 万元，需偿还利息 29,835.00 万元。 

四、可支付本息的项目收益 

金额单位：人民币万元 

项目名称 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 

收入 3,465.00 4,207.50 4,950.00 4,950.00 4,950.00 

付现成本费用 2,539.51 2,792.41 3,176.19 3,176.19 3,176.19 

现金净流入 925.49 1,415.09 1,773.81 1,773.81 1,773.81 

加：支付的债券利息 1,188.00 1,188.00 1,188.00 1,188.00 1,188.00 

可支付本息的项目收益 2,113.49 2,603.09 2,961.81 2,961.81 2,961.81 
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(续表) 

项目名称 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 

收入 5,197.50 5,197.50 5,197.50 5,197.50 5,197.50 

付现成本费用 3,264.83 3,264.83 3,264.83 3,264.83 3,264.83 

现金净流入 1,932.67 1,932.67 1,932.67 1,932.67 1,932.67 

加：支付的债券利息 1,188.00 1,188.00 1,188.00 1,188.00 1,188.00 

可支付本息的项目收益 3,120.67 3,120.67 3,120.67 3,120.67 3,120.67 

(续表) 

项目名称 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 

收入 5,457.38 5,457.38 5,457.38 5,457.38 5,457.38 

付现成本费用 3,357.90 3,357.90 3,357.90 3,357.90 3,357.90 

现金净流入 2,099.48 2,099.48 2,099.48 2,099.48 2,099.48 

加：支付的债券利息 1,188.00 1,188.00 1,188.00 1,188.00 1,188.00 

可支付本息的项目收益 3,287.48 3,287.48 3,287.48 3,287.48 3,287.48 

(续表) 

项目名称 2040 年 2041 年 2042 年 2043 年 2044 年 

收入 5,730.24 5,730.24 5,730.24 5,730.24 5,730.24 

付现成本费用 3,455.62 3,455.62 3,455.62 3,455.62 3,455.62 

现金净流入 2,274.63 2,274.63 2,274.63 2,274.63 2,274.63 

加：支付的债券利息 1,188.00 1,188.00 1,188.00 1,188.00 1,188.00 

可支付本息的项目收益 3,462.63 3,462.63 3,462.63 3,462.63 3,462.63 

(续表) 

项目名称 2045 年 2046 年 2047 年 2048 年 2049 年 

收入 6,016.76 6,016.76 6,016.76 6,016.76 6,016.76 

付现成本费用 3,558.22 3,558.22 3,558.22 3,558.22 3,558.22 

现金净流入 2,458.54 2,458.54 2,458.54 2,458.54 2,458.54 

加：支付的债券利息 1,188.00 1,188.00 1,188.00 1,188.00 1,188.00 

可支付本息的项目收益 3,646.54 3,646.54 3,646.54 3,646.54 3,646.54 

(续表) 

项目名称 2050 年 2051 年 2052 年 2053 年 合计 

收入 6,317.59 6,317.59 6,317.59 3,158.80 156,643.45 

付现成本费用 3,665.96 3,665.96 3,593.39 1,738.72 95,707.33 
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现金净流入 2,651.64 2,651.64 2,724.20 1,420.08 60,936.12 

加：支付的债券利息 1,188.00 1,188.00 1,091.25 497.25 33,664.50 

可支付本息的项目收益 3,839.64 3,839.64 3,815.45 1,917.33 94,600.62 

五、项目现金流覆盖债务本息情况 

金额单位：人民币万元 

年度 
借贷本息支付 

项目收益 
利息备付

率 

偿债备

付率 本金 利息 本息合计 

2022 年  96.75 96.75    

2023 年  690.75 690.75 -   

2024 年  1,188.00 1,188.00 -   

2025 年  1,188.00 1,188.00 2,113.49   

2026 年  1,188.00 1,188.00 2,603.09   

2027 年  1,188.00 1,188.00 2,961.81   

2028 年  1,188.00 1,188.00 2,961.81   

2029 年  1,188.00 1,188.00 2,961.81   

2030 年  1,188.00 1,188.00 3,120.67   

2031 年  1,188.00 1,188.00 3,120.67   

2032 年  1,188.00 1,188.00 3,120.67   

2033 年  1,188.00 1,188.00 3,120.67   

2034 年  1,188.00 1,188.00 3,120.67   

2035 年  1,188.00 1,188.00 3,287.48   

2036 年  1,188.00 1,188.00 3,287.48   

2037 年  1,188.00 1,188.00 3,287.48   

2038 年  1,188.00 1,188.00 3,287.48   

2039 年  1,188.00 1,188.00 3,287.48   

2040 年  1,188.00 1,188.00 3,462.63   

2041 年  1,188.00 1,188.00 3,462.63   

2042 年  1,188.00 1,188.00 3,462.63   

2043 年  1,188.00 1,188.00 3,462.63   

2044 年  1,188.00 1,188.00 3,462.63   

2045 年  1,188.00 1,188.00 3,646.54   

2046 年  1,188.00 1,188.00 3,646.54   

2047 年  1,188.00 1,188.00 3,646.54   

2048 年  1,188.00 1,188.00 3,646.54   

2049 年  1,188.00 1,188.00 3,646.54   

2050 年  1,188.00 1,188.00 3,839.64   

2051 年  1,188.00 1,188.00 3,839.64   

2052 年 4,300.00 1,091.25 5,391.25 3,815.45   
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年度 
借贷本息支付 

项目收益 
利息备付

率 

偿债备

付率 本金 利息 本息合计 

2053 年 22,100.00 497.25 22,597.25 1,917.33   

合计 26,400.00 35,640.00 62,040.00 94,600.62 2.65 1.52 

基于财政部对地方政府发行项目收益与融资平衡的专项债券的要求，并根据

我们对当前国内融资环境的研究，认为 2022 年山东省政府交通水利及市政产业

园区发展专项债券（二十期）-2022 年山东省政府专项债券（三十三期）临沂市

莒南县陡山水库至县城调水工程项目可以相较银行贷款利率更优惠的融资成本

完成资金筹措，为莒南县陡山水库至县城调水工程项目提供足够的资金支持，保

证项目的顺利施工。同时，供水收入作为后续资金回笼手段，为项目提供了充足、

稳定的现金流入，充分满足 2022 年山东省政府交通水利及市政产业园区发展专

项债券（二十期）-2022 年山东省政府专项债券（三十三期）临沂市莒南县陡山

水库至县城调水工程项目还本付息要求。 

六、风险分析 

（一）与项目建设相关的风险 

1、项目管理单位的组织管理水平、项目承建单位的施工技术及管理水平等

会对项目建设期产生影响。如果工期拖延，工程投资将增加，并且工期拖延将影

响项目的现金流入，使项目净收益减少。 

2.风险控制措施 

选择有较高施工技术与管理水平，经济实力雄厚并拥有先进施工设备的施工

队伍，确保工程的质量与进度；签订规范的合同（包括在承包商不能履行合同时

确定损失额的条款），切实做好合同管理的工作，可以达到抵御风险的目的。 

（二）与项目收益相关的风险 

1、运营成本增加风险 

项目建成后的运营管理，特别是日常维护和安全等方面的管理存在一定的风

险，项目管理部门的运营管理水平直接关系到项目投入运营后的运营成本。 

风险控制措施： 

（1）加强日常维护方面的管理，节约成本； 

（2）设计、施工和管理中采用新设备、新技术，提高项目安全运营水平； 

（3）建立健全安全应急机制，提高安全事件处置能力，降低突发事件对运



中天运会计师事务所（特殊普通合伙）JONTEN CPAS 

9  

营管理的影响。 

2、利率波动风险 

在本政府专项债券存续期内，国际、国内宏观经济环境的变化，国家经济政

策变动等因素会引起债务资本市场利率的波动，市场利率波动将会对本项目的财

务成本产生影响，进而影响项目投资收益的平衡。 

风险控制措施： 

为控制项目融资平衡风险，可动态调整债券发行期限和还款方式及时间，做

好期限配比、还款计划和准备，适当增大流动比率，充分盘活资金，用资金使用

效率收益对冲利率波动损失。 

 

附件： 项目收益与融资平衡专项评价说明 

 

 

 

 

 

 

 

  中国注册会计师：  

                                       

                                     中国注册会计师： 

 

中国•北京                      二〇二二年五月三十一日 
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项目收益与融资平衡专项评价说明 

莒南县陡山水库至县城调水工程项目，项目投资 33,000.00 万元，其中工程

费用 30,439.54 万元，专项部分 584.96 万元，建设期利息 1,975.50 万元。项目自

有资本金 6,600.00 万元，通过发行专项债券融资 26,400.00 万元，发债期限 30

年。用于资金平衡的项目收益共计 94,600.62 万元，详细情况如下： 

一、项目实施单位情况 

实施单位：莒南县水利局 

法定代表人：陈庆刚 

统一社会信用代码：113713240044601436 

注册地址：莒南县隆山北路 122 号   

二、项目建设内容 

本项目建设内容主要包括新开挖隧洞 8.9km。输水规模为 50 万立方米/天，

新建竖井及管理房；石泉湖水库溢洪道下游至卧佛寺公园河道治理长度 4.4km，

包括筑堤、疏浚、护坡、防汛路、交通桥、涵洞等。 

三、项目预测收入情况 

1、预测的收入 

该项目发债期内预测收入为 156,643.45 万元。具体明细如下： 

金额单位：人民币万元 

项目 计算依据 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 

供水收入 

供水量（万吨/年） 1,800.00 1,800.00 1,800.00 1,800.00 1,800.00 

单价（元/吨） 2.75 2.75 2.75 2.75 2.75 

预计实现率 70% 85% 100% 100% 100% 

小计 3,465.00 4,207.50 4,950.00 4,950.00 4,950.00 

合计 3,465.00 4,207.50 4,950.00 4,950.00 4,950.00 

（续表） 

项目 计算依据 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 

供水收入 

供水量（万吨/年） 1,800.00 1,800.00 1,800.00 1,800.00 1,800.00 

单价（元/吨） 2.89 2.89 2.89 2.89 2.89 

预计实现率 100% 100% 100% 100% 100% 

小计 5,197.50 5,197.50 5,197.50 5,197.50 5,197.50 

合计 5,197.50 5,197.50 5,197.50 5,197.50 5,197.50 
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（续表） 

项目 计算依据 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 

供水收入 

供水量（万吨/年） 1,800.00 1,800.00 1,800.00 1,800.00 1,800.00 

单价（元/吨） 3.03 3.03 3.03 3.03 3.03 

预计实现率 100% 100% 100% 100% 100% 

小计 5,457.38 5,457.38 5,457.38 5,457.38 5,457.38 

合计 5,457.38 5,457.38 5,457.38 5,457.38 5,457.38 

（续表） 

项目 计算依据 2040 年 2041 年 2042 年 2043 年 2044 年 

供水收入 

供水量（万吨/年） 1,800.00 1,800.00 1,800.00 1,800.00 1,800.00 

单价（元/吨） 3.18 3.18 3.18 3.18 3.18 

预计实现率 100% 100% 100% 100% 100% 

小计 5,730.24 5,730.24 5,730.24 5,730.24 5,730.24 

合计 5,730.24 5,730.24 5,730.24 5,730.24 5,730.24 

（续表） 

项目 计算依据 2045 年 2046 年 2047 年 2048 年 2049 年 

供水收入 

供水量（万吨/年） 1,800.00 1,800.00 1,800.00 1,800.00 1,800.00 

单价（元/吨） 3.34 3.34 3.34 3.34 3.34 

预计实现率 100% 100% 100% 100% 100% 

小计 6,016.76 6,016.76 6,016.76 6,016.76 6,016.76 

合计 6,016.76 6,016.76 6,016.76 6,016.76 6,016.76 

（续表） 

项目 计算依据 2050 年 2051 年 2052 年 
2053 年

1-6 月 
合计 

供水收入 

供水量（万吨/年） 1,800.00 1,800.00 1,800.00 1,800.00  

单价（元/吨） 3.51 3.51 3.51 3.51  

预计实现率 100% 100% 100% 100%  

小计 6,317.59 6,317.59 6,317.59 3,158.80 156,643.45 

合计 6,317.59 6,317.59 6,317.59 3,158.80 156,643.45 

2、预测的依据 

本期债券募集资金投资项目现金流入通过未来供水收入实现。本项目建设期

自 2022 年 6 月至 2024 年 12 月，自 2025 年 1 月投入运营。 

供水收入：莒南县陡山水库至县城调水工程项目建成后直接收入为供水收

入，工程建成后，下游用户包括县城工业园区，预计年调水量 1800 万 m³。参

照本地莒南县水务发展集团有限公司和临沂钢铁投资集团特钢有限公司达成的

协议价格，供水价格按 2.75 元/m³（含税）估算，考虑物价及通胀因素，供水单
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价每五年上涨 5%。第一年按照 70%负荷计算，第二年按照 85%负荷计算，第三

年及以后年度按照 100%负荷计算。 

四、项目预测付现成本情况 

（一）预测付现成本 

该项目发债期内预测经营期付现成本总额 95,707.33 万元，具体明细如下： 

金额单位：人民币万元 

项目 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 

综合维护费 330.00 330.00 330.00 330.00 330.00 

人员经费 60.00 60.00 60.00 60.00 60.00 

税金及附加 615.01 793.66 1,103.19 1,103.19 1,103.19 

财务费用 1,188.00 1,188.00 1,188.00 1,188.00 1,188.00 

其他费用 346.50 420.75 495.00 495.00 495.00 

合计 2,539.51 2,792.41 3,176.19 3,176.19 3,176.19 

（续表） 

项目 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 

综合维护费 330.00 330.00 330.00 330.00 330.00 

人员经费 63.00 63.00 63.00 63.00 63.00 

税金及附加 1,164.08 1,164.08 1,164.08 1,164.08 1,164.08 

财务费用 1,188.00 1,188.00 1,188.00 1,188.00 1,188.00 

其他费用 519.75 519.75 519.75 519.75 519.75 

合计 3,264.83 3,264.83 3,264.83 3,264.83 3,264.83 

（续表） 

项目 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 

综合维护费 330.00 330.00 330.00 330.00 330.00 

人员经费 66.15 66.15 66.15 66.15 66.15 

税金及附加 1,228.01 1,228.01 1,228.01 1,228.01 1,228.01 

财务费用 1,188.00 1,188.00 1,188.00 1,188.00 1,188.00 

其他费用 545.74 545.74 545.74 545.74 545.74 

合计 3,357.90 3,357.90 3,357.90 3,357.90 3,357.90 

（续表） 

项目 2040 年 2041 年 2042 年 2043 年 2044 年 

综合维护费 330.00 330.00 330.00 330.00 330.00 

人员经费 69.46 69.46 69.46 69.46 69.46 

税金及附加 1,295.13 1,295.13 1,295.13 1,295.13 1,295.13 

财务费用 1,188.00 1,188.00 1,188.00 1,188.00 1,188.00 

其他费用 573.02 573.02 573.02 573.02 573.02 
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项目 2040 年 2041 年 2042 年 2043 年 2044 年 

合计 3,455.62 3,455.62 3,455.62 3,455.62 3,455.62 

（续表） 

项目 2045 年 2046 年 2047 年 2048 年 2049 年 

综合维护费 330.00 330.00 330.00 330.00 330.00 

人员经费 72.93 72.93 72.93 72.93 72.93 

税金及附加 1,365.61 1,365.61 1,365.61 1,365.61 1,365.61 

财务费用 1,188.00 1,188.00 1,188.00 1,188.00 1,188.00 

其他费用 601.68 601.68 601.68 601.68 601.68 

合计 3,558.22 3,558.22 3,558.22 3,558.22 3,558.22 

（续表） 

项目 2050 年 2051 年 2052 年 2053 年 1-6 月 合计 

综合维护费 330.00 330.00 330.00 165.00 9,405.00 

人员经费 76.58 76.58 76.58 38.29 1,925.71 

税金及附加 1,439.62 1,439.62 1,463.81 722.30 35,047.78 

财务费用 1,188.00 1,188.00 1,091.25 497.25 33,664.50 

其他费用 631.76 631.76 631.76 315.88 15,664.35 

合计 3,665.96 3,665.96 3,593.39 1,738.72 95,707.33 

（二）预测的依据 

本项目付现成本包括综合维护费、人员经费、税金及附加、其他费用、利息

支出等。 

1、综合维护费 

综合维护费：包括工程日常养护费、岁修和大修理费。根据《水利工程供水

定价成本监审办法（试行）》及《水利工程维修养护定额标准》的有关规定以及

类似已建工程运行情况，并结合本工程的实际情况，综合维护费按固定资产原值

的 1.00% 计算，年均综合维护费为 330.00 万元。 

2、人员经费 

主要包括职工的工资、福利、保险等费用，本工程拟定员 10 人，按照目前

人员工资、福利收入水平，取每人每年 6 万元计，共计管理费用 60 万元，考虑

物价及通货膨胀，人员经费每五年上涨 5%。 

3、税金及附加 

（1）增值税：按 3%税率简易计税；  
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（2）城市维护建设税，按照应交增值税额 5%税率计算； 

（3）教育费附加，按照应交增值税额 3%税率计算； 

（4）地方教育费附加：按照应交增值税额 2%税率计算； 

（5）水资源税：水资源税按 0.40 元/立方米计算； 

（6）企业所得税，按照 25%计算。 

4、其他费用 

包括办公费、差旅费、邮电费、水电费、会议费等费用，其他费用按照收入

的 10%计取。 

5、利息支出 

项目预计2022年6月发行政府专项债券 4,300.00万元，债券票面利率 4.50%，

期限 30 年，每年利息 193.50 万元，需偿还利息 5,805.00 万元，预计 2023 年上

半年发行政府专项债券 22,100.00 万元，债券票面利率 4.50%，期限 30 年，每年

利息 994.50 万元，需偿还利息 29,835.00 万元。 

四、可支付本息的项目收益 

金额单位：人民币万元 

项目名称 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 

收入 3,465.00 4,207.50 4,950.00 4,950.00 4,950.00 

付现成本费用 2,539.51 2,792.41 3,176.19 3,176.19 3,176.19 

现金净流入 925.49 1,415.09 1,773.81 1,773.81 1,773.81 

加：支付的债券利息 1,188.00 1,188.00 1,188.00 1,188.00 1,188.00 

可支付本息的项目收益 2,113.49 2,603.09 2,961.81 2,961.81 2,961.81 

(续表) 

项目名称 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 

收入 5,197.50 5,197.50 5,197.50 5,197.50 5,197.50 

付现成本费用 3,264.83 3,264.83 3,264.83 3,264.83 3,264.83 

现金净流入 1,932.67 1,932.67 1,932.67 1,932.67 1,932.67 

加：支付的债券利息 1,188.00 1,188.00 1,188.00 1,188.00 1,188.00 

可支付本息的项目收益 3,120.67 3,120.67 3,120.67 3,120.67 3,120.67 

(续表) 

项目名称 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 
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收入 5,457.38 5,457.38 5,457.38 5,457.38 5,457.38 

付现成本费用 3,357.90 3,357.90 3,357.90 3,357.90 3,357.90 

现金净流入 2,099.48 2,099.48 2,099.48 2,099.48 2,099.48 

加：支付的债券利息 1,188.00 1,188.00 1,188.00 1,188.00 1,188.00 

可支付本息的项目收益 3,287.48 3,287.48 3,287.48 3,287.48 3,287.48 

(续表) 

项目名称 2040 年 2041 年 2042 年 2043 年 2044 年 

收入 5,730.24 5,730.24 5,730.24 5,730.24 5,730.24 

付现成本费用 3,455.62 3,455.62 3,455.62 3,455.62 3,455.62 

现金净流入 2,274.63 2,274.63 2,274.63 2,274.63 2,274.63 

加：支付的债券利息 1,188.00 1,188.00 1,188.00 1,188.00 1,188.00 

可支付本息的项目收益 3,462.63 3,462.63 3,462.63 3,462.63 3,462.63 

(续表) 

项目名称 2045 年 2046 年 2047 年 2048 年 2049 年 

收入 6,016.76 6,016.76 6,016.76 6,016.76 6,016.76 

付现成本费用 3,558.22 3,558.22 3,558.22 3,558.22 3,558.22 

现金净流入 2,458.54 2,458.54 2,458.54 2,458.54 2,458.54 

加：支付的债券利息 1,188.00 1,188.00 1,188.00 1,188.00 1,188.00 

可支付本息的项目收益 3,646.54 3,646.54 3,646.54 3,646.54 3,646.54 

(续表) 

项目名称 2050 年 2051 年 2052 年 2053 年 合计 

收入 6,317.59 6,317.59 6,317.59 3,158.80 156,643.45 

付现成本费用 3,665.96 3,665.96 3,593.39 1,738.72 95,707.33 

现金净流入 2,651.64 2,651.64 2,724.20 1,420.08 60,936.12 

加：支付的债券利息 1,188.00 1,188.00 1,091.25 497.25 33,664.50 

可支付本息的项目收益 3,839.64 3,839.64 3,815.45 1,917.33 94,600.62 

六、净现金流情况 

金额单位：人民币万元 

年度 
2022 年 6 月

-2024 年 
2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 

一、经营活动产生的现金流      

1、经营活动产生的现金  3,465.00 4,207.50 4,950.00 4,950.00 

2、经营活动支付的现金  736.50 810.75 885.00 885.00 
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年度 
2022 年 6 月

-2024 年 
2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 

3、经营活动支付的各项税金  615.01 793.66 1,103.19 1,103.19 

4、经营活动产生的现金流小计  2,113.49 2,603.09 2,961.81 2,961.81 

二、投资活动产生的现金流      

1、支付项目建设资金 31,024.50     

2、支付的铺垫资金       

3、投资活动产生的现金流小计 31,024.50     

三、筹资活动产生的现金流       

1、项目资本金 6,600.00     

2、债券筹资款 26,400.00     

3、银行借款筹资       

4、偿还债券本金       

5、偿还借款本金       

6、支付银行借款及债券利息 1,975.50 1,188.00 1,188.00 1,188.00 1,188.00 

7、筹资活动产生的现金流小计 31,024.50 -1,188.00 -1,188.00 -1,188.00 -1,188.00 

四、本期现金流入净额  925.49 1,415.09 1,773.81 1,773.81 

五、期末现金流入净额  925.49 2,340.57 4,114.38 5,888.19 

(续表)  

年度 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 

一、经营活动产生的现金流      

1、经营活动产生的现金 4,950.00 5,197.50 5,197.50 5,197.50 5,197.50 

2、经营活动支付的现金 885.00 912.75 912.75 912.75 912.75 

3、经营活动支付的各项税金 1,103.19 1,164.08 1,164.08 1,164.08 1,164.08 

4、经营活动产生的现金流小计 2,961.81 3,120.67 3,120.67 3,120.67 3,120.67 

二、投资活动产生的现金流      

1、支付项目建设资金      

2、支付的铺垫资金      

3、投资活动产生的现金流小计      

三、筹资活动产生的现金流      

1、项目资本金      

2、债券筹资款      

3、银行借款筹资      

4、偿还债券本金      
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年度 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 

5、偿还借款本金      

6、支付银行借款及债券利息 1,188.00 1,188.00 1,188.00 1,188.00 1,188.00 

7、筹资活动产生的现金流小计 -1,188.00 -1,188.00 -1,188.00 -1,188.00 -1,188.00 

四、本期现金流入净额 1,773.81 1,932.67 1,932.67 1,932.67 1,932.67 

五、期末现金流入净额 7,661.99 9,594.66 11,527.33 13,460.00 15,392.68 

(续表) 

年度 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 

一、经营活动产生的现金流      

1、经营活动产生的现金 5,197.50 5,457.38 5,457.38 5,457.38 5,457.38 

2、经营活动支付的现金 912.75 941.89 941.89 941.89 941.89 

3、经营活动支付的各项税金 1,164.08 1,228.01 1,228.01 1,228.01 1,228.01 

4、经营活动产生的现金流小计 3,120.67 3,287.48 3,287.48 3,287.48 3,287.48 

二、投资活动产生的现金流      

1、支付项目建设资金      

2、支付的铺垫资金      

3、投资活动产生的现金流小计      

三、筹资活动产生的现金流      

1、项目资本金      

2、债券筹资款      

3、银行借款筹资      

4、偿还债券本金      

5、偿还借款本金      

6、支付银行借款及债券利息 1,188.00 1,188.00 1,188.00 1,188.00 1,188.00 

7、筹资活动产生的现金流小计 -1,188.00 -1,188.00 -1,188.00 -1,188.00 -1,188.00 

四、本期现金流入净额 1,932.67 2,099.48 2,099.48 2,099.48 2,099.48 

五、期末现金流入净额 17,325.35 19,424.83 21,524.31 23,623.79 25,723.27 

(续表) 

年度 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 2043 年 

一、经营活动产生的现金流      

1、经营活动产生的现金 5,457.38 5,730.24 5,730.24 5,730.24 5,730.24 

2、经营活动支付的现金 941.89 972.48 972.48 972.48 972.48 

3、经营活动支付的各项税金 1,228.01 1,295.13 1,295.13 1,295.13 1,295.13 
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年度 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 2043 年 

4、经营活动产生的现金流小计 3,287.48 3,462.63 3,462.63 3,462.63 3,462.63 

二、投资活动产生的现金流      

1、支付项目建设资金      

2、支付的铺垫资金      

3、投资活动产生的现金流小计      

三、筹资活动产生的现金流      

1、项目资本金      

2、债券筹资款      

3、银行借款筹资      

4、偿还债券本金      

5、偿还借款本金      

6、支付银行借款及债券利息 1,188.00 1,188.00 1,188.00 1,188.00 1,188.00 

7、筹资活动产生的现金流小计 -1,188.00 -1,188.00 -1,188.00 -1,188.00 -1,188.00 

四、本期现金流入净额 2,099.48 2,274.63 2,274.63 2,274.63 2,274.63 

五、期末现金流入净额 27,822.75 30,097.37 32,372.00 34,646.63 36,921.26 

(续表) 

年度 2044 年 2045 年 2046 年 2047 年 2048 年 2049 年 

一、经营活动产生

的现金流 

      

1、经营活动产生的

现金 
5,730.24 6,016.76 6,016.76 6,016.76 6,016.76 6,016.76 

2、经营活动支付的

现金 
972.48 1,004.61 1,004.61 1,004.61 1,004.61 1,004.61 

3、经营活动支付的

各项税金 
1,295.13 1,365.61 1,365.61 1,365.61 1,365.61 1,365.61 

4、经营活动产生的

现金流小计 
3,462.63 3,646.54 3,646.54 3,646.54 3,646.54 3,646.54 

二、投资活动产生

的现金流 

      

1、支付项目建设资

金 

      

2、支付的铺垫资金       

3、投资活动产生的

现金流小计 

      

三、筹资活动产生

的现金流 
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年度 2044 年 2045 年 2046 年 2047 年 2048 年 2049 年 

1、项目资本金       

2、债券筹资款       

3、银行借款筹资       

4、偿还债券本金       

5、偿还借款本金       

6、支付银行借款及

债券利息 
1,188.00 1,188.00 1,188.00 1,188.00 1,188.00 1,188.00 

7、筹资活动产生的

现金流小计 
-1,188.00 -1,188.00 -1,188.00 -1,188.00 -1,188.00 -1,188.00 

四、本期现金流入

净额 
2,274.63 2,458.54 2,458.54 2,458.54 2,458.54 2,458.54 

五、期末现金流入

净额 
39,195.89 41,654.42 44,112.96 46,571.49 49,030.03 51,488.56 

(续表) 

年度 2050 年 2051 年 2052 年 2053 年 合计 

一、经营活动产生的现金流      

1、经营活动产生的现金 6,317.59 6,317.59 6,317.59 3,158.80 156,643.45 

2、经营活动支付的现金 1,038.34 1,038.34 1,038.34 519.17 26,995.05 

3、经营活动支付的各项税金 1,439.62 1,439.62 1,463.81 722.30 35,047.78 

4、经营活动产生的现金流小计 3,839.64 3,839.64 3,815.45 1,917.33 94,600.62 

二、投资活动产生的现金流     - 

1、支付项目建设资金     31,024.50 

2、支付的铺垫资金     - 

3、投资活动产生的现金流小计     31,024.50 

三、筹资活动产生的现金流     - 

1、项目资本金     6,600.00 

2、债券筹资款     26,400.00 

3、银行借款筹资      

4、偿还债券本金  - 4,300.00 22,100.00 26,400.00 

5、偿还借款本金     - 

6、支付银行借款及债券利息 1,188.00 1,188.00 1,091.25 497.25 35,640.00 

7、筹资活动产生的现金流小计 -1,188.00 -1,188.00 -5,391.25 -22,597.25 -29,040.00 

四、本期现金流入净额 2,651.64 2,651.64 -1,575.80 -20,679.92 34,536.12 

五、期末现金流入净额 54,140.20 56,791.84 55,216.04 34,536.12 34,536.12 
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七、项目现金流覆盖债务本息情况 

金额单位：人民币万元 

年度 
借贷本息支付 

项目收益 
利息备付

率 

偿债备

付率 本金 利息 本息合计 

2022 年  96.75 96.75    

2023 年  690.75 690.75 -   

2024 年  1,188.00 1,188.00 -   

2025 年  1,188.00 1,188.00 2,113.49   

2026 年  1,188.00 1,188.00 2,603.09   

2027 年  1,188.00 1,188.00 2,961.81   

2028 年  1,188.00 1,188.00 2,961.81   

2029 年  1,188.00 1,188.00 2,961.81   

2030 年  1,188.00 1,188.00 3,120.67   

2031 年  1,188.00 1,188.00 3,120.67   

2032 年  1,188.00 1,188.00 3,120.67   

2033 年  1,188.00 1,188.00 3,120.67   

2034 年  1,188.00 1,188.00 3,120.67   

2035 年  1,188.00 1,188.00 3,287.48   

2036 年  1,188.00 1,188.00 3,287.48   

2037 年  1,188.00 1,188.00 3,287.48   

2038 年  1,188.00 1,188.00 3,287.48   

2039 年  1,188.00 1,188.00 3,287.48   

2040 年  1,188.00 1,188.00 3,462.63   

2041 年  1,188.00 1,188.00 3,462.63   

2042 年  1,188.00 1,188.00 3,462.63   

2043 年  1,188.00 1,188.00 3,462.63   

2044 年  1,188.00 1,188.00 3,462.63   

2045 年  1,188.00 1,188.00 3,646.54   

2046 年  1,188.00 1,188.00 3,646.54   

2047 年  1,188.00 1,188.00 3,646.54   

2048 年  1,188.00 1,188.00 3,646.54   

2049 年  1,188.00 1,188.00 3,646.54   

2050 年  1,188.00 1,188.00 3,839.64   

2051 年  1,188.00 1,188.00 3,839.64   

2052 年 4,300.00 1,091.25 5,391.25 3,815.45   

2053 年 22,100.00 497.25 22,597.25 1,917.33   

合计 26,400.00 35,640.00 62,040.00 94,600.62 2.65 1.52 
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