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2022 年山东省政府交通水利及市政产业园区发展专项债券

（十九期）—2022 年山东省政府专项债券（三十二期）临沂

市郯城县城区雨污分流管网改造工程 

项目收益与融资平衡专项评价报告 

 

中天运[2022]咨字第 00096 号 

 

我们接受临沂市财政局委托，对 2022 年山东省政府交通水利及市政产业园

区发展专项债券（十九期）—2022 年山东省政府专项债券（三十二期）临沂市

郯城县城区雨污分流管网改造工程（以下简称“本期债券”）项目收益与融资自求

平衡情况进行评价并出具专项评价报告。 

我们的审核依据是《中国注册会计师其他鉴证业务准则第 3111 号—预测性

财务信息的审核》。郯城县住房和城乡建设局对该项目收益预测及其所依据的各

项假设负责。这些假设已在具体预测说明中披露。 

根据我们对支持这些假设的证据的审核，我们没有注意到任何事项使我们认

为这些假设没有为预测提供合理基础。而且，我们认为，该项目收益预测是在这

些假设的基础上恰当编制的，并按照项目收益及现金流入预测编制基础的规定进

行了列报。 

由于预期事项通常并非如预期那样发生，并且变动可能重大，实际结果可能

与预测性财务信息存在差异。 

本评价报告仅供发行人本次发行 2022 年山东省政府交通水利及市政产业园

区发展专项债券（十九期）—2022 年山东省政府专项债券（三十二期）临沂市

郯城县城区雨污分流管网改造工程之目的使用，不得用作其他任何目的。 

经审核，我们认为，本期债券募集资金投资项目现金流入预测表公允的反映

了本期债券募投项目收益和现金流覆盖债券还本付息情况，该项目的预测收益能

达到收益与融资自求平衡。通过对本项目收益与融资平衡情况的分析，我们未注

意到本期专项债券融资在存续期内出现无法满足专项债券融资还本付息要求的

情况。 

总体评价结果如下： 



中天运会计师事务所（特殊普通合伙）JONTENCPAS 

2 
 

一、本期债券应付本息情况 

发行人拟就郯城县城区雨污分流管网改造工程发行 2022 年山东省政府交通

水利及市政产业园区发展专项债券（十九期）—2022 年山东省政府专项债券（三

十二期）7,600.00 万元。假设债券票面利率 4.00%，期限二十年，在债券存续期

每半年付息，自发行之日起二十年债券存续期应还本付息情况如下： 

金额单位：人民币万元 

年度 
期初本金

余额 

本期新增

本金 

本期偿还

本金 

期末本金

余额 
融资利率 应付利息 

2022 年  7,600.00  7,600.00 4.00% 152.00 

2023 年 7,600.00   7,600.00 4.00% 304.00 

2024 年 7,600.00   7,600.00 4.00% 304.00 

2025 年 7,600.00   7,600.00 4.00% 304.00 

2026 年 7,600.00   7,600.00 4.00% 304.00 

2027 年 7,600.00   7,600.00 4.00% 304.00 

2028 年 7,600.00   7,600.00 4.00% 304.00 

2029 年 7,600.00   7,600.00 4.00% 304.00 

2030 年 7,600.00   7,600.00 4.00% 304.00 

2031 年 7,600.00   7,600.00 4.00% 304.00 

2032 年 7,600.00   7,600.00 4.00% 304.00 

2033 年 7,600.00   7,600.00 4.00% 304.00 

2034 年 7,600.00   7,600.00 4.00% 304.00 

2035 年 7,600.00   7,600.00 4.00% 304.00 

2036 年 7,600.00   7,600.00 4.00% 304.00 

2037 年 7,600.00   7,600.00 4.00% 304.00 

2038 年 7,600.00   7,600.00 4.00% 304.00 

2039 年 7,600.00   7,600.00 4.00% 304.00 

2040 年 7,600.00   7,600.00 4.00% 304.00 

2041 年 7,600.00   7,600.00 4.00% 304.00 

2042 年 7,600.00  7,600.00  4.00% 152.00 

合计  7,600.00 7,600.00   6,080.00 

二、项目产生的净现金流入 

（一）现金流入基本假设条件及依据 
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本期债券募集资金投资项目现金流入主要通过中水销售分成收入实现。郯城

县城区雨污分流管网改造工程项目建设期为 2021年 5月至 2022年 12月，自 2023

年 1 月投入运营。 

1、中水销售分成收入 

郯城县城区雨污分流管网改造工程建成后，与郯城县水务集团工业供水有限

公司签订中水供水合作协议，郯城县水务集团工业供水有限公司销售价格为 1.40

元/m³，郯城县水务集团工业供水有限公司使用本项目产生的收入与郯城县住房

和城乡建设局按照四六比例进行收入分成，相关税费由双方按比例承担。 

项目排水管网所连接处理厂日均排水处理量约为 35000m³/d，中水销售价格

为 1.40 元/m³（郯城县住房和城乡建设局分成价格 0.84 元/m³）。 

基于谨慎考虑，运营第一年按满负荷运营的 80%测算，第二年 90%，第三

年及以后年度按照 95%测算。 

（二）现金流出基本假设条件及依据 

郯城县城区雨污分流管网改造工程运营期内现金流出项目包括：燃料及动力

费、工资及福利、维修费用、其他费用、各项税费、利息支出等。 

1、燃料及动力费 

本项目所需水、电均按现行市场价格计算。 

（1）水费：项目用水为管理维护人员生活用水，按照用水量按 40L/人·d，

项目运用后配备管理维护工作人员 10 人，按年工作 300 天计，年用水量 120m³，

单价按照 3.73 元/m³计算。 

（2）电费：项目用电主要为排水管道清理时用电设备耗电，设备总功率约

为 85kW，每月定期清理一次，每月清理时间按照 5 天计算，年耗电量约为 2.65

万 kWh，单价按照 0.56 元/kWh 计算。 

2、工资及福利 

本项目管理维护人员 10 人，每人按 60,000 元/年计算，福利费按照工资的

14%计算。考虑物价及通货膨胀，人员经费每五年上涨 5%。 

3、维修费用 
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本项目设备维修费按固定资产折旧的 3%计取。 

4、其他费用 

包含办公费、差旅费、劳保费、招待费、其他服务费等其他费用，按照营业

收入的 2%计算。 

5、各项税费 

（1）根据《中华人民共和国增值税暂行条例》及当前增值税有关政策，本

项目采用简易计税税率按 3%的征收率计算； 

（2）城市维护建设税，按 5%计算，计征依据为增值税； 

（3）教育费附加，按 3%计算，计征依据为增值税； 

（4）地方教育费附加，按 2%计算，计征依据为增值税。 

6、利息支出 

郯城县城区雨污分流管网改造工程通过发行政府专项债券融资 7,600.00 万

元（本次发行债券 7,600.00 万元，利率 4.00%），期限为 20 年，在债券存续期每

半年付息一次。 

（三）可支付本息的项目收益 

金额单位：人民币万元 

项目 2023 年 2024 年 2025 年 2026 年 

收入 858.48 965.79 1,019.45 1,019.45 

付现成本费用 440.40 445.99 448.78 448.78 

现金净流入 418.08 519.80 570.66 570.66 

加：支付的债券利息 304.00 304.00 304.00 304.00 

可支付本息的项目收益 722.08 823.80 874.66 874.66 

（续表） 

项目 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 

收入 1,019.45 1,019.45 1,019.45 1,019.45 

付现成本费用 448.78 452.20 452.20 452.20 

现金净流入 570.66 567.24 567.24 567.24 

加：支付的债券利息 304.00 304.00 304.00 304.00 

可支付本息的项目收益 874.66 871.24 871.24 871.24 
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（续表） 

项目 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 

收入 1,019.45 1,019.45 1,019.45 1,019.45 

付现成本费用 452.20 452.20 455.79 455.79 

现金净流入 567.24 567.24 563.65 563.65 

加：支付的债券利息 304.00 304.00 304.00 304.00 

可支付本息的项目收益 871.24 871.24 867.65 867.65 

（续表） 

项目 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 

收入 1,019.45 1,019.45 1,019.45 1,019.45 

付现成本费用 455.79 455.79 455.79 459.56 

现金净流入 563.65 563.65 563.65 559.88 

加：支付的债券利息 304.00 304.00 304.00 304.00 

可支付本息的项目收益 867.65 867.65 867.65 863.88 

（续表） 

项目 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 合计 

收入 1,019.45 1,019.45 1,019.45 505.53 19,660.37 

付现成本费用 459.56 459.56 459.56 229.56 8,840.50 

现金净流入 559.88 559.88 559.88 275.97 10,819.87 

加：支付的债券利息 304.00 304.00 304.00 152.00 5,928.00 

可支付本息的项目收益 863.88 863.88 863.88 427.97 16,747.87 

三、本期债券募投项目收益和现金流覆盖债券还本付息情况 

金额单位：人民币万元 

年度 
借贷本息支付 

项目收益 利息备付率 偿债备付率 
本金 利息 本息合计 

2022 年  152.00 152.00    

2023 年  304.00 304.00 722.08   

2024 年  304.00 304.00 823.80   

2025 年  304.00 304.00 874.66   

2026 年  304.00 304.00 874.66   

2027 年  304.00 304.00 874.66   

2028 年  304.00 304.00 871.24   

2029 年  304.00 304.00 871.24   
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年度 
借贷本息支付 

项目收益 利息备付率 偿债备付率 
本金 利息 本息合计 

2030 年  304.00 304.00 871.24   

2031 年  304.00 304.00 871.24   

2032 年  304.00 304.00 871.24   

2033 年  304.00 304.00 867.65   

2034 年  304.00 304.00 867.65   

2035 年  304.00 304.00 867.65   

2036 年  304.00 304.00 867.65   

2037 年  304.00 304.00 867.65   

2038 年  304.00 304.00 863.88   

2039 年  304.00 304.00 863.88   

2040 年  304.00 304.00 863.88   

2041 年  304.00 304.00 863.88   

2042 年 7,600.00 152.00 7,752.00 427.97   

合计 7,600.00 6,080.00 13,680.00 16,747.87 2.75 1.22 

基于财政部对地方政府发行项目收益与融资自求平衡的专项债券的要求，并

根据我们对当前国内融资环境的研究，认为 2022 年山东省政府交通水利及市政

产业园区发展专项债券（十九期）—2022 年山东省政府专项债券（三十二期）

临沂市郯城县城区雨污分流管网改造工程可以相较银行贷款利率更优惠的融资

成本完成资金筹措，为郯城县城区雨污分流管网改造工程提供足够的资金支持，

保证项目的顺利施工。同时，中水销售收入为后续资金回笼手段，为项目提供了

充足、稳定的现金流入，充分满足 2022 年山东省政府交通水利及市政产业园区

发展专项债券（十九期）—2022 年山东省政府专项债券（三十二期）临沂市郯

城县城区雨污分流管网改造工程还本付息要求。 

四、风险提示 

（一）项目建设相关风险 

项目管理单位的组织管理水平、项目承建单位的施工技术及管理水平等会对 

项目建设期产生影响。如果工期拖延，工程投资将增加，并且工期拖延将影响项 

目的现金流入,使项目净收益减少，可能影响本次发行的还本付息。 

风险控制措施： 



中天运会计师事务所（特殊普通合伙）JONTENCPAS 

7 
 

选择有较高施工技术与管理水平，经济实力雄厚并拥有先进施工设备的施工 

队伍，确保工程的质量与进度；签订规范的合同（包括在承包商不能履行合同时 

确定损失额的条款），切实做好合同管理的工作，可以达到抵御风险的目的。 

（二）运营风险 

项目建成后，日常检查、养护、大修和安全等方面的管理存在一定的风险， 

项目管理部门的运营管理水平直接关系到项目投入运营后的正常安全运营及运 

营效益。 

风险控制措施： 

1、加强日常维护方面的管理，节约成本； 

2、设计、施工和管理中采用新设施、新技术，提高项目安全运营水平； 

3、建立健全安全应急机制，提高安全事件处置能力，降低突发事件对运营

管理的影响。 

（三）利率波动风险 

在本政府专项债券存续期内，国际、国内宏观经济环境的变化，国家经济政 

策变动等因素会引起债务资本市场利率的波动，市场利率波动将会对本项目的财 

务成本产生影响，进而影响项目投资收益的平衡。 

风险控制措施： 

为控制项目融资平衡风险，可动态调整债券发行期限和还款方式及时间，做 

好期限配比、还款计划和准备，适当增大流动比率，充分盘活资金，用资金使用 

效率收益对冲利率波动损失。 

 

 

 

附件：项目收益与融资自求平衡专项评价报告说明
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项目收益与融资自求平衡专项评价报告说明 

 

郯城县城区雨污分流管网改造工程，项目总投资 15,360.00 万元，其中建安

工程费用 12,688.72 万元，工程建设其他费用 1,785.78 万元，基本预备费 669.73

万元，建设期利息 152.00 万元，流动铺底资金 63.77 万元。项目自有资本金

7,760.00 万元，通过发行专项债券融资 7,600.00 万元（本次发行债券 7,600.00 万

元，利率 4.00%），期限为二十年，在债券存续期每半年付息一次。用于资金平

衡的项目收益共计 16,747.87 万元，详细情况如下： 

一、项目实施单位情况 

实施单位：郯城县住房和城乡建设局； 

负责人：陈峰； 

统一社会信用代码：113713220044548511； 

地址：郯城县师郯路 15 号。 

二、建设内容 

郯城县城区雨污分流管网改造工程项目主要对城区 25 条道路进行雨污分流

管网改造。敷设污水管网总长 51.2 公里。包括污槽开挖、垫层浇筑、管网敷设、

检查井砌筑、回填及路面的修复。 

三、项目预测收入情况 

（一）预测收入 

该项目发债期内预测收入来源为 19,660.37 万元。具体明细如下： 

金额单位：人民币万元 

项目 计算依据 2023 年 2024 年 2025 年 2026 年 

中水销售分

成收入 

日处理量（m³） 35,000.00 35,000.00 35,000.00 35,000.00 

单价（元/m³） 0.84 0.84 0.84 0.84 

预计实现率 80% 90% 95% 95% 

小计 858.48 965.79 1,019.45 1,019.45 

（续表） 

项目 计算依据 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 

中水销售分

成收入 

日处理量（m³） 35,000.00 35,000.00 35,000.00 35,000.00 

单价（元/m³） 0.84 0.84 0.84 0.84 
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项目 计算依据 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 

预计实现率 95% 95% 95% 95% 

小计 1,019.45 1,019.45 1,019.45 1,019.45 

（续表） 

项目 计算依据 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 

中水销售分

成收入 

日处理量（m³） 35,000.00 35,000.00 35,000.00 35,000.00 

单价（元/m³） 0.84 0.84 0.84 0.84 

预计实现率 95% 95% 95% 95% 

小计 1,019.45 1,019.45 1,019.45 1,019.45 

（续表） 

项目 计算依据 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 

中水销售分

成收入 

日处理量（m³） 35,000.00 35,000.00 35,000.00 35,000.00 

单价（元/m³） 0.84 0.84 0.84 0.84 

预计实现率 95% 95% 95% 95% 

小计 1,019.45 1,019.45 1,019.45 1,019.45 

（续表） 

项目 计算依据 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 合计 

中水销售分

成收入 

日处理量（m³） 35,000.00 35,000.00 35,000.00 35,000.00  

单价（元/m³） 0.84 0.84 0.84 0.84  

预计实现率 95% 95% 95% 95%  

小计 1,019.45 1,019.45 1,019.45 505.53 19,660.37 

（二）预测的依据 

本期债券募集资金投资项目现金流入主要通过中水销售分成收入实现。郯城

县城区雨污分流管网改造工程项目建设期为 2021年 5月至 2022年 12月，自 2023

年 1 月投入运营。 

1、中水销售分成收入 

郯城县城区雨污分流管网改造工程建成后，与郯城县水务集团工业供水有限

公司签订中水供水合作协议，郯城县水务集团工业供水有限公司销售价格为 1.40

元/m³，郯城县水务集团工业供水有限公司使用本项目产生的收入与郯城县住房

和建设局按照四六比例进行收入分成，相关税费由双方按比例承担。 
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项目排水管网所连接处理厂日均排水处理量约为 35000m³/d，中水销售价格

为 1.40 元/m³（郯城县住房和城乡建设局分成价格 0.84 元/m³）。 

基于谨慎考虑，运营第一年按满负荷运营的 80%测算，第二年 90%，第三

年及以后年度按照 95%测算。 

四、项目预测付现成本情况 

（一）预测付现成本 

该项目发债期内预测经营期成本总额 8,840.50 万元，具体明细如下： 

金额单位：人民币万元 

项目 2023 年 2024 年 2025 年 2026 年 

1、燃料及动力费 1.53 1.53 1.53 1.53 

2、工资及福利 68.40 68.40 68.40 68.40 

3、维修费用 21.80 21.80 21.80 21.80 

4、其他费用 17.17 19.32 20.39 20.39 

5、各项税费 27.50 30.94 32.66 32.66 

6、利息支出 304.00 304.00 304.00 304.00 

合计 440.40 445.99 448.78 448.78 

（续表） 

项目 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 

1、燃料及动力费 1.53 1.53 1.53 1.53 

2、工资及福利 68.40 71.82 71.82 71.82 

3、维修费用 21.80 21.80 21.80 21.80 

4、其他费用 20.39 20.39 20.39 20.39 

5、各项税费 32.66 32.66 32.66 32.66 

6、利息支出 304.00 304.00 304.00 304.00 

合计 448.78 452.20 452.20 452.20 

（续表） 

项目 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 

1、燃料及动力费 1.53 1.53 1.53 1.53 

2、工资及福利 71.82 71.82 75.41 75.41 

3、维修费用 21.80 21.80 21.80 21.80 

4、其他费用 20.39 20.39 20.39 20.39 
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项目 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 

5、各项税费 32.66 32.66 32.66 32.66 

6、利息支出 304.00 304.00 304.00 304.00 

合计 452.20 452.20 455.79 455.79 

（续表） 

项目 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 

1、燃料及动力费 1.53 1.53 1.53 1.53 

2、工资及福利 75.41 75.41 75.41 79.18 

3、维修费用 21.80 21.80 21.80 21.80 

4、其他费用 20.39 20.39 20.39 20.39 

5、各项税费 32.66 32.66 32.66 32.66 

6、利息支出 304.00 304.00 304.00 304.00 

合计 455.79 455.79 455.79 459.56 

（续表） 

项目 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 合计 

1、燃料及动力费 1.53 1.53 1.53 0.76 29.81 

2、工资及福利 79.18 79.18 79.18 39.59 1,434.46 

3、维修费用 21.80 21.80 21.80 10.90 425.10 

4、其他费用 20.39 20.39 20.39 10.11 393.23 

5、各项税费 32.66 32.66 32.66 16.20 629.90 

6、利息支出 304.00 304.00 304.00 152.00 5,928.00 

合计 459.56 459.56 459.56 229.56 8,840.50 

（二）预测的依据 

郯城县城区雨污分流管网改造工程运营期内现金流出项目包括：燃料及动力

费、工资及福利、维修费用、其他费用、各项税费、利息支出等。 

1、燃料及动力费 

本项目所需水、电均按现行市场价格计算。 

（1）水费：项目用水为管理维护人员生活用水，按照用水量按 40L/人·d，

项目运用后配备管理维护工作人员 10 人，按年工作 300 天计，年用水量 120m³，

单价按照 3.73 元/m³计算。 

（2）电费：项目用电主要为排水管道清理时用电设备耗电，设备总功率约
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为 85kW，每月定期清理一次，每月清理时间按照 5 天计算，年耗电量约为 2.65

万 kWh，单价按照 0.56 元/kWh 计算。 

2、工资及福利 

本项目管理维护人员 10 人，每人按 60,000 元/年计算，福利费按照工资的

14%计算。考虑物价及通货膨胀，人员经费每五年上涨 5%。 

3、维修费用 

本项目设备维修费按固定资产折旧的 3%计取。 

4、其他费用 

包含办公费、差旅费、劳保费、招待费、其他服务费等其他费用，按照营业

收入的 2%计算。 

5、各项税费 

（1）根据《中华人民共和国增值税暂行条例》及当前增值税有关政策，本

项目采用简易计税税率按 3%的征收率计算； 

（2）城市维护建设税，按 5%计算，计征依据为增值税； 

（3）教育费附加，按 3%计算，计征依据为增值税； 

（4）地方教育费附加，按 2%计算，计征依据为增值税。 

6、利息支出 

郯城县城区雨污分流管网改造工程通过发行政府专项债券融资 7,600.00 万

元（本次发行债券 7,600.00 万元，利率 4.00%），期限为 20 年，在债券存续期每

半年付息一次。 

五、可支付本息的项目收益情况 

金额单位：人民币万元 

项目 2023 年 2024 年 2025 年 2026 年 

一、收入 858.48 965.79 1,019.45 1,019.45 

1、中水销售分成收入 858.48 965.79 1,019.45 1,019.45 

二、付现成本费用 440.40 445.99 448.78 448.78 

1、燃料及动力费 1.53 1.53 1.53 1.53 

2、工资及福利 68.40 68.40 68.40 68.40 
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项目 2023 年 2024 年 2025 年 2026 年 

3、维修费用 21.80 21.80 21.80 21.80 

4、其他费用 17.17 19.32 20.39 20.39 

5、各项税费 27.50 30.94 32.66 32.66 

6、利息支出 304.00 304.00 304.00 304.00 

三、净现金流入 418.08 519.80 570.66 570.66 

加：利息支出 304.00 304.00 304.00 304.00 

四、可支付本息的项目收益 722.08 823.80 874.66 874.66 

（续表） 

项目 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 

一、收入 1,019.45 1,019.45 1,019.45 1,019.45 

1、中水销售分成收入 1,019.45 1,019.45 1,019.45 1,019.45 

二、付现成本费用 448.78 452.20 452.20 452.20 

1、燃料及动力费 1.53 1.53 1.53 1.53 

2、工资及福利 68.40 71.82 71.82 71.82 

3、维修费用 21.80 21.80 21.80 21.80 

4、其他费用 20.39 20.39 20.39 20.39 

5、各项税费 32.66 32.66 32.66 32.66 

6、利息支出 304.00 304.00 304.00 304.00 

三、净现金流入 570.66 567.24 567.24 567.24 

加：利息支出 304.00 304.00 304.00 304.00 

四、可支付本息的项目收益 874.66 871.24 871.24 871.24 

（续表） 

项目 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 

一、收入 1,019.45 1,019.45 1,019.45 1,019.45 

1、中水销售分成收入 1,019.45 1,019.45 1,019.45 1,019.45 

二、付现成本费用 452.20 452.20 455.79 455.79 

1、燃料及动力费 1.53 1.53 1.53 1.53 

2、工资及福利 71.82 71.82 75.41 75.41 

3、维修费用 21.80 21.80 21.80 21.80 

4、其他费用 20.39 20.39 20.39 20.39 

5、各项税费 32.66 32.66 32.66 32.66 

6、利息支出 304.00 304.00 304.00 304.00 

三、净现金流入 567.24 567.24 563.65 563.65 
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项目 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 

加：利息支出 304.00 304.00 304.00 304.00 

四、可支付本息的项目收益 871.24 871.24 867.65 867.65 

（续表） 

项目 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 

一、收入 1,019.45 1,019.45 1,019.45 1,019.45 

1、中水销售分成收入 1,019.45 1,019.45 1,019.45 1,019.45 

二、付现成本费用 455.79 455.79 455.79 459.56 

1、燃料及动力费 1.53 1.53 1.53 1.53 

2、工资及福利 75.41 75.41 75.41 79.18 

3、维修费用 21.80 21.80 21.80 21.80 

4、其他费用 20.39 20.39 20.39 20.39 

5、各项税费 32.66 32.66 32.66 32.66 

6、利息支出 304.00 304.00 304.00 304.00 

三、净现金流入 563.65 563.65 563.65 559.88 

加：利息支出 304.00 304.00 304.00 304.00 

四、可支付本息的项目收益 867.65 867.65 867.65 863.88 

（续表） 

项目 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 合计 

一、收入 1,019.45 1,019.45 1,019.45 505.53 19,660.37 

1、中水销售分成收入 1,019.45 1,019.45 1,019.45 505.53 19,660.37 

二、付现成本费用 459.56 459.56 459.56 229.56 8,840.50 

1、燃料及动力费 1.53 1.53 1.53 0.76 29.81 

2、工资及福利 79.18 79.18 79.18 39.59 1,434.46 

3、维修费用 21.80 21.80 21.80 10.90 425.10 

4、其他费用 20.39 20.39 20.39 10.11 393.23 

5、各项税费 32.66 32.66 32.66 16.20 629.90 

6、利息支出 304.00 304.00 304.00 152.00 5,928.00 

三、净现金流入 559.88 559.88 559.88 275.97 10,819.87 

加：利息支出 304.00 304.00 304.00 152.00 5,928.00 

四、可支付本息的项目收益 863.88 863.88 863.88 427.97 16,747.87 

六、净现金流情况 

金额单位：人民币万元 
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序号 项目 2021-2022 年 2023 年 2024 年 2025 年 

一 筹资活动     

（一） 现金流入 15,360.00    

1 自有资本金流入 7,760.00    

2 专项债券资金流入 7,600.00    

（二） 现金流出 152.00 304.00 304.00 304.00 

1 付息 152.00 304.00 304.00 304.00 

2 偿还本金     

（三） 筹资活动净流入 15,208.00 -304.00 -304.00 -304.00 

二 投资活动     

（一） 现金流入     

（二） 现金流出（基建支出） 15,208.00    

（三） 投资活动净流入 -15,208.00    

三 经营活动     

（一） 现金流入  858.48 965.79 1,019.45 

（二） 现金流出  136.40 141.99 144.78 

（三） 经营活动净流入  722.08 823.80 874.66 

四 期末现金流入净额  418.08 519.80 570.66 

五 累计现金流入净额  418.08 937.87 1,508.54 

（续表） 

序号 项目 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 

一 筹资活动     

（一） 现金流入     

1 自有资本金流入     

2 专项债券资金流入     

（二） 现金流出 304.00 304.00 304.00 304.00 

1 付息 304.00 304.00 304.00 304.00 

2 偿还本金     

（三） 筹资活动净流入 -304.00 -304.00 -304.00 -304.00 

二 投资活动     

（一） 现金流入     

（二） 现金流出（基建支出）     

（三） 投资活动净流入     
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序号 项目 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 

三 经营活动     

（一） 现金流入 1,019.45 1,019.45 1,019.45 1,019.45 

（二） 现金流出 144.78 144.78 148.20 148.20 

（三） 经营活动净流入 874.66 874.66 871.24 871.24 

四 期末现金流入净额 570.66 570.66 567.24 567.24 

五 累计现金流入净额 2,079.20 2,649.87 3,217.11 3,784.36 

（续表） 

序号 项目 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 

一 筹资活动     

（一） 现金流入     

1 自有资本金流入     

2 专项债券资金流入     

（二） 现金流出 304.00 304.00 304.00 304.00 

1 付息 304.00 304.00 304.00 304.00 

2 偿还本金     

（三） 筹资活动净流入 -304.00 -304.00 -304.00 -304.00 

二 投资活动     

（一） 现金流入     

（二） 现金流出（基建支出）     

（三） 投资活动净流入     

三 经营活动     

（一） 现金流入 1,019.45 1,019.45 1,019.45 1,019.45 

（二） 现金流出 148.20 148.20 148.20 151.79 

（三） 经营活动净流入 871.24 871.24 871.24 867.65 

四 期末现金流入净额 567.24 567.24 567.24 563.65 

五 累计现金流入净额 4,351.60 4,918.85 5,486.09 6,049.74 

（续表） 

序号 项目 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 

一 筹资活动      

（一） 现金流入      

1 自有资本金流入      

2 专项债券资金流入      
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序号 项目 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 

（二） 现金流出 304.00 304.00 304.00 304.00 304.00 

1 付息 304.00 304.00 304.00 304.00 304.00 

2 偿还本金      

（三） 筹资活动净流入 -304.00 -304.00 -304.00 -304.00 -304.00 

二 投资活动      

（一） 现金流入      

（二） 现金流出（基建支出）      

（三） 投资活动净流入      

三 经营活动      

（一） 现金流入 1,019.45 1,019.45 1,019.45 1,019.45 1,019.45 

（二） 现金流出 151.79 151.79 151.79 151.79 155.56 

（三） 经营活动净流入 867.65 867.65 867.65 867.65 863.88 

四 期末现金流入净额 563.65 563.65 563.65 563.65 559.88 

五 累计现金流入净额 6,613.40 7,177.05 7,740.71 8,304.36 8,864.25 

（续表） 

序号 项目 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 合计 

一 筹资活动      

（一） 现金流入     15,360.00 

1 自有资本金流入     7,760.00 

2 专项债券资金流入     7,600.00 

（二） 现金流出 304.00 304.00 304.00 7,752.00 13,680.00 

1 付息 304.00 304.00 304.00 152.00 6,080.00 

2 偿还本金    7,600.00 7,600.00 

（三） 筹资活动净流入 -304.00 -304.00 -304.00 -7,752.00 1,680.00 

二 投资活动      

（一） 现金流入      

（二） 现金流出（基建支出）     15,208.00 

（三） 投资活动净流入     -15,208.00 

三 经营活动      

（一） 现金流入 1,019.45 1,019.45 1,019.45 505.53 19,660.37 

（二） 现金流出 155.56 155.56 155.56 77.56 2,912.50 

（三） 经营活动净流入 863.88 863.88 863.88 427.97 16,747.87 
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序号 项目 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 合计 

四 期末现金流入净额 559.88 559.88 559.88 -7,324.03 3,219.87 

五 累计现金流入净额 9,424.13 9,984.02 10,543.90 3,219.87 3,219.87 

七、项目现金流覆盖债券本息情况 

金额单位：人民币万元 

年度 
借贷本息支付 

项目收益 利息备付率 偿债备付率 
本金 利息 本息合计 

2022 年  152.00 152.00    

2023 年  304.00 304.00 722.08   

2024 年  304.00 304.00 823.80   

2025 年  304.00 304.00 874.66   

2026 年  304.00 304.00 874.66   

2027 年  304.00 304.00 874.66   

2028 年  304.00 304.00 871.24   

2029 年  304.00 304.00 871.24   

2030 年  304.00 304.00 871.24   

2031 年  304.00 304.00 871.24   

2032 年  304.00 304.00 871.24   

2033 年  304.00 304.00 867.65   

2034 年  304.00 304.00 867.65   

2035 年  304.00 304.00 867.65   

2036 年  304.00 304.00 867.65   

2037 年  304.00 304.00 867.65   

2038 年  304.00 304.00 863.88   

2039 年  304.00 304.00 863.88   

2040 年  304.00 304.00 863.88   

2041 年  304.00 304.00 863.88   

2042 年 7,600.00 152.00 7,752.00 427.97   

合计 7,600.00 6,080.00 13,680.00 16,747.87 2.75 1.22 
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