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2022 年山东省（济宁市鱼台县济宁成鑫食品有限公司农产品仓储

保鲜冷链物流项目）专项债券（二期调整）项目收益与融资自求

平衡专项评价报告 

和信综字（2022）第 060328 号 

和信会计师事务所（特殊普通合伙）济宁分所作为山东省人民政府(以下简称

“发行人”)申请调整 2022 年山东省（济宁市鱼台县济宁成鑫食品有限公司农产

品仓储保鲜冷链物流项目）专项债券（二期调整）(以下简称“本期债券”)的审

计机构，对济宁市鱼台县济宁成鑫食品有限公司农产品仓储保鲜冷链物流项目实

施方案进行总体评价并出具专项评价报告。 

我们的审核依据是《中国注册会计师其他鉴证业务准则第 3111 号—预测性财

务信息的审核》。发行人对该项目收益预测及其所依据的各项假设负责。 

根据我们对支持这些假设的证据的审核，我们没有注意到任何事项使我们认

为这些假设没有为预测提供合理基础。而且，我们认为，该项目收益预测是在这

些假设的基础上恰当编制的，并按照项目收益及现金流入预测编制基础的规定进

行了列报。 

由于预期事项通常并非如预期那样发生，并且变动可能重大，实际结果可能

与预测性财务信息存在差异。 

本专项评价报告仅供发行人本次调整 2022 年山东省（济宁市鱼台县济宁成鑫

食品有限公司农产品仓储保鲜冷链物流项目）专项债券（二期调整）之目的使用，

不得用作其他任何目的。 
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基于财政部对地方政府发行收益与融资平衡专项债券的要求，本项目可以通

过调整专项债券的方式进行融资以完成资金筹措，并以项目建成后的运营收益对

应的充足、稳定的现金流作为还本付息的资金来源。通过对本项目收益与融资平

衡情况的分析，我们未注意到本期专项债券在存续期内出现无法满足专项债券还

本付息要求的情况。 

一、项目基本情况 

（一）项目概况 

1.具体建设项目：济宁成鑫食品有限公司农产品仓储保鲜冷链物流项目（以

下简称“本项目”）。 

2.项目建设规模和建设内容： 

项目规划总用地面积 40 亩，总建筑面积 23225 平方米，主要包括：20000 吨

冷藏库，用于收储当地蔬菜、水果、淡水鱼等各类农产品，分拣、清洗并包装。

建筑面积 7500 平方米，内设速冻间、缓冲间；配套办公、分拣中心、检验检测中

心等综合性场所以及信息发布系统、互联网物流、货物仓储平台，建筑面积 15725

平方米；配建理货、分拣等冷链配送设施；购置冷链物流运输车辆 20 辆；配套建

设电力设施、供排水管网、污水处理设施等附属设施。 

3.项目建设期和运营期 

项目建设期共 26 个月，具体为 2021 年 11 月至 2023 年 12 月； 
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专项债券期限内，运营期为 2024 年 1 月至 2052 年 12 月。 

（二）项目立项单位 

本项目立项单位：济宁成鑫食品有限公司。 

（三）项目批复文件 

2021 年 8 月 31 日，济宁成鑫食品有限公司完成本项目备案，项目代码为

2108-370827-04-01-994949。 

2019 年 12 月 25 日，鱼台县自然资源和规划局出具不动产权证书（鲁（2019）

鱼台县不动产权第 0002508 号）。 

（四）投资估算 

本项目估算总投资为 25,000.00 万元，其中：建设投资 24,988.97 万元，铺

底流动资金 11.03 万元。 

（五）资金筹措方式 

项目资本金 16,000.00 万元，占总投资 64.00%，由项目单位自筹；调整专项

债券筹资 9,000.00 万元，占总投资 36.00%。根据本项目实施方案，计划调整专

项债券 9,000.00 万元；根据《山东省财政厅、山东省发展和改革委员会关于做好

2022 年部分新增专项债券项目用途调整（第二批）工作的通知》（鲁财预〔2022〕

92 号），将 2022 年 6 月已发行 2022 年山东省政府交通水利及市政产业园区发展

专项债券（二十五期）-2022 年山东省政府专项债券（三十九期）济宁市鱼台县
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稻米产业融合示范园项目专项债券 9,000.00 万元调整至本项目，期限 30 年，利

率 3.37%。本项目专项债券能有效地弥补项目建设期资金短缺问题。 

表 1：资金需求及资金筹措表（单位：万元） 

项目名称 投资总额 自有资金 
拟发债 

金额 

本次调整 

金额 

济宁成鑫食品有限公司农产品

仓储保鲜冷链物流项目 
25,000.00 16,000.00 9,000.00 9,000.00 

 

二、财务评价一般假设 

（一）发行人遵照相关规定进行本项目申报，无重大不合规事项； 

（二）国家及地方现行的法律法规、监管、财政、经济状况或国家宏观调控

政策无重大变化； 

（三）国家现行的利率、汇率及通货膨胀水平等无重大变化； 

（四）对发行人有影响的法律法规无重大变化； 

（五）无其他人力不可抗拒及不可预见因素对发行人造成的重大不利影响； 

（六）本项目符合区城经济社会发展及行业和地区的规划，发行人编制的项

目投资概算及工程进度计划客观反映了本项目建设的实际情况。 

三、项目净现金流量及融资平衡情况 

（一）项目运营收入预测 

本项目建成后收入主要为冷藏库租赁收入；分拣中心、检验检测中心等租赁

收入，项目达产年可实现年营业收入 1,207.99 万元。 
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1、冷藏库租赁收入 

本项目冷藏库建筑面积为 7500.00 平方米，按照 95%的比例进行租赁，租赁

单价按 1.50 元/平方米/天计，且每 10 年单价上涨 5%，则达产年可实现年租赁收

入 390.09 万元。 

2、分拣中心、检验检测中心等租赁收入 

本项目分拣中心、检验检测中心等建筑面积为 15725.00 平方米，按照 95%的

比例进行租赁，租赁单价按 1.50 元/平方米/天计，且每 10 年单价上涨 5%，则达

产年可实现年租赁收入 817.90 万元。 

表 2：运营收入估算表（单位：万元） 

年度 冷藏库租赁收入 
分拣中心、检验检测中心

等租赁收入 
合计 

2024 年 390.09 817.90 1,207.99 

2025 年 390.09 817.90 1,207.99 

2026 年 390.09 817.90 1,207.99 

2027 年 390.09 817.90 1,207.99 

2028 年 390.09 817.90 1,207.99 

2029 年 390.09 817.90 1,207.99 

2030 年 390.09 817.90 1,207.99 

2031 年 390.09 817.90 1,207.99 

2032 年 390.09 817.90 1,207.99 

2033 年 390.09 817.90 1,207.99 

2034 年 409.59 858.80 1,268.39 

2035 年 409.59 858.80 1,268.39 

2036 年 409.59 858.80 1,268.39 

2037 年 409.59 858.80 1,268.39 

2038 年 409.59 858.80 1,268.39 

2039 年 409.59 858.80 1,268.39 

2040 年 409.59 858.80 1,268.39 
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年度 冷藏库租赁收入 
分拣中心、检验检测中心

等租赁收入 
合计 

2041 年 409.59 858.80 1,268.39 

2042 年 409.59 858.80 1,268.39 

2043 年 409.59 858.80 1,268.39 

2044 年 430.07 901.74 1,331.81 

2045 年 430.07 901.74 1,331.81 

2046 年 430.07 901.74 1,331.81 

2047 年 430.07 901.74 1,331.81 

2048 年 430.07 901.74 1,331.81 

2049 年 430.07 901.74 1,331.81 

2050 年 430.07 901.74 1,331.81 

2051 年 430.07 901.74 1,331.81 

2052 年 430.07 901.74 1,331.81 

合计 11,867.43 24,882.66 36,750.09 

（二）项目运营成本预测 

本项目总成本费用主要包括燃料及动力费、工资及福利费、维修费、其他费

用。 

1.外购燃料动力费： 

项目参照类似项目并结合实际情况估算，项目建成后需要计入项目成本的年

消耗电力 2.70 万 kwh（不含冷藏库、分拣中心、检验检测中心等的用电），单价

按 1.00 元/kWh；用水 82.50m³（只包含自用水量），单价按 3.00 元/m³计算；则

达产外购燃料及动力费用为 2.72 万元。 

2.工资及福利费 
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项目新增人员 5 名，年人均工资为 54,000.00 元，同时，按照每 10 年增长

5%的速度计算，福利费按工资总额的 12%提取，则年工资及福利 30.24 万元。 

3．维修费 

维修费按固定资产原值的 0.10%计，年维修费 18.66 万元。 

4.其他费用 

年其他费用为 15.08 万元，包括其他管理费 3.00 万元，其他营业费 12.08

万元。 

表 3：运营支出估算表（单位：万元） 

年度 燃料及动力费 工资及福利费 维修费 其他费用 合计 

2024 年 2.72 30.24 18.66 15.08 66.70 

2025 年 2.72 30.24 18.66 15.08 66.70 

2026 年 2.72 30.24 18.66 15.08 66.70 

2027 年 2.72 30.24 18.66 15.08 66.70 

2028 年 2.72 30.24 18.66 15.08 66.70 

2029 年 2.72 30.24 18.66 15.08 66.70 

2030 年 2.72 30.24 18.66 15.08 66.70 

2031 年 2.72 30.24 18.66 15.08 66.70 

2032 年 2.72 30.24 18.66 15.08 66.70 

2033 年 2.72 30.24 18.66 15.08 66.70 

2034 年 2.72 31.75 18.66 15.08 68.21 

2035 年 2.72 31.75 18.66 15.08 68.21 

2036 年 2.72 31.75 18.66 15.08 68.21 

2037 年 2.72 31.75 18.66 15.08 68.21 

2038 年 2.72 31.75 18.66 15.08 68.21 

2039 年 2.72 31.75 18.66 15.08 68.21 
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年度 燃料及动力费 工资及福利费 维修费 其他费用 合计 

2040 年 2.72 31.75 18.66 15.08 68.21 

2041 年 2.72 31.75 18.66 15.08 68.21 

2042 年 2.72 31.75 18.66 15.08 68.21 

2043 年 2.72 31.75 18.66 15.08 68.21 

2044 年 2.72 33.34 18.66 15.08 69.80 

2045 年 2.72 33.34 18.66 15.08 69.80 

2046 年 2.72 33.34 18.66 15.08 69.80 

2047 年 2.72 33.34 18.66 15.08 69.80 

2048 年 2.72 33.34 18.66 15.08 69.80 

2049 年 2.72 33.34 18.66 15.08 69.80 

2050 年 2.72 33.34 18.66 15.08 69.80 

2051 年 2.72 33.34 18.66 15.08 69.80 

2052 年 2.72 33.34 18.66 15.08 69.80 

合计 78.88 919.96 541.14 437.32 1,977.30 

（三）相关税费 

本项目相关税费主要包括增值税、城市维护建设税、教育费附加，其中城市

维护建设税按照增值税的 5.00%计取，教育费附加按照增值税的 5.00%计取（含

2.00%的山东省地方教育费附加），经营期内税金及附加总额为 329.75 万元。 

（四）债券应付本息情况 

1.债券利率： 

本期由 2022 年山东省政府交通水利及市政产业园区发展专项债券（二十五

期）-2022 年山东省政府专项债券（三十九期）济宁市鱼台县稻米产业融合示范

园项目调整至本项目专项债券 9,000.00 万元，期限 30 年，利率 3.37%； 
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2.债券类型： 

记账式固定利率附息债券； 

3.债券调整总额： 

拟调整债券 9,000.00 万元； 

4.调整方式： 

本次由济宁市鱼台县稻米产业融合示范园项目调整至本项目金额 9,000.00

万元； 

5.发行期限： 

本项目债券为 30 年期债券； 

6.本金偿还方式： 

本项目债券本金到期一次性偿还； 

7.利息支付方式： 

本项目债券存续期内每半年支付一次债券利息。 

本次调整至本项目金额 9,000.00 万元，利率 3.37%，期限 30 年。存续期应

还本付息情况如下表所示： 
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表 4：债券存续期还本付息测算表（单位：万元） 

年度 
期初本 

金余额 

本期新 

增本金 

本期偿 

还本金 

期末本 

金余额 

当年偿 

还利息 

当年还本付息 

合计 

2022 年  9,000.00  9,000.00 101.10 101.10 

2023 年 9,000.00   9,000.00 303.30 303.30 

2024 年 9,000.00   9,000.00 303.30 303.30 

2025 年 9,000.00   9,000.00 303.30 303.30 

2026 年 9,000.00   9,000.00 303.30 303.30 

2027 年 9,000.00   9,000.00 303.30 303.30 

2028 年 9,000.00   9,000.00 303.30 303.30 

2029 年 9,000.00   9,000.00 303.30 303.30 

2030 年 9,000.00   9,000.00 303.30 303.30 

2031 年 9,000.00   9,000.00 303.30 303.30 

2032 年 9,000.00   9,000.00 303.30 303.30 

2033 年 9,000.00   9,000.00 303.30 303.30 

2034 年 9,000.00   9,000.00 303.30 303.30 

2035 年 9,000.00   9,000.00 303.30 303.30 

2036 年 9,000.00   9,000.00 303.30 303.30 

2037 年 9,000.00   9,000.00 303.30 303.30 

2038 年 9,000.00   9,000.00 303.30 303.30 

2039 年 9,000.00   9,000.00 303.30 303.30 

2040 年 9,000.00   9,000.00 303.30 303.30 

2041 年 9,000.00   9,000.00 303.30 303.30 

2042 年 9,000.00   9,000.00 303.30 303.30 

2043 年 9,000.00  - 9,000.00 303.30 303.30 

2044 年 9,000.00   9,000.00 303.30 303.30 

2045 年 9,000.00   9,000.00 303.30 303.30 

2046 年 9,000.00   9,000.00 303.30 303.30 

2047 年 9,000.00   9,000.00 303.30 303.30 
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年度 
期初本 

金余额 

本期新 

增本金 

本期偿 

还本金 

期末本 

金余额 

当年偿 

还利息 

当年还本付息 

合计 

2048 年 9,000.00   9,000.00 303.30 303.30 

2049 年 9,000.00   9,000.00 303.30 303.30 

2050 年 9,000.00   9,000.00 303.30 303.30 

2051 年 9,000.00   9,000.00 303.30 303.30 

2052 年 9,000.00  9,000.00 - 151.65 9,151.65 

合计  9,000.00 9,000.00  9,048.45 18,048.45 

根据本项目实施方案，通过计划分期发行债券，分期偿还本金，可有效降低

融资成本，同时债券每半年付息一次，可综合有效地运用资金，降低了资金使用

成本。 

（五）项目运营损益表 

项目运营损益表见表 5。 

（六）项目资金测算平衡表 

项目资金测算平衡表见表 6。 
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表 5：项目运营损益表（单位：万元） 

年度 2024 年 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 

一、收入/成本/税金          

营业收入 1,207.99 1,207.99 1,207.99 1,207.99 1,207.99 1,207.99 1,207.99 1,207.99 1,207.99 

营业成本 66.7 66.7 66.7 66.7 66.7 66.7 66.7 66.7 66.7 

税金及附加 10.84 10.84 10.84 10.84 10.84 10.84 10.84 10.84 10.84 

息税折旧及摊销前利润 1,130.45 1,130.45 1,130.45 1,130.45 1,130.45 1,130.45 1,130.45 1,130.45 1,130.45 

二、折旧和摊销          

总折旧和摊销 454.51 454.51 454.51 454.51 454.51 454.51 454.51 454.51 454.51 

息税前利润 675.94 675.94 675.94 675.94 675.94 675.94 675.94 675.94 675.94 

三、财务费用          

利息支出 303.30 303.30 303.30 303.30 303.30 303.30 303.30 303.30 303.30 

总财务费用          

税前利润 372.64 372.64 372.64 372.64 372.64 372.64 372.64 372.64 372.64 

四、所得税          

所得税费用 93.16 93.16 93.16 93.16 93.16 93.16 93.16 93.16 93.16 

五、净利润 279.48 279.48 279.48 279.48 279.48 279.48 279.48 279.48 279.48 
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（续）表 5：项目运营损益表（单位：万元） 

年度 2033 年 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 

一、收入/成本/税金           

营业收入 1,207.99 1,268.39 1,268.39 1,268.39 1,268.39 1,268.39 1,268.39 1,268.39 1,268.39 1,268.39 

营业成本 66.7 68.21 68.21 68.21 68.21 68.21 68.21 68.21 68.21 68.21 

税金及附加 10.84 11.38 11.38 11.38 11.38 11.38 11.38 11.38 11.38 11.38 

息税折旧及摊销前利

润 

1,130.45 1,188.80 1,188.80 1,188.80 1,188.80 1,188.80 1,188.80 1,188.80 1,188.80 1,188.80 

二、折旧和摊销           

总折旧和摊销 454.51 454.51 454.51 454.51 454.51 454.51 454.51 454.51 454.51 454.51 

息税前利润 675.94 734.29 734.29 734.29 734.29 734.29 734.29 734.29 734.29 734.29 

三、财务费用           

利息支出 303.30 303.30 303.30 303.30 303.30 303.30 303.30 303.30 303.30 303.3 

总财务费用           

税前利润 372.64 430.99 430.99 430.99 430.99 430.99 430.99 430.99 430.99 430.99 

四、所得税           

所得税费用 93.16 107.75 107.75 107.75 107.75 107.75 107.75 107.75 107.75 107.75 

五、净利润 279.48 323.24 323.24 323.24 323.24 323.24 323.24 323.24 323.24 323.24 
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（续 2）表 5：项目运营损益表（单位：万元） 

年度 2043 年 2044 年 2045 年 2046 年 2047 年 2048 年 2049 年 2050 年 2051 年 2052 年 

一、收入/成本/税金           

营业收入 1,268.39 1,331.81 1,331.81 1,331.81 1,331.81 1,331.81 1,331.81 1,331.81 1,331.81 1,331.81 

营业成本 68.21 69.8 69.8 69.8 69.8 69.8 69.8 69.8 69.8 69.8 

税金及附加 11.38 11.95 11.95 11.95 11.95 11.95 11.95 11.95 11.95 11.95 

息税折旧及摊销前利润 1,188.80 1,250.06 1,250.06 1,250.06 1,250.06 1,250.06 1,250.06 1,250.06 1,250.06 1,250.06 

二、折旧和摊销           

总折旧和摊销 454.51 454.51 454.51 454.51 454.51 454.51 454.51 454.51 454.51 454.51 

息税前利润 734.29 795.55 795.55 795.55 795.55 795.55 795.55 795.55 795.55 795.55 

三、财务费用           

利息支出 303.3 303.3 303.3 303.3 303.3 303.3 303.3 303.3 303.3 151.65 

总财务费用           

税前利润 430.99 492.25 492.25 492.25 492.25 492.25 492.25 492.25 492.25 643.90 

四、所得税           

所得税费用 107.75 123.06 123.06 123.06 123.06 123.06 123.06 123.06 123.06 160.98 

五、净利润 323.24 369.19 369.19 369.19 369.19 369.19 369.19 369.19 369.19 482.92 
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表 6：项目资金测算平衡表（单位：万元） 

年度 合计 
1 2 3 4 5 6 7 8 

2021 年 2022 年 2023 年 2024 年 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 

一、经营活动产生的现金          

经营活动收入 36,750.09 - - - 1,207.99 1,207.99 1,207.99 1,207.99 1,207.99 

经营活动支出 1,977.30    66.70 66.70 66.70 66.70 66.70 

支付的各项税费 329.75    10.84 10.84 10.84 10.84 10.84 

经营活动产生的现金净额 34,443.04 - - - 1,130.45 1,130.45 1,130.45 1,130.45 1,130.45 

二、投资活动产生的现金          

建设成本支出 24,595.60 4,000.00 8,898.90 11,696.70  - - -  

建设期利息 404.40  101.10 303.30      

投资活动产生的现金净额 -25,000.00 -4,000.00 -9,000.00 -12,000.00 - - - -  

三、融资活动产生的现金          

资本金 16,000.00 4,000.00  12,000.00 - - - -  

专项债券 9,000.00  9,000.00  - - - -  

银行借款          

偿还债券本金 9,000.00 - - - - - - -  

偿还银行借款本金          

支付债券利息 8,644.05    303.30 303.30 303.30 303.30 303.30 

支付银行借款利息          

融资活动产生的现金净额 7,355.95 4,000.00 9,000.00 12,000.00 -303.30 -303.30 -303.30 -303.30 -303.30 

四、期末现金 16,798.99 - - - 827.15 827.15 827.15 827.15 827.15 

五、累计盈余  - - - 827.15 1,654.30 2,481.45 3,308.60 4,135.75 
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（续 1）表 6：项目资金测算平衡表（单位：万元） 

年度 
9 10 11 12 13 14 15 16 17 

2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 

一、经营活动产生的现金          

经营活动收入 1,207.99 1,207.99 1,207.99 1,207.99 1,207.99 1,268.39 1,268.39 1,268.39 1,268.39 

经营活动支出 66.70 66.70 66.70 66.70 66.70 68.21 68.21 68.21 68.21 

支付的各项税费 10.84 10.84 10.84 10.84 10.84 11.38 11.38 11.38 11.38 

经营活动产生的现金净额 1,130.45 1,130.45 1,130.45 1,130.45 1,130.45 1,188.80 1,188.80 1,188.80 1,188.80 

二、投资活动产生的现金          

建设成本支出 - - - - - - - - - 

建设期利息          

投资活动产生的现金净额 - - - - - - - - - 

三、融资活动产生的现金          

资本金 - - - - - - - - - 

专项债券 - - - - - - - - - 

银行借款          

偿还债券本金 - - - - - - - - - 

偿还银行借款本金          

支付债券利息 303.30 303.30 303.30 303.30 303.30 303.30 303.30 303.30 303.30 

支付银行借款利息          

融资活动产生的现金净额 -303.30 -303.30 -303.30 -303.30 -303.30 -303.30 -303.30 -303.30 -303.30 

四、期末现金 827.15 827.15 827.15 827.15 827.15 885.50 885.50 885.50 885.50 

五、累计盈余 4,962.90 5,790.05 6,617.20 7,444.35 8,271.50 9,157.00 10,042.50 10,928.00 11,813.50 
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（续 2）表 6：项目资金测算平衡表（单位：万元） 

年度 
18 19 20 21 22 23 24 25 

2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 2043 年 2044 年 2045 年 

一、经营活动产生的现金         

经营活动收入 1,268.39 1,268.39 1,268.39 1,268.39 1,268.39 1,268.39 1,331.81 1,331.81 

经营活动支出 68.21 68.21 68.21 68.21 68.21 68.21 69.80 69.80 

支付的各项税费 11.38 11.38 11.38 11.38 11.38 11.38 11.95 11.95 

经营活动产生的现金净额 1,188.80 1,188.80 1,188.80 1,188.80 1,188.80 1,188.80 1,250.06 1,250.06 

二、投资活动产生的现金         

建设成本支出 - - - - - - - - 

建设期利息         

投资活动产生的现金净额 - - - - - - - - 

三、融资活动产生的现金         

资本金 - - - - - - - - 

专项债券 - - - - - - - - 

银行借款         

偿还债券本金 - - -  - - - - 

偿还银行借款本金         

支付债券利息 303.30 303.30 303.30 303.30 303.30 303.30 303.30 303.30 

支付银行借款利息         

融资活动产生的现金净额 -303.30 -303.30 -303.30 -303.30 -303.30 -303.30 -303.30 -303.30 

四、期末现金 885.50 885.50 885.50 885.50 885.50 885.50 946.76 946.76 

五、累计盈余 12,699.00 13,584.50 14,470.00 15,355.50 16,241.00 17,126.50 18,073.26 19,020.02 
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（续 3）表 6：项目资金测算平衡表（单位：万元） 

年度 
26 27 28 29 30 31 32 

2046 年 2047 年 2048 年 2049 年 2050 年 2051 年 2052 年 

一、经营活动产生的现金        

经营活动收入 1,331.81 1,331.81 1,331.81 1,331.81 1,331.81 1,331.81 1,331.81 

经营活动支出 69.80 69.80 69.80 69.80 69.80 69.80 69.80 

支付的各项税费 11.95 11.95 11.95 11.95 11.95 11.95 11.95 

经营活动产生的现金净额 1,250.06 1,250.06 1,250.06 1,250.06 1,250.06 1,250.06 1,250.06 

二、投资活动产生的现金        

建设成本支出 - - - - - - - 

建设期利息        

投资活动产生的现金净额 - - - - - - - 

三、融资活动产生的现金        

资本金 - - - - - - - 

专项债券 - - - - - - - 

银行借款        

偿还债券本金 - - - - - - 9,000.00 

偿还银行借款本金        

支付债券利息 303.30 303.30 303.30 303.30 303.30 303.30 151.65 

支付银行借款利息        

融资活动产生的现金净额 -303.30 -303.30 -303.30 -303.30 -303.30 -303.30 -9,151.65 

四、期末现金 946.76 946.76 946.76 946.76 946.76 946.76 -7,901.59 

五、累计盈余 19,966.78 20,913.54 21,860.30 22,807.06 23,753.82 24,700.58 16,798.99 
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（七）本息覆盖倍数 

本项目主要收入来源是冷藏库租赁收入；分拣中心、检验检测中心等租赁收

入，项目建设资金包含项目资本金及融资资金。根据项目收益与融资平衡分析，

本项目可用于资金平衡的项目的息前净现金流量为 34,443.04 万元，融资本息合

计为 18,048.45 万元，项目收益覆盖项目融资本息总额倍数达到 1.91 倍。 

表 7：现金流覆盖倍数表（单位：万元） 

融资方式 
借贷本息支付 

项目收益 
本金 利息 本息合计 

专项债券 9,000.00 9,048.45 18,048.45  

融资合计 9,000.00 9,048.45 18,048.45 34,443.04 

覆盖倍数 1.91 

四、项目风险 

鉴于项目收益预测依赖一定的假设条件，依据当前的市场状况及数据，对未

来收益和现金流进行预测，未来实现情况存在不确定性。本着保守性原则，对项

目收益下行波动情况进行抗压测试，作为衡量项目收益满足本息偿付的可靠性指

标。 

当项目收入下降 3%，相关测试数据如下： 

表 8：收益抗压能力测试表（收入下降 3%） 

单位：万元 

序号 项目 收入下降 3% 

一 经营活动产生的现金  

 经营活动产生的现金净现金流量（1.1-1.2） 33,340.54 

1.1 经营活动产生的现金流入 35,647.59 
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序号 项目 收入下降 3% 

1.2 经营活动产生的现金流出 2,307.05 

二 投资活动产生的现金  

2 投资活动产生的净现金流量（2.1-2.2） -25,000.00 

2.1 投资活动产生的净现金流入 - 

2.2 投资活动产生的净现金流出 25,000.00 

三 融资活动产生的现金  

3 融资活动净现金流量（3.1-3.2） 6,951.55 

3.1 融资活动产生的现金流入 25,000.00 

3.2 融资活动产生的现金流出 18,048.45 

四 累计可用于还本付息的净现金流入 33,340.54 

五 资金覆盖倍数 1.85 

当收入下降 3%，在债券存续期间内累计可用于还本付息的净现金流入为      

33,340.54 万元，累计需支付融资债券本金和利息共 18,048.45 万元，到期预计可

达到的资金覆盖倍数为 1.85 倍。 

当项目成本上升 3%，相关测试数据如下： 

表 9：收益抗压能力测试表（成本上升 3%） 

单位：万元 

序号 项目 成本上升 3% 

一 经营活动产生的现金  

1 经营活动产生的现金净现金流量（1.1-1.2） 34,373.83 

1.1 经营活动产生的现金流入 36,750.09 

1.2 经营活动产生的现金流出 2,376.26 

二 投资活动产生的现金  

2 投资活动产生的净现金流量（2.1-2.2） -25,000.00 

2.1 投资活动产生的净现金流入 - 

2.2 投资活动产生的净现金流出 25,000.00 

三 融资活动产生的现金  

3 融资活动净现金流量（3.1-3.2） 6,951.55 
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序号 项目 成本上升 3% 

3.1 融资活动产生的现金流入 25,000.00 

3.2 融资活动产生的现金流出 18,048.45 

四 累计可用于还本付息的净现金流入 34,373.83 

五 资金覆盖倍数 1.90 

当成本上升 3%，在债券存续期间内累计可用于还本付息的净现金流入为            

34,373.83 万元，累计需支付融资债券本金和利息共 18,048.45 万元，到期预计可

达到的资金覆盖倍数为 1.90 倍。 

由以上分析可见，本项目具有较强的抗风险能力。 

本工程项目投资大、耗用资源较多，并且项目建成后经营收入受到宏观经济

及市场的影响，若未能按计划实现收入将导致不能偿还到期债券本息。 

上述风险虽然存在，在进行项目投资估算时均已充分考虑了不确定性因素对

投资总额的影响，已估算充足的预备费。针对运营收益减少风险，预测时已充分

考虑了必要的完成率，已就风险因素做出了防范。另项目收益与融资本息偿付倍

数为 1.91 倍，高于 1.2 倍的临界点，整体评估风险较小。 

若某一年度内，上述假设条件未能满足，导致相关收益不能按进度足额到位，

出现债务还本付息资金短缺，鱼台县财政局拟通过提供财政补助等方式进行弥补，

确保项目顺利实施。 
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（此页无正文，和信综字（2022）第 060328 号专项评价报告签字页） 

 

                                        

   二〇二二年九月一日 

 

 

 

 

 

 

 










