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项目预期收益、成本及融资平衡说明 
 

一、编制基础 

《中华人民共和国预算法》、《地方政府债券发行管理办法》（财库〔2020〕

43 号）、财预〔2021〕110 号财政部关于印发《地方政府专项债券用途调整操

作指引》的通知、《山东省财政厅 山东省发展和改革委员会关于做好 2022 年

部分新增专项债券项目用途调整（第二批）工作的通知》（鲁财预〔2022〕92

号）。我们结合济南新旧动能转换先行区引爆区横二路（焦家集村至贾家村路

段）市政道路工程的相关批复文件、可研报告及其他相关资料，并遵循会计核

算的一般原则，编制项目收益与融资平衡财务评价报告。 

二、基本假设 

1、国家及地方现行的法律法规、监管、财政、经济状况或国家宏观调控政

策无重大变化。 

2、国家现行的利率、汇率及通货膨胀水平无重大变化。 

3、项目建设内容和投资总额与可研报告确定的内容不发生重大变化。 

4、项目实施资金来源能按预计方式实现，专项债券利率与假设利率无重大

变化。 

5、项目建成后形成的收入模式与现有的预测不存在重大变化。 

6、政府制定的土地出让计划、可返还政府收益等能够顺利执行。 

7、地方 GDP 增速与预计增速无重大变化，土地出让价格在正常范围内变

动。 

8、无其他人力不可抗拒及不可预见因素的重大不利影响。 

三、项目基本情况 

（一）项目名称 

济南新旧动能转换先行区引爆区横二路（焦家集村至贾家村路段）市政道

路工程。 

（二）项目单位 

项目建设单位为济南城建动能转换开发建设集团有限公司。 
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济南城建动能转换开发建设集团有限公司，成立于 2018 年 07 月 30 日，注

册地位于济南市天桥区大桥街道 104 国道 106 号济南北区创业中心，法人代表

为杜连平。经营范围包括城市开发、建设、投资与经营；国有资产运营与管理；

土地整理服务；市政工程、园林景观工程、建筑安装工程；建筑工程劳务分包；

房地产开发经营。 

（三）项目规划审批 

2019 年 1 月 25 日，济南市发展和改革委员会出具《关于济南新旧动能转

换先行区引爆区横二路（焦家集村至贾家村路段）市政道路工程核准的批复》

（济发改审批核（2019）9 号）； 

2018 年 11 月 2 日，济南市规划局出具《关于济南新旧动能转换先行区引

爆区横二路工程项目规划意见的复函》（济规管函（2018）357 号）； 

2018 年 12 月 11 日，济南市国土资源局出具《关于新旧动能转换先行区引

爆区横二路市政道路工程用地审查意见的复函》（济国土资审（2018）130 号）。 

（四）项目规模与主要建设内容 

项目位于济南市天桥区大桥镇（济南新旧动能转换先行区引爆区内），西

起引爆区西侧边界，东至规划纵四路，道路总长约 3979 米，规划红线宽度 42

米，占地面积 16.4844 万平方米。主要建设内容包括新建道路、桥涵，敷设雨

污水管线，配套进行给水、燃气、热力、弱电、中水、电力（沟）等专业管线

土建工程，以及道路绿化、路灯、交通、海绵城市等设施建设。 

（五）项目建设期限—项目进展 

预计工期为 2019 年 2 月至 2023 年 12 月。 

四、项目投资估算及资金筹措方案 

（一）投资估算 

1、编制依据及原则 

（1）《市政工程投资估算指标》 

（2）《全国统一市政工程预算定额山东省单位估价表》 

（3）《市政工程可行性研究投资估算编制办法》 
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（4）设备及材料按现行市场价格估算 

（5）济南市近期类似工程相关指标 

（6）《建设项目经济评价方法与参数》 

（7）《投资项目可行性研究指南》 

（8）有关工程造价材料价格资料及前期规定收费文件 

（9）项目可行性研究报告、项目实施方案 

（10）建设单位提供的相关资料 

2、估算总额 

该项目估算总投资为 59,898.00 万元。其中，工程费用 48,830.00 万元，工

程建设其它费用 4,356.00 万元，预备费等其他费用 5,319.00 万元，建设期利息

1,393.00 万元。 

表 1：                                                                          单位：万元 

序号 费用类别 金额 

一 工程费用 48,830.00 

二 其他工程费 4,356.00 

三 预备费等其他费用 5,319.00 

四 建设期利息 1,393.00 

合  计 59,898.00 

（二）资金筹措方案 

该项目资金筹措方案为：资本金 26,098.00 万元，占总投资的 43.57%；已

发专项债券资金金额 13,000.00 万元，占总投资的 21.70%；本期拟调整的专项

债券资金 5,000.00 万元，占项目总投资的 8.35%；拟通过银行借款筹集资金

15,800.00 万元，占总投资的 26.38%。项目资金来源情况如下：     
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 表 2：                                                                          单位：万元 

项目名称 
项目概算

总投资 

资金来源 

资本金 

已存续的债务类资金 

本期拟调整的

专项债券资金 

其他 

已申请发行的

省政府专项债

券资金金额 

其他融资

金额 
资金 

济南新旧动能转换先

行区引爆区横二路

（焦家集村至贾家村

路段）市政道路工程 

59,898.00 26,098.00 13,000.00   5,000.00 15,800.00 

合 计 59,898.00 26,098.00 13,000.00 
 

5,000.00 15,800.00 

五、项目预期收益、成本及融资平衡情况 

（一）运营收入预测 

该项目预期收入主要来源于土地出让收入、综合管廊有偿使用费。运营期

各年收入预测如下： 

表 3：       运营收入估算表               （单位：万元） 

年度 土地出让收入 综合管廊有偿使用费 合计 

2022 年 54,192.60              54,192.60  

2024 年            1,924.51               1,924.51  

2025 年               166.60                  166.60  

2026 年               166.60                  166.60  

2027 年               166.60                  166.60  

2028 年               166.60                  166.60  

2029 年               166.60                  166.60  

2030 年               166.60                  166.60  

2031 年               166.60                  166.60  

2032 年               166.60                  166.60  

2033 年               166.60                  166.60  

2034 年               166.60                  166.60  

2035 年               166.60                  166.60  

2036 年               166.60                  166.60  

2037 年               166.60                  166.60  

2038 年               166.60                  166.60  

2039 年               166.60                  166.60  

2040 年               166.60                  166.60  
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年度 土地出让收入 综合管廊有偿使用费 合计 

2041 年               166.60                  166.60  

2042 年               166.60                  166.60  

2043 年               166.60                  166.60  

2044 年               166.60                  166.60  

2045 年               166.60                  166.60  

2046 年               166.60                  166.60  

2047 年               166.60                  166.60  

2048 年               166.60                  166.60  

2049 年               166.60                  166.60  

2050 年               166.60                  166.60  

2051 年               166.60                  166.60  

2052 年               166.60                  166.60  

合计 54,192.60          6,589.31             60,781.91  

收入预测方法说明： 

1、综合管廊有偿使用费 

该项目拟建管径 DN500 给水工程 1,145.00 米，一次性支付入廊费每米 878.40

元，共计 100.58 万元;逐年支付入廊费和日常维护费每米 108.50 元，每年 12.42 万

元。 

该项目拟建管径 2xDN800 热力工程 1,145.00 米，一次性支付入廊费每米

4.405.56 元，共计 504.44 万元;逐年支付入廊费和日常维护费每米 347.9 元，每年

39.83 万元。 

该项目拟建管径 110KV/220KV(4 回)电力工程 1,145.00 米，一次性支付入廊

费每米 7,757.52 元，共计 888.24 万元;逐年支付入廊费和日常维护费每米 449.2

元，每年 51.43 万元。 

该项目拟建管径 24 孔通讯工程 1,145.00 米，逐年支付入廊费和日常维护费

每米 280.10 元，每年 32.07 万元。 

该项目拟建管径 DN500 再生水工程 1,145.00 米，一次性支付入廊赛每米

878.4元，共计 100.58万元;逐年支付入廊费和日常维护费每米 108.5元，每年 12.42
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万元。 

该项目拟建管径 DN300 直饮水工程 1,145.00 米，一次性支付入廊费每米

554.64 元，共计 63.51 万元;逐年支付入廊费和日常维护费每米 52.3 元，每年 5.99

万元。 

该项目拟建管径 DN500 真空垃圾工程 1,145.00 米，一次性支付入廊费每米

878.4元，共计 100.58万元;逐年支付入廊费和日常维护费每米 108.5元，每年 12.42

万元。 

2、指定地块土地出让收益 

起步区管委会同意用区内土地出让收益返还用于引爆区市政道路横二路还

本付息，具体出让土地信息如下： 

预计出让

年份 
相关地块 位置 规划性质 

供地

方式 

出让面积

（亩） 

出让单价（万元

/亩） 

2022 
大桥片区大桥安置东区

A-7-2 地块 

大桥

街道 

住宅（安置

房） 

协议

出让 
11.00  253.00 

2022 
大桥片区大桥安置东区

A-2-2 地块 

大桥

街道 

住宅（安置

房） 

协议

出让 
14.00  253.00 

2022 
大桥片区大桥安置东区

A-3-2 地块 

大桥

街道 

住宅（安置

房） 

协议

出让 
14.00  253.00 

2022 
大桥片区大桥安置东区

A-8 地块 

大桥

街道 

住宅（安置

房） 

协议

出让 
14.00  253.00 

2022 
大桥片区大桥安置东区

A-10 地块 

大桥

街道 

住宅（安置

房） 

协议

出让 
35.00  253.00 

2022 
大桥片区大桥安置东区

C-4-1 地块 

大桥

街道 

住宅（安置

房） 

协议

出让 
38.00  253.00 

2022 
大桥片区大桥安置五区

A-4 地块 

大桥

街道 

住宅（安置

房） 

协议

出让 
31.00  253.00 

2022 
大桥片区大桥安置五区

A-10 地块 

大桥

街道 

住宅（安置

房） 

协议

出让 
48.00  253.00 

2022 
大桥片区大桥安置东区

B-13 地块 

大桥

街道 

住宅（安置

房） 

协议

出让 
33.00  253.00 

合计     238.00    

注：预计出让价格根据近期相同地段内可比土地出让价格进行估算确定。 

根据相关规定，区级政府作为出让主体的，需要扣除重大基础设施建设专项
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资金和统筹费用后的余额作为土地净收益。土地净收益约 54,192.60 万元，作为

本次发型的政府专项债券还本付息的来源。 

土地出让（居住用地）净收益预测表 

单位：人民币万元 

土地出让收益 60,214.00  

费用合计（10%） 6,021.40  

重大基础设施基金（10%） 6,021.40  

土地出让净收益（90%） 54,192.60   

（二）运营成本预测 

该项目总成本费用包括工资及福利费、维修费、管理费用等。年度运营支

出预测如下： 

表 4：运营支出预测情况表（单位：万元） 

年度 修理维护费 合计 

2024 年 65.87 65.87 

2025 年 69.16 69.16 

2026 年 72.62 72.62 

2027 年 76.25 76.25 

2028 年 80.07 80.07 

2029 年 84.07 84.07 

2030 年 88.27 88.27 

2031 年 92.69 92.69 

2032 年 97.32 97.32 

2033 年 1,021.86 1,021.86 

2034 年 107.30 107.30 

2035 年 112.66 112.66 

2036 年 118.29 118.29 

2037 年 124.21 124.21 

2038 年 130.42 130.42 

2039 年 136.94 136.94 

2040 年 143.79 143.79 

2041 年 150.98 150.98 
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年度 修理维护费 合计 

2042 年 158.52 158.52 

2043 年 1,664.50 1,664.50 

2044 年 174.77 174.77 

2045 年 183.51 183.51 

2046 年 192.69 192.69 

2047 年 202.32 202.32 

2048 年 212.44 212.44 

2049 年 223.06 223.06 

2050 年 234.21 234.21 

2051 年 245.92 245.92 

2052 年 258.22 258.22 

合计 6,522.92 6,522.92 

成本预测方法说明： 

1、修理维护费 

参考现有项目区域道路养护费用的投入及管理费用情况，拟建工程养护管

理费按 5.8 元/平方米计算，确定该项目通车第一年的养护费用为 24.36 万元/公

里。每十年大修一次，大修费用为当年养护费用的 10 倍，大修当年不计日常养

护费随着交通量的逐年增长，道路的破损程度也将逐年加大。因此，道路每年

所需的营运成本及管理费用亦将同时增加，养护管理费用按年增长速度 5.0%考

虑。 

2、折旧费用 

按预计使用年限计提折旧。 

3、利息支出 

（1）已发行专项债券应付本息 

根据该项目资金筹措计划，2020 年已发行专项债券“济南新旧动能转换先

行区引爆区市政道路一期工程（五条市政道路）”1亿元，其中分配至横二路 3000

万元，，年利率 2.93%，期限 10 年，每半年付息一次，到期一次偿还本金。2022
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年 5 月份已发行地方政府专项债券 10,000.00 万元，年利率为 2.97%，期限 10

年，每半年付息一次，到期一次偿还本金，还本付息测算表如下： 

表 5：                      2020 年发行专项债券还本付息测算表               单位：万元 

年度 
期初本金

余额 
本期新增 

本期偿还本

金 

期末本金余

额 
融资利率 应付利息 

应付本息

合计 

2020 年   3,000.00   3,000.00 2.93% 43.95 43.95 

2021 年 3,000.00     3,000.00 2.93% 87.90 87.90 

2022 年 3,000.00     3,000.00 2.93% 87.90 87.90 

2023 年 3,000.00     3,000.00 2.93% 87.90 87.90 

2024 年 3,000.00     3,000.00 2.93% 87.90 87.90 

2025 年 3,000.00     3,000.00 2.93% 87.90 87.90 

2026 年 3,000.00     3,000.00 2.93% 87.90 87.90 

2027 年 3,000.00     3,000.00 2.93% 87.90 87.90 

2028 年 3,000.00     3,000.00 2.93% 87.90 87.90 

2029 年 3,000.00     3,000.00 2.93% 87.90 87.90 

2030 年 3,000.00   3,000.00  2.93% 43.95 3,043.95 

合计   3,000.00 3,000.00     879.00 3,879.00 

表 6：             2022 年 5 月份已发行专项债券还本付息测算表                  单位：万元 

年度 
期初本金

余额 
本期新增 

本期偿还本

金 

期末本金余

额 
融资利率 应付利息 

应付本息

合计 

2022 年   10,000.00   10,000.00 2.97% 148.50 148.50 

2023 年 10,000.00     10,000.00 2.97% 297.00 297.00 

2024 年 10,000.00     10,000.00 2.97% 297.00 297.00 

2025 年 10,000.00     10,000.00 2.97% 297.00 297.00 

2026 年 10,000.00     10,000.00 2.97% 297.00 297.00 

2027 年 10,000.00     10,000.00 2.97% 297.00 297.00 

2028 年 10,000.00     10,000.00 2.97% 297.00 297.00 

2029 年 10,000.00     10,000.00 2.97% 297.00 297.00 

2030 年 10,000.00     10,000.00 2.97% 297.00 297.00 

2031 年 10,000.00     10,000.00 2.97% 297.00 297.00 

2032 年 10,000.00   10,000.00  2.97% 148.50 10,148.50 

合计   10,000.00 10,000.00    2,970.00 12,970.00 

（2）本次拟调整专项债券应付本息 

济南新旧动能转换起步区黄河体育及科技园区基础设施一期工程室外工程
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及相应配套设施工程（城市智慧停车场）于 2022 年 6 月发行专项债券 80,000.00

万元，票面利率 3.37%，期限 30 年，每半年付息一次。按照《财政部关于印发

<地方政府专项债券用途调整操作指引>的通知》（财预【2021】110 号）及《山

东省财政厅 山东省发展和改革委员会关于做好 2022 年部分新增专项债券项目

用途调整（第二批）工作的通知》（鲁财预〔2022〕92 号）的要求，现拟将上

述未使用专项债券资金 5,000.00 万元调整到该项目使用。本次拟调整专项债券

应付本息情况如下： 

表 7：                       本次调整专项债券还本付息测算表               单位：万元 

年度 
期初本金

余额 
本期新增 

本期偿还本

金 

期末本金余

额 
融资利率 应付利息 

应付本息

合计 

2022 年   5,000.00   5,000.00 3.37% 84.25 84.25 

2023 年 5,000.00     5,000.00 3.37% 168.50 168.50 

2024 年 5,000.00     5,000.00 3.37% 168.50 168.50 

2025 年 5,000.00     5,000.00 3.37% 168.50 168.50 

2026 年 5,000.00     5,000.00 3.37% 168.50 168.50 

2027 年 5,000.00     5,000.00 3.37% 168.50 168.50 

2028 年 5,000.00     5,000.00 3.37% 168.50 168.50 

2029 年 5,000.00     5,000.00 3.37% 168.50 168.50 

2030 年 5,000.00     5,000.00 3.37% 168.50 168.50 

2031 年 5,000.00     5,000.00 3.37% 168.50 168.50 

2032 年 5,000.00     5,000.00 3.37% 168.50 168.50 

2033 年 5,000.00     5,000.00 3.37% 168.50 168.50 

2034 年 5,000.00     5,000.00 3.37% 168.50 168.50 

2035 年 5,000.00     5,000.00 3.37% 168.50 168.50 

2036 年 5,000.00     5,000.00 3.37% 168.50 168.50 

2037 年 5,000.00     5,000.00 3.37% 168.50 168.50 

2038 年 5,000.00     5,000.00 3.37% 168.50 168.50 

2039 年 5,000.00     5,000.00 3.37% 168.50 168.50 

2040 年 5,000.00     5,000.00 3.37% 168.50 168.50 

2041 年 5,000.00     5,000.00 3.37% 168.50 168.50 

2042 年 5,000.00     5,000.00 3.37% 168.50 168.50 
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年度 
期初本金

余额 
本期新增 

本期偿还本

金 

期末本金余

额 
融资利率 应付利息 

应付本息

合计 

2043 年 5,000.00     5,000.00 3.37% 168.50 168.50 

2044 年 5,000.00     5,000.00 3.37% 168.50 168.50 

2045 年 5,000.00     5,000.00 3.37% 168.50 168.50 

2046 年 5,000.00     5,000.00 3.37% 168.50 168.50 

2047 年 5,000.00     5,000.00 3.37% 168.50 168.50 

2048 年 5,000.00     5,000.00 3.37% 168.50 168.50 

2049 年 5,000.00     5,000.00 3.37% 168.50 168.50 

2050 年 5,000.00     5,000.00 3.37% 168.50 168.50 

2051 年 5,000.00     5,000.00 3.37% 168.50 168.50 

2052 年 5,000.00   5,000.00  3.37% 84.25 5,084.25 

合计   5,000.00 5,000.00     5,055.00 10,055.00 

（3）债券还本付息汇总表 

表 8：                   债券还本付息汇总表                       单位：万元  

年度 
期初本金余

额 
本期新增 

本期偿还本

金 

期末本金余

额 
融资利率 应付利息 

应付本息合

计 

2020 年 - 3,000.00 - 3,000.00   43.95 43.95 

2021 年 3,000.00 - - 3,000.00   87.90 87.90 

2022 年 3,000.00 15,000.00 - 18,000.00   320.65 320.65 

2023 年 18,000.00 - - 18,000.00   553.40 553.40 

2024 年 18,000.00 - - 18,000.00   553.40 553.40 

2025 年 18,000.00 - - 18,000.00   553.40 553.40 

2026 年 18,000.00 - - 18,000.00   553.40 553.40 

2027 年 18,000.00 - - 18,000.00   553.40 553.40 

2028 年 18,000.00 - - 18,000.00   553.40 553.40 

2029 年 18,000.00 - - 18,000.00   553.40 553.40 

2030 年 18,000.00 - 3,000.00 15,000.00   509.45 3,509.45 

2031 年 15,000.00 - - 15,000.00   465.50 465.50 

2032 年 15,000.00 - 10,000.00 5,000.00   317.00 10,317.00 

2033 年 5,000.00 - - 5,000.00   168.50 168.50 

2034 年 5,000.00 - - 5,000.00   168.50 168.50 

2035 年 5,000.00 - - 5,000.00   168.50 168.50 

2036 年 5,000.00 - - 5,000.00   168.50 168.50 

2037 年 5,000.00 - - 5,000.00   168.50 168.50 

2038 年 5,000.00 - - 5,000.00   168.50 168.50 

2039 年 5,000.00 - - 5,000.00   168.50 168.50 
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年度 
期初本金余

额 
本期新增 

本期偿还本

金 

期末本金余

额 
融资利率 应付利息 

应付本息合

计 

2040 年 5,000.00 - - 5,000.00   168.50 168.50 

2041 年 5,000.00 - - 5,000.00   168.50 168.50 

2042 年 5,000.00 - - 5,000.00   168.50 168.50 

2043 年 5,000.00 - - 5,000.00   168.50 168.50 

2044 年 5,000.00 - - 5,000.00   168.50 168.50 

2045 年 5,000.00 - - 5,000.00   168.50 168.50 

2046 年 5,000.00 - - 5,000.00   168.50 168.50 

2047 年 5,000.00 - - 5,000.00   168.50 168.50 

2048 年 5,000.00 - - 5,000.00   168.50 168.50 

2049 年 5,000.00 - - 5,000.00   168.50 168.50 

2050 年 5,000.00 - - 5,000.00   168.50 168.50 

2051 年 5,000.00     5,000.00   168.50 168.50 

2052 年 5,000.00 - 5,000.00 -   84.25 5,084.25 

合计   18,000.00 18,000.00 - - 8,904.00 26,904.00 

（4）该项目拟 2022 年通过银行借款筹集资金 15,800.00 万元，假设年利率

4.9%，期限 3 年，按年还息，最后一年还本。该项目还本付息预测如下： 

表 9：        银行借款还本付息测算表                             单位：万元 

年度 
期初本金

余额 
本期新增 

本期偿还本

金 

期末本金余

额 
融资利率 应付利息 

应付本息

合计 

2023 年   15,800.00   15,800.00 4.90% 387.10 387.10 

2024 年 15,800.00     15,800.00 4.90% 774.20 774.20 

2025 年 15,800.00     15,800.00 4.90% 774.20 774.20 

2026 年 15,800.00   15,800.00 - 4.90% 387.10 16,187.10 

合计   15,800.00 15,800.00     2,322.60 18,122.60 

（三）项目运营损益表 

项目运营损益表见表 10。 

（四）项目资金测算平衡表 

项目资金测算平衡表见表 11。 
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表 10 ：项目运营损益表                                                                                       单位：万元 

年度 合计 2022 年 2023 年 2024 年 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 

一、收入/成本/税金                 

营业收入 6,045.13 54,192.60  1,765.61 152.84 152.84 152.84 152.84 

营业成本 5,984.33    60.43 63.45 66.63 69.96 73.45 

税金及附加         

息税折旧及摊销前利润 60.80    1,705.18 89.39 86.21 82.88 79.39 

二、折旧和摊销 0.00              

总折旧和摊销 54,057.95    1,896.77 1,896.77 1,896.77 1,896.77 1,896.77 

息税前利润 -53,997.15    -191.59 -1,807.38 -1,810.56 -1,813.89 -1,817.38 

三、财务费用 0.00              

利息支出 0.00              

总财务费用 7,645.35    553.40 553.40 553.40 553.40 553.40 

税前利润 -61,642.50    -744.99 -2,360.78 -2,363.96 -2,367.29 -2,370.78 

四、所得税               

所得税费用               

五、净利润 -61,642.50   -744.99 -2,360.78 -2,363.96 -2,367.29 -2,370.78 
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表 10（续） ：项目运营损益表                                                                                    单位：万元 

年度 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年 2036 年 

一、收入/成本/税金                 

营业收入 152.84 152.84 152.84 152.84 152.84 152.84 152.84 152.84 

营业成本 77.13 80.98 85.03 89.28 937.49 98.44 103.36 108.53 

税金及附加         

息税折旧及摊销前利润 75.71 71.86 67.81 63.56 -784.65 54.40 49.48 44.31 

二、折旧和摊销                 

总折旧和摊销 1,896.77 1,896.77 1,896.77 1,896.77 1,896.77 1,896.77 1,896.77 1,896.77 

息税前利润 -1,821.06 -1,824.91 -1,828.96 -1,833.21 -2,681.42 -1,842.37 -1,847.29 -1,852.46 

三、财务费用                 

利息支出                 

总财务费用 553.40 509.45 465.50 317.00 168.50 168.50 168.50 168.50 

税前利润 -2,374.46 -2,334.36 -2,294.46 -2,150.21 -2,849.92 -2,010.87 -2,015.79 -2,020.96 

四、所得税                 

所得税费用                 

五、净利润 -2,374.46 -2,334.36 -2,294.46 -2,150.21 -2,849.92 -2,010.87 -2,015.79 -2,020.96 
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表 10（续） ：项目运营损益表                                                                                    单位：万元 

年度 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 2043 年 2044 年 

一、收入/成本/税金                 

营业收入 152.84 152.84 152.84 152.84 152.84 152.84 152.84 152.84 

营业成本 113.95 119.65 125.63 131.91 138.51 145.43 1,527.07 160.34 

税金及附加         

息税折旧及摊销前利润 38.89 33.19 27.21 20.93 14.33 7.41 -1,374.23 -7.50 

二、折旧和摊销  -                  

总折旧和摊销 1,896.77 1,896.77 1,896.77 1,896.77 1,896.77 1,896.77 1,896.77 1,896.77 

息税前利润 -1,857.88 -1,863.58 -1,869.56 -1,875.84 -1,882.44 -1,889.36 -3,271.00 -1,904.27 

三、财务费用                 

利息支出                 

总财务费用 168.50 168.50 168.50 168.50 168.50 168.50 168.50 168.50 

税前利润 -2,026.38 -2,032.08 -2,038.06 -2,044.34 -2,050.94 -2,057.86 -3,439.50 -2,072.77 

四、所得税                 

所得税费用                 

五、净利润 -2,026.38 -2,032.08 -2,038.06 -2,044.34 -2,050.94 -2,057.86 -3,439.50 -2,072.77 
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表 10（续） ：项目运营损益表                                                                                    单位：万元 

年度 2045 年 2046 年 2047 年 2048 年 2049 年 2050 年 2051 年 2052 年 

一、收入/成本/税金                 

营业收入 152.84 152.84 152.84 152.84 152.84 152.84 152.84 152.84 

营业成本 168.36 176.78 185.62 194.90 204.64 214.87 225.62 236.90 

税金及附加         

息税折旧及摊销前利润 -15.52 -23.94 -32.78 -42.06 -51.80 -62.03 -72.78 -84.06 

二、折旧和摊销                 

总折旧和摊销 1,896.77 1,896.77 1,896.77 1,896.77 1,896.77 1,896.77 1,896.77 948.39 

息税前利润 -1,912.29 -1,920.71 -1,929.55 -1,938.83 -1,948.57 -1,958.80 -1,969.55 -1,032.44 

三、财务费用                 

利息支出                 

总财务费用 168.50 168.50 168.50 168.50 168.50 168.50     

税前利润 -2,080.79 -2,089.21 -2,098.05 -2,107.33 -2,117.07 -2,127.30 -1,969.55 -1,032.44 

四、所得税                 

所得税费用                 

五、净利润 -2,080.79 -2,089.21 -2,098.05 -2,107.33 -2,117.07 -2,127.30 -1,969.55 -1,032.44 
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表 11：项目资金测算平衡表                                                                                               单位：万元 

项目/年度 合计 2019 年 2020 年 2021 年 2022 年 2023 年 2024 年 2025 年 2026 年 

一、经营活动产生的现

金 
                  

经营活动收入 60,781.91       54,192.60   1,924.51 166.60 166.60 

经营活动支出 6,522.93         - 65.87 69.16 72.62 

支付的各项税费 -         -   - - 

经营活动现金净流量 54,429.92       54,192.60 - 1,858.64 97.44 93.98 

二、投资活动产生的现

金 
-                 

建设投资 58,505.00 1,222.86 3,709.81 25.61 30,498.50 23,048.22       

流动资金 -                 

投资活动现金净流量 -58,505.00 -1,222.86 -3,709.81 -25.61 -30,498.50 -23,048.22       

三、融资活动产生的现

金 
-                 

资本金流入 26,098.00 1,222.86 753.76 113.51 15,819.15 8,188.72       

债券融资款 18,000.00   3,000.00 - 15,000.00         

其他融资 15,800.00       - 15,800.00       

偿还债券本金 18,000.00                 

偿还其他融资本金 15,800.00               15,800.00 

支付债券利息 8,904.00   43.95 87.90 320.65 553.40 553.40 553.40 553.40 

支付其他融资利息 2,322.60         387.10 774.20 774.20 387.10 

融资活动现金净流量 14,871.40 1,222.86 3,709.81 25.61 30,498.50 23,048.22 -1,327.60 -1,327.60 -16,740.50 

四、期初现金           54,192.60 54,192.60 54,723.64 53,493.48 

当年现金变动 10,796.32 - 0.00 - 54,192.60 0.00 531.04 -1,230.16 -16,646.52 

五、期末现金         54,192.60 54,192.60 54,723.64 53,493.48 36,846.96 
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表 11（续）：             项目资金测算平衡表                                                        单位：万元 

项目/年度 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年 

一、经营活动产生的现

金 
                  

经营活动收入 166.60 166.60 166.60 166.60 166.60 166.60 166.60 166.60 166.60 

经营活动支出 76.25 80.07 84.07 88.27 92.69 97.32 1,021.86 107.30 112.66 

支付的各项税费 - - - - - - - - - 

经营活动现金净流量 90.35 86.53 82.53 78.33 73.91 69.28 -855.26 59.30 53.94 

二、投资活动产生的现

金 
                  

建设投资                   

流动资金                   

投资活动现金净流量                   

三、融资活动产生的现

金 
                  

资本金流入                   

债券融资款                   

其他融资                   

偿还债券本金       3,000.00   10,000.00       

偿还其他融资本金                   

支付债券利息 553.40 553.40 553.40 509.45 465.50 317.00 168.50 168.50 168.50 

支付其他融资利息                   

融资活动现金净流量 -553.40 -553.40 -553.40 -3,509.45 -465.50 -10,317.00 -168.50 -168.50 -168.50 

四、期初现金 36,846.96 36,383.91 35,917.04 35,446.17 32,015.05 31,623.46 21,375.74 20,351.98 20,242.78 

当年现金变动 -463.05 -466.87 -470.87 -3,431.12 -391.59 -10,247.72 -1,023.76 -109.20 -114.56 

五、期末现金 36,383.91 35,917.04 35,446.17 32,015.05 31,623.46 21,375.74 20,351.98 20,242.78 20,128.22 
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表 11（续）：             项目资金测算平衡表                                                        单位：万元 

项目/年度 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 2043 年 2044 年 

一、经营活动产生的现

金 
                  

经营活动收入 166.60 166.60 166.60 166.60 166.60 166.60 166.60 166.60 166.60 

经营活动支出 118.29 124.21 130.42 136.94 143.79 150.98 158.52 1,664.50 174.77 

支付的各项税费 - - - - - - - - - 

经营活动现金净流量 48.31 42.39 36.18 29.66 22.81 15.62 8.08 -1,497.90 -8.17 

二、投资活动产生的现

金 
                  

建设投资                   

流动资金                   

投资活动现金净流量                   

三、融资活动产生的现

金 
                  

资本金流入                   

债券融资款                   

其他融资                   

偿还债券本金           - -     

偿还其他融资本金             -     

支付债券利息 168.50 168.50 168.50 168.50 168.50 168.50 168.50 168.50 168.50 

支付其他融资利息                   

融资活动现金净流量 -168.50 -168.50 -168.50 -168.50 -168.50 -168.50 -168.50 -168.50 -168.50 

四、期初现金 20,128.22 20,008.03 19,881.92 19,749.60 19,610.76 19,465.07 19,312.19 19,151.77 17,485.37 

当年现金变动 -120.19 -126.11 -132.32 -138.84 -145.69 -152.88 -160.42 -1,666.40 -176.67 

五、期末现金 20,008.03 19,881.92 19,749.60 19,610.76 19,465.07 19,312.19 19,151.77 17,485.37 17,308.70 
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 表 11（续）：             项目资金测算平衡表                                                        单位：万元 

项目/年度 2045 年 2046 年 2047 年 2048 年 2049 年 2050 年 2051 年 2052 年 

一、经营活动产生的现

金 
                

经营活动收入 166.60 166.60 166.60 166.60 166.60 166.60 166.60 166.60 

经营活动支出 183.51 192.69 202.32 212.44 223.06 234.21 245.92 258.22 

支付的各项税费 - - - - - -     

经营活动现金净流量 -16.91 -26.09 -35.72 -45.84 -56.46 -67.61     

二、投资活动产生的现

金 
                

建设投资                 

流动资金                 

投资活动现金净流量                 

三、融资活动产生的现

金 
                

资本金流入                 

债券融资款                 

其他融资                 

偿还债券本金           -   5,000.00 

偿还其他融资本金                 

支付债券利息 168.50 168.50 168.50 168.50 168.50 168.50 168.50 84.25 

支付其他融资利息                 

融资活动现金净流量 -168.50 -168.50 -168.50 -168.50 -168.50 -168.50 -168.50 -5,084.25 

四、期初现金 17,308.70 17,123.29 16,928.70 16,724.48 16,510.14 16,285.18 16,049.07 15,880.57 

当年现金变动 -185.41 -194.59 -204.22 -214.34 -224.96 -236.11 -168.50 -5,084.25 

五、期末现金 17,123.29 16,928.70 16,724.48 16,510.14 16,285.18 16,049.07 15,880.57 10,796.32 
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（五）总体评价 

根据资金测算平衡分析，在满足假设条件的前提下，该项目可用于资金平衡的息

前净现金流量为 54,429.92 万元，融资本息合计为 45,026.60 万元，项目收益覆盖项目

融资本息总额倍数达到 1.21 倍，最终在 2052 年到期偿还专项债券及银行借款本息后，

仍有 10,796.32 万元现金结余，能够满足偿债资金充足性的要求。期间不存在资金缺

口，资金稳定性可以得到保证。现金流覆盖融资本息情况详见下表： 

表 12：                                                                   单位：万元 

融资形式 

融资本息合计 

项目收益 

本金 利息 本息合计 

专项债券 18,000.00 8,904.00 26,904.00 

54,429.92 银行借款 15,800.00 2,322.60 18,122.60 

融资合计 33,800.00 11,226.60 45,026.60 

覆盖倍数 1.21 

       六、项目风险分析 

1、项目的合法性、合理性及可行性 

项目的建设实施是否符合现行政策、法律、法规及相关规划；是否与当地的风俗

民情相悖；是否经过严谨科学的可行性论证；是否具有详细、可行的建设实施方案；

是否经过严格的报批和审查（批）程序。 

2、.征地和拆迁安置 

征地和拆迁安置是项目建设难以避免的社会问题。土地是农民的立身安家之本，

涉及其切身利益；拆迁安置是群众最敏感、最担忧的问题。征地拆迁能否按照有关规

定给予补偿，补偿费用能否真正落到实处；能否做到“先安后拆”，安置费用和搬迁补

偿费能否发放到自己手中，新安置环境是否影响自身的生活生产习惯等均是群众担忧

的问题，若处理不当势必影响社会稳定。 

3、建设期的环境影响项目 

建设必然对其周围环境产生不良影响。项目施工能否严重影响周围群众的日常生

产、生活，能否对周围生态环境造成巨大破坏，能否对水环境造成污染等都是影响社

会稳定的因素。 
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4、运营期的环境影响 

项目运营期对环境的影响主要为汽车尾气、粉尘、噪声等。汽车噪声是项目运营

期永久存在且对周围群众影响最大的因素，若处理不当或未处理可能引起周围群众不

满而影响社会稳定。 

5、恶性交通事故及污染物泄露事故 

项目运营过程中若发生恶性交通事故、污染物泄露事故将造成周围群众的恐慌，

对社会稳定产生负面作用。 

（二）与项目收益相关的风险 

1、数量达不到预期风险 

从财务分析中的敏感性分析计算表可知，项目收益对数量较为敏感，如果市场供

需态势发生较大变化，用量项目需求减少，将会对项目的收益带来一定风险。 

2、运营成本增加风险 

项目建成后的运营管理，特别是日常检查、维护、安全等方面的管理存在一定的

风险，项目管理部门的运营管理水平直接关系到项目投入运营后的正常安全运营、抢

险救灾及运营效益。 












