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2023 年山东省政府交通水利及市政产业园区发展专项债券（五期）

——2023 年山东省政府专项债券（六期） 

威海市文登区城区污水管网改造工程项目收益与融资平衡 

专项评价报告 

志诚审字[2023]第 3A0004号 

我们接受威海市财政局委托，对本项目收益与融资自求平衡情况进行评价并出具专项评

价报告。 

我们的审核依据是《中国注册会计师其他鉴证业务准则第 3111号——预测性财务信息的

审核》及相关部门提供的资料，由于预期事项通常并非如预期那样发生，并且变动可能重大，

实际结果可能与预测性财务信息存在差异。 

一、编制基础 

本次以项目可行性研究报告、单位提供其他相关资料为基础，编制该项目现金流入预测说

明。 

二、基本假设 

（一）国家及地方现行的法律法规、监管、财政、经济状况或国家宏观调控政策无重大变

化； 

（二）国家现行的利率、汇率及通货膨胀水平等无重大变化； 

（三）预测期内项目的建设计划、融资计划等能够顺利执行，项目能够如期完工并交付使

用； 

（四）预测期内预测的各项收入能够顺利执行，收入均在正常范围内变动； 

（五）项目收入和支出预测数据均以收付实现制为基础； 

（六）预测期内不会受到重大或有负债不利影响； 

（七）无其他人力不可抗拒及不可预见因素的重大不利影响。 

三、项目基本情况 
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（一）项目情况简介 

1、项目名称 

威海市文登区城区污水管网改造工程项目 

2、立项单位 

项目立项单位为山东省威海市文登区水利局。山东省威海市文登区水利局位于威海市文

登区龙山路 54号，负责人：于春柏。统一社会信用代码 11371003004364979N。 

3、项目规划审批 

（1）威海市文登区行政审批服务局《威海市文登区城区污水管网改造工程项目核准的

批复》（威文审服批[2021]224号）； 

（2）《威海市文登区城区污水管网改造工程建设项目环境影响登记表》； 

（3）威海市文登区自然资源局《关于威海市文登区城区污水管网改造工程建设项目无

需办理用地预审手续的证明》。 

4、项目规模与主要建设内容 

本项目拟对城区 36条道路（街），四个溢流口及大水泊镇区周边排水管网进行改造。项

目拟改造管网 232,740.00米，其中：雨水管道 145,971.00 米，污水管道 86,769.00米，同

时改造大水泊泵站一处，并对损毁路面、绿化带进行修复。 

5、项目建设期限 

本项目预计工期为 2021年 12月至 2023年 11月。 

（二）投资估算与资金筹措方式 

项目资金筹措包括项目单位自筹、发行专项债券等方式。本项目总投资 58,422.00万元，

其中，项目单位自有资金 12,422.00万元，已发行专项债券 29,000.00万元，本期拟发行专项

债券 12,000.00万元，后续拟发行专项债券 5,000.00万元。 

表 1  项目资金来源情况 

资金来源 金额（万元） 占比 备注 

估算总投资       58,422.00  100.00%  

一、资本金       12,422.00  21.26%  

（一）自有资金       12,422.00  21.26%  
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四、项目预期现金流入、成本及融资平衡情况 

（一）项目现金流入预测 

根据可行性研究报告及项目单位提供的相关资料，该项目预期产生的现金流入主要来源

于污水管道租赁收入。 

根据与文登创业水务有限公司签订的《污水管网租赁意向书》，协议约定本项目建成后，

自 2024年开始全部租赁给文登创业水务有限公司运营，起始租赁费为 3,650.00万元/年，之

后租赁费逐年递增 3%，租期暂按 20年（2024年-2043年）。根据与文登创业水务有限公司签

订的《租赁意向书补充协议》，双方约定，意向书中租赁期届满后按照意向书中约定的租赁费

继续续签 20年至 2063年。 

（二）项目成本预测 

根据可行性研究报告及项目单位提供的相关资料，项目建成后污水管网交由文登创业水

务有限公司运营，运营成本除相关税费外不存在其他费用。 

污水管道租赁收入增值税税率按照 9%计算，城市建设维护费、教育费附加及地方教育附

加分别按增值税的 7.00%、3.00%及 2.00%进行计算，企业所得税按利润总额的 25%计算。 

（三）应付本息情况 

1、专项债券 

本项目 2022年 1月已发行专项债券 20,000.00万元，期限 20年，利率 3.26%；2022年 5

资金来源 金额（万元） 占比 备注 

（二）专项债券      

1、已发行专项债券      

2、本期拟发行专项债券      

3、后续拟发行专项债券      

二、债务资金（不含用作资本金部分）       46,000.00  78.74%  

（一）已发行专项债券       29,000.00  49.64%  

（二）本期拟发行专项债券       12,000.00  20.54%  

（三）后续拟发行专项债券        5,000.00  8.56%  

（四）银行融资    
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月已发行专项债券 9,000.00 万元，期限 20年，利率 3.28%；本期拟发行专项债券 12,000.00

万元，假设债券期限为 30年，利率为 4.50%；2023年下半年拟发行专项债券 5,000.00万元，

假设债券期限为 30 年，利率为 4.50%，在债券存续期每半年支付债券利息，到期一次性偿还

本金。专项债券还本付息情况如下。 

表 2-1-1  本项目已发行专项债券还本付息情况（单位：万元） 

债券存续期 
期初本金

余额 

本期增加

金额 

本期偿还

金额 

期末本金

余额 

融资

利率 
应付利息 

还本付息

合计 

2022 年   20,000.00   20,000.00 3.26% 326.00 326.00 

2023 年 20,000.00     20,000.00 3.26% 652.00 652.00 

2024 年 20,000.00     20,000.00 3.26% 652.00 652.00 

2025 年 20,000.00     20,000.00 3.26% 652.00 652.00 

2026 年 20,000.00     20,000.00 3.26% 652.00 652.00 

2027 年 20,000.00     20,000.00 3.26% 652.00 652.00 

2028 年 20,000.00     20,000.00 3.26% 652.00 652.00 

2029 年 20,000.00     20,000.00 3.26% 652.00 652.00 

2030 年 20,000.00     20,000.00 3.26% 652.00 652.00 

2031 年 20,000.00     20,000.00 3.26% 652.00 652.00 

2032 年 20,000.00     20,000.00 3.26% 652.00 652.00 

2033 年 20,000.00     20,000.00 3.26% 652.00 652.00 

2034 年 20,000.00     20,000.00 3.26% 652.00 652.00 

2035 年 20,000.00     20,000.00 3.26% 652.00 652.00 

2036 年 20,000.00     20,000.00 3.26% 652.00 652.00 

2037 年 20,000.00     20,000.00 3.26% 652.00 652.00 

2038 年 20,000.00     20,000.00 3.26% 652.00 652.00 

2039 年 20,000.00     20,000.00 3.26% 652.00 652.00 

2040 年 20,000.00     20,000.00 3.26% 652.00 652.00 

2041 年 20,000.00     20,000.00 3.26% 652.00 652.00 

2042 年 20,000.00   20,000.00 
 

3.26% 326.00 20,326.00 

合计   20,000.00 20,000.00     13,040.00 33,040.00 

表 2-1-2  本项目已发行专项债券还本付息情况（单位：万元） 

债券存续期 
期初本金

余额 

本期增加

金额 

本期偿还

金额 

期末本金

余额 

融资

利率 
应付利息 

还本付息

合计 

2022 年   9,000.00   9,000.00 3.28% 147.60 147.60 

2023 年 9,000.00     9,000.00 3.28% 295.20 295.20 

2024 年 9,000.00     9,000.00 3.28% 295.20 295.20 

2025 年 9,000.00     9,000.00 3.28% 295.20 295.20 

2026 年 9,000.00     9,000.00 3.28% 295.20 295.20 

2027 年 9,000.00     9,000.00 3.28% 295.20 295.20 
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债券存续期 
期初本金

余额 

本期增加

金额 

本期偿还

金额 

期末本金

余额 

融资

利率 
应付利息 

还本付息

合计 

2028 年 9,000.00     9,000.00 3.28% 295.20 295.20 

2029 年 9,000.00     9,000.00 3.28% 295.20 295.20 

2030 年 9,000.00     9,000.00 3.28% 295.20 295.20 

2031 年 9,000.00     9,000.00 3.28% 295.20 295.20 

2032 年 9,000.00     9,000.00 3.28% 295.20 295.20 

2033 年 9,000.00     9,000.00 3.28% 295.20 295.20 

2034 年 9,000.00     9,000.00 3.28% 295.20 295.20 

2035 年 9,000.00     9,000.00 3.28% 295.20 295.20 

2036 年 9,000.00     9,000.00 3.28% 295.20 295.20 

2037 年 9,000.00     9,000.00 3.28% 295.20 295.20 

2038 年 9,000.00     9,000.00 3.28% 295.20 295.20 

2039 年 9,000.00     9,000.00 3.28% 295.20 295.20 

2040 年 9,000.00     9,000.00 3.28% 295.20 295.20 

2041 年 9,000.00     9,000.00 3.28% 295.20 295.20 

2042 年 9,000.00   9,000.00 0.00 3.28% 147.60 9,147.60 

合计   9,000.00 9,000.00     5,904.00 14,904.00 

表 2-2  本项目本期及后续专项债券还本付息情况（单位：万元） 

债券存

续期 

期初本金余

额 

本期增加金

额 

本期偿还

金额 

期末本金余

额 
融资利率 应付利息 

还本付息合

计 

2023 年   17,000.00   17,000.00 4.50% 270.00 270.00 

2024 年 17,000.00     17,000.00 4.50% 765.00 765.00 

2025 年 17,000.00     17,000.00 4.50% 765.00 765.00 

2026 年 17,000.00     17,000.00 4.50% 765.00 765.00 

2027 年 17,000.00     17,000.00 4.50% 765.00 765.00 

2028 年 17,000.00     17,000.00 4.50% 765.00 765.00 

2029 年 17,000.00     17,000.00 4.50% 765.00 765.00 

2030 年 17,000.00     17,000.00 4.50% 765.00 765.00 

2031 年 17,000.00     17,000.00 4.50% 765.00 765.00 

2032 年 17,000.00     17,000.00 4.50% 765.00 765.00 

2033 年 17,000.00     17,000.00 4.50% 765.00 765.00 

2034 年 17,000.00     17,000.00 4.50% 765.00 765.00 

2035 年 17,000.00     17,000.00 4.50% 765.00 765.00 

2036 年 17,000.00     17,000.00 4.50% 765.00 765.00 

2037 年 17,000.00     17,000.00 4.50% 765.00 765.00 

2038 年 17,000.00     17,000.00 4.50% 765.00 765.00 

2039 年 17,000.00     17,000.00 4.50% 765.00 765.00 

2040 年 17,000.00     17,000.00 4.50% 765.00 765.00 
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债券存

续期 

期初本金余

额 

本期增加金

额 

本期偿还

金额 

期末本金余

额 
融资利率 应付利息 

还本付息合

计 

2041 年 17,000.00     17,000.00 4.50% 765.00 765.00 

2042 年 17,000.00     17,000.00 4.50% 765.00 765.00 

2043 年 17,000.00     17,000.00 4.50% 765.00 765.00 

2044 年 17,000.00     17,000.00 4.50% 765.00 765.00 

2045 年 17,000.00     17,000.00 4.50% 765.00 765.00 

2046 年 17,000.00     17,000.00 4.50% 765.00 765.00 

2047 年 17,000.00     17,000.00 4.50% 765.00 765.00 

2048 年 17,000.00     17,000.00 4.50% 765.00 765.00 

2049 年 17,000.00     17,000.00 4.50% 765.00 765.00 

2050 年 17,000.00     17,000.00 4.50% 765.00 765.00 

2051 年 17,000.00     17,000.00 4.50% 765.00 765.00 

2052 年 17,000.00     17,000.00 4.50% 765.00 765.00 

2053 年 17,000.00   17,000.00 
 

4.50% 495.00 17,495.00 

合计   17,000.00 17,000.00     22,950.00 39,950.00 

（四）项目资金平衡测算表 
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表 3  项目资金平衡测算表（单位：万元） 

项目/年度 公式 合计 2021 年 2022 年 2023 年 2024 年 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 

一、经营活动产生的现金 —                        
经营活动收入 A 173,650.25    3,650.00 3,759.50 3,872.29 3,988.46 4,108.11 4,231.35 4,358.29 4,489.04 

经营活动支出 B                     

支付的各项税费 C 33,487.20    337.55 347.67 358.10 368.84 379.90 391.31 403.04 415.13 

经营活动现金净流量 D=A-B-C 140,163.05    3,312.45 3,411.83 3,514.19 3,619.62 3,728.21 3,840.04 3,955.25 4,073.91 

二、投资活动产生的现金 —                        

建设成本支出 E 56,731.20 442.00 33,526.40 22,762.80                 

流动资金支出 F                        

投资活动现金净流量 G=-E-F -56,731.20 -442.00 -33,526.40 -22,762.80               

三、融资活动产生的现金 —                        

资本金（自有资金） H 12,422.00 442.00 5,000.00 6,980.00                 

专项债券 I 46,000.00   29,000.00 17,000.00                 

银行借款 J                        

偿还债券本金 K 46,000.00                       

偿还银行借款本金 L                        

支付债券利息 M 41,894.00   473.60 1,217.20 1,712.20 1,712.20 1,712.20 1,712.20 1,712.20 1,712.20 1,712.20 1,712.20 

支付银行借款利息 N                        

融资活动现金净流量 
O=H+I+J-K-

L-M-N 
-29,472.00 442.00 33,526.40 22,762.80 -1,712.20 -1,712.20 -1,712.20 -1,712.20 -1,712.20 -1,712.20 -1,712.20 -1,712.20 

四、期初现金 P       1,600.25 3,299.88 5,101.87 7,009.29 9,025.30 11,153.14 13,396.19 

期内现金变动 Q=D+G+O 53,959.85    1,600.25 1,699.63 1,801.99 1,907.42 2,016.01 2,127.84 2,243.05 2,361.71 

五、期末现金 R=P+Q 53,959.85     1,600.25 3,299.88 5,101.87 7,009.29 9,025.30 11,153.14 13,396.19 15,757.90 

（续） 
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项目/年度 公式 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 2043 年 

一、经营活动产生的现金 —                       

经营活动收入 A 4,623.71 4,762.42 4,905.29 5,052.45 5,204.02 5,360.14 5,520.94 5,686.57 5,857.17 6,032.89 6,213.88 6,400.30 

经营活动支出 B                      
 

支付的各项税费 C 427.58 476.40 587.68 634.68 683.08 732.94 784.30 837.19 891.67 947.81 1,480.20 1,658.14 

经营活动现金净流量 D=A-B-C 4,196.13 4,286.02 4,317.61 4,417.77 4,520.94 4,627.20 4,736.64 4,849.38 4,965.50 5,085.08 4,733.68 4,742.16 

二、投资活动产生的现金 —                         

建设成本支出 E                         

流动资金支出 F                         

投资活动现金净流量 G=-E-F              

三、融资活动产生的现金 —              

资本金（自有资金） H                         

专项债券 I                         

银行借款 J                         

偿还债券本金 K                     29,000.00   

偿还银行借款本金 L                         

支付债券利息 M 1,712.20 1,712.20 1,712.20 1,712.20 1,712.20 1,712.20 1,712.20 1,712.20 1,712.20 1,712.20 1,238.60 765.00 

支付银行借款利息 N                         

融资活动现金净流量 
O=H+I+J-

K-L-M-N 
-1,712.20 -1,712.20 -1,712.20 -1,712.20 -1,712.20 -1,712.20 -1,712.20 -1,712.20 -1,712.20 -1,712.20 -30,238.60 -765.00 

四、期初现金 P 15,757.90 18,241.83 20,815.65 23,421.06 26,126.63 28,935.37 31,850.37 34,874.81 38,011.99 41,265.29 44,638.17 19,133.25 

期内现金变动 Q=D+G+O 2,483.93 2,573.82 2,605.41 2,705.57 2,808.74 2,915.00 3,024.44 3,137.18 3,253.30 3,372.88 -25,504.92 3,977.16 

五、期末现金 R=P+Q 18,241.83 20,815.65 23,421.06 26,126.63 28,935.37 31,850.37 34,874.81 38,011.99 41,265.29 44,638.17 19,133.25 23,110.41 

（续） 
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项目/年度 公式 2044 年 2045 年 2046 年 2047 年 2048 年 2049 年 2050 年 2051 年 2052 年 2053 年 

一、经营活动产生的现金 —                     

经营活动收入 A 6,592.31 6,790.08 6,993.78 7,203.59 7,419.70 7,642.29 7,871.56 8,107.71 8,350.94 8,601.47 

经营活动支出 B                     

支付的各项税费 C 1,719.46 1,782.62 1,847.67 1,914.67 1,983.70 2,054.77 2,128.00 2,203.41 2,281.09 2,428.60 

经营活动现金净流量 D=A-B-C 4,872.85 5,007.46 5,146.11 5,288.92 5,436.00 5,587.52 5,743.56 5,904.30 6,069.85 6,172.87 

二、投资活动产生的现金 —                     

建设成本支出 E                     

流动资金支出 F                     

投资活动现金净流量 G=-E-F           

三、融资活动产生的现金 —                     

资本金（自有资金） H                     

专项债券 I                     

银行借款 J                     

偿还债券本金 K                   17,000.00 

偿还银行借款本金 L                     

支付债券利息 M 765.00 765.00 765.00 765.00 765.00 765.00 765.00 765.00 765.00 495.00 

支付银行借款利息 N                     

融资活动现金净流量 
O=H+I+J-

K-L-M-N 
-765.00 -765.00 -765.00 -765.00 -765.00 -765.00 -765.00 -765.00 -765.00 -17,495.00 

四、期初现金 P 23,110.41 27,218.26 31,460.72 35,841.83 40,365.75 45,036.75 49,859.27 54,837.83 59,977.13 65,281.98 

期内现金变动 Q=D+G+O 4,107.85 4,242.46 4,381.11 4,523.92 4,671.00 4,822.52 4,978.56 5,139.30 5,304.85 -11,322.13 

五、期末现金 R=P+Q 27,218.26 31,460.72 35,841.83 40,365.75 45,036.75 49,859.27 54,837.83 59,977.13 65,281.98 53,959.85 
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