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我们接受委托，根据《中华人民共和国预算法》《中华人

民共和国证券法》《中华人民共和国民法典》《国务院关于加强

地方政府性债务管理的意见》（国发〔2014〕43 号）、《关于支

持做好地方政府专项债券发行使用管理工作的通知》（财预

〔2018〕161 号）、《关于印发〈地方政府债务信息公开办法（试

行）〉的通知》（财预〔2018〕209 号）、《关于做好地方政府专

项债券发行及项目配套融资工作的通知》（厅字〔2019〕33 号）、

《关于印发〈地方政府债券发行管理办法〉的通知》（财库

〔2020〕43 号）、《关于印发〈地方政府债券信用评级管理暂行

办法〉的通知》（财库〔2021〕8 号）、《关于印发〈地方政府专

项债券项目资金绩效管理办法〉的通知》（财预〔2021〕61 号）

等法律、法规和规范性文件的有关规定，出具本法律意见书。 

为本法律意见书的出具，本所律师特作如下声明： 

本所律师依据本法律意见书出具日之前已经发生或存在

的事实及委托人提供的现有资料，根据我国现行法律、法规和

规范性文件的要求对上述项目的合法合规性发表法律意见。委

托人所提供资料的增加或变化，会对本法律意见书产生影响。 

本法律意见书按照委托人的委托，仅就与上述项目有关的

法律问题发表意见，并不对有关会计、审计、资产评估等其他

专业事项发表意见。 
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一、本期债券的发行要素 

（一）债券名称：2023 年山东省政府交通水利及市政产

业园区发展专项债券（五期）—2023 年山东省政府专项债券

（六期）。 

（二）发行人：山东省人民政府。 

（三）发行品种：项目收益与融资自求平衡的地方政府

专项债券。 

（四）债券期限：30 年期。 

（五）发行金额：本期债券中本项目发行 1,000万元。 

（六）信用级别：由发行人聘请上海新世纪资信评估投

资服务有限公司综合评定，本期债券的信用级别为 AAA，该

公司将在本期债券存续期内每年开展一次跟踪评级。 

（七）债券利率：本期债券为固定利率债券，票面利率

在债券存续期内固定不变。 

（八）还本付息方式：存续期内每半年支付一次债券利

息，到期一次性偿还本金并支付最后一期利息。 

（九）发行方式：招标发行。 

（十）发行对象：全国银行间债券市场、证券交易所市

场的投资者（国家法律、法规禁止购买者除外）。 

（十一）税务提示：根据《财政部、国家税务总局关于

地方政府债券利息免征所得税问题的通知》（财税〔2013〕5

号）规定，企业和个人取得的专项债券利息收入免征企业所

得税和个人所得税。 
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二、项目基本情况 

（一）项目名称 

乳山市小区配套幼儿园建设项目。 

（二）立项单位 

本期债券项目的立项单位为乳山市财金文旅产业发展

有限责任公司，乳山市财金资产运营有限公司持有该公司

100%的股权。 

该公司持有乳山市行政审批服务局于 2022年 2 月 22日

核 发 的 《 营 业 执 照 》， 统 一 社 会 信 用 代 码 为

91371083MA3RF5D21M，住所地：山东省威海市乳山市世纪大

道 100 号，法定代表人：李鹏，注册资本：人民币 30,000 万

元，成立日期：2020 年 2 月 19 日，经营范围：许可项目：

旅游业务；住宿服务；建设工程施工；房地产开发经营。（依

法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动，

具体经营项目以相关部门批准文件或许可证件为准）一般项

目：土地整治服务；建筑材料销售；以自有资金从事投资活

动。（除依法须经批准的项目外，凭营业执照依法自主开展经

营活动）。 

（三）项目规划审批 

截至本法律意见书出具之日，本期债券项目取得如下证

明文件： 

1.2022 年 10 月，威海嘉南工程咨询有限公司编制的《乳

山市小区配套幼儿园建设项目可行性研究报告》。 
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2.2022 年 10 月 17 日，乳山市财金文旅产业发展有限责

任公司取得项目代码为“2210-371083-04-01-441208”的《山

东省建设项目备案证明》，备案项目为乳山市小区配套幼儿

园建设项目。 

3.2010 年 7 月 19 日，乳山市人民政府核发的“乳国用

（2010）第 1134号”《国有土地使用证》，乳山市新宇房地产

开发有限公司取得乳山市区官地明珠花园小区的建设用地

使用权。 

4.2010 年 8 月 17 日，乳山市人民政府核发的“乳国用

（2010）第 1150号”《国有土地使用证》，乳山市城西置业集

团有限公司取得乳山市新华街北、浦东路东的建设用地使用

权。 

5.2015 年 2 月 11 日，乳山市人民政府核发的“乳国用

（2015）第 0052号”《国有土地使用证》，乳山市盛悦房地产

开发有限公司取得乳山市的丽景豪园小区的建设用地使用

权。 

6.2022 年 12 月 20 日，乳山市教育和体育局出具的《关

于乳山市小区配套幼儿园建设项目的情况说明》，该局证明，

2023 年乳山市小区配套幼儿园建设项目实施内容包括城区

开发街、丽景豪园、东方明珠、官地明珠花园四所小区配套

幼儿园工程建设，并配套幼儿教育教学各类设施设备。按照

《国务院办公厅关于开展城镇小区配套幼儿园治理工作的

通知》（国办发〔2019〕3 号）和《山东省学前教育条例》“建
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设单位应当按照约定的移交方式，自竣工验收合格之日起三

个月内将园舍、场地、附属配套设施以及相关资料等全部无

偿移交所在地县（市、区）人民政府教育行政部门”的规定，

四所小区配套幼儿园在完成竣工验收后，将移交给教育部

门，同时由教育部门牵头，委托乳山市财金文旅产业发展有

限责任公司做好小区配套幼儿园后期的装修改造、设施配套

工作。 

（四）项目规模与主要建设内容 

本期债券项目位于乳山市境内，项目内容包括：（一）开

发街幼儿园:新建幼儿园总用地面积 13,340 ㎡，建设三栋综

合教学楼，总建筑面积 15，000㎡，包括幼儿活动用房 15个、

多功能活动室 1 个、专用活动室 8 个、行政办公用房 4 个、

会议兼接待 1 个、教研室 4 个、图书资料档案室 1 个、保健

及隔离 1 个、餐厅、体育馆和其他附属用房等；设置 15 个

班，450 个学位;(二)丽景豪园幼儿园：新建幼儿园总用地面

积 8,004 ㎡，建设一栋综合教学楼，总建筑面积 1,850 ㎡，

设置 3 个班、90 个学位;(三)东方明珠幼儿园：新建幼儿园

总用地面积 8,004 ㎡，建设一栋综合教学楼，总建筑面积

2,200 ㎡，设置 6 个班，180 个学位；（四）官地明珠花园幼

儿园：新建幼儿园总用地面积 10,005 ㎡，建设一栋综合教学

楼，总建筑面积 5,200 ㎡，设置 12 个班，360 个学位。 

（五）项目建设期限 

本项目预计工期为 2021 年 8 月至 2024 年 8 月。 
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三、本期债券发行文件及发行有关机构 

（一）信息披露文件 

山东省财政厅为本次发行编制了《信息披露文件》，《信

息披露文件》包含了债券基本情况、发行方式、募集资金投

向说明、信用评级情况、地方财政状况、经济状况、地方政

府债务状况，并附列了募投项目情况汇总表，已披露了主要

发行要素。 

（二）信用评级报告 

上海新世纪资信评估投资服务有限公司（以下简称“上

海新世纪”）就本次发行出具了《信用评级报告》，本次发行

的债券信用级别为 AAA。 

经本所律师适当核查，上海新世纪现持有上海市杨浦区

市场监督管理局核发的《营业执照》（统一社会信用代码：

91310110132206721U）以及中国证券监督管理委员会核发的

《证券市场资信评级业务许可证》,上海新世纪为在中国境

内工商注册且具备证券市场资信评级资质的中介机构。本所

律师认为，上海新世纪具备为本次发行提供信用评级服务的

资格。 

（三）项目收益与融资平衡专项评价报告 

山东志诚会计师事务所有限公司（以下简称“志诚会计

师事务所”）就本次发行出具了《项目收益与融资平衡专项评

价报告》。 

经本所律师适当核查，志诚会计师事务所现持有荣成市
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行政审批服务局核发的《营业执照》（统一社会信用代码：

913710821668648885）以及山东省财政厅核发的《会计师事

务所执业证书》，经办注册会计师均持有《注册会计师资格证

书》。本所律师认为，志诚会计师事务所具备为本次发行提供

服务的资格。 

（四）法律意见书 

经本所律师自查，本所现持有山东省司法厅核发的《律

师 事 务 所 执 业 许 可 证 》（ 统 一 社 会 信 用 代 码 ：

31370000495177552W），经办律师均持有山东省司法厅核发

的《律师执业证》，本所具备为本次发行出具法律意见书的资

格。 
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四、潜在风险评估 

（一）项目建设风险 

根据有关法律、法规及规章的规定, 本期债券项目应当

依法履行必要的审批手续，审批进度在一定程度上可能会影

响项目实施进展；项目实施单位的组织管理水平、施工单位

的技术管理水平等也可能会对项目建设产生一定程度的影

响，如果工期拖延，项目投资可能会增加；投资概算不准确、

投资规模控制不严，可能会导致投资增加，如果不能筹措到

足够的建设资金，有可能会影响项目实施进度，影响项目资

金流入，使得项目净收益减少，进而可能会影响本期债券的

还本付息。 

（二）项目运营风险 

本项目的主要收入来源为相关幼儿园的保教费收入、公

用经费、餐厅租金等收入。但上述收入的实现易受城市发展、

社区建设、生源情况、招生情况、入园人数等多种因素影响，

存在一定的不确定性，也可能发生保教费、公用经费标准调

整、租金变动、项目运营成本波动等情况，存在收入减少、

成本增加等方面的风险，影响项目收益的实现，进而可能影

响本期债券的还本付息。 

（三）偿付风险 

根据“财预〔2016〕155 号文”第三条，专项债务收入、

安排的支出、还本付息、发行费用纳入政府性基金预算管理。

本期债券偿付资金主要来源为相关幼儿园的保教费收入、公
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用经费、餐厅租金等收入，偿债资金较有保障。但上述收入

的实现受多种因素的影响，存在一定不确定性，有可能会给

本期债券偿付带来一定风险。 

（四）利率风险 

受国民经济总体运行状况、国家宏观经济、金融货币政

策以及国际、国内宏观经济环境的变化，国家经济政策的变

动等因素会引起市场利率水平的变化，本期债券存续期限

内，不排除市场利率存在波动的可能性。由于本期债券期限

较长，在存续期内，可能面临市场利率周期性波动，而市场

利率的波动可能给本期债券投资者的实际收益水平带来一

定的不确定性。 

（五）流动性风险 

本期债券可以在银行间债券市场、证券交易所市场交易

流通，但本期债券的交易活跃程度受到宏观经济环境、市场

资金情况、投资者分布、投资者交易意愿等多种因素的影响，

委托人无法保证本期债券的持有人能够随时并足额交易其

所持有的债券，可能会出现本期债券在相应的交易场所交易

不活跃，从而影响本期债券的流动性。 

（六）评级变动风险 

山东省在国家发展全局中具有重要的政治、经济地位，

在社会经济发展方面也取得了瞩目的成就。长期以来，山东

省社会经济快速发展，财政收入稳定增长，地方债务风险可

控。基于山东省整体发展情况及本期债券较低的偿付风险，
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上海新世纪资信评估投资服务有限公司给予本期债券信用

等级评定为 AAA。本期债券存续期内，如果出现宏观经济的

剧烈波动，导致山东省经济增速放缓、政府财政收入波动、

政府债务风险扩大等问题，不排除委托人资信情况出现变

化，本期债券的信用等级发生调整，从而给本期债券投资者

带来一定的风险。 

（七）税务风险 

根据《财政部、国家税务总局关于地方政府债券利息免

征所得税问题的通知》（财税〔2013〕5 号），企业或个人取

得的专项债券利息收入免征企业所得税和个人所得税。但如

果国家税收政策发生调整，可能导致投资者持有本期债券投

资收益发生相应波动。 
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五、结论意见 

1.发行人具备本次发行主体资格，符合相关法律法规和

规范性文件的规定。 

2.募集资金拟投入的项目已经主管部门立项，符合国家

产业政策。 

3.项目立项单位是依法设立并有效存续的、具有独立法

人资格的有限责任公司，具备项目单位主体资格。 

4.本次发行的《信息披露文件》已披露了主要发行要素。 

5.与本次发行有关的信用评级机构、会计师事务所、律

师事务所均具有相应的从业资质，具备为本次发行提供相关

服务的资格。 

本法律意见书一式四份，经本所律师签字并加盖本所公

章后生效，每份均具有同等法律效力。本法律意见书仅供本

期债券发行之目的而使用，不得用作其他任何目的。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 2023 年 1 月 18 日 
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