


1

一、项目基本情况

（一）项目名称

宁津县医院北侧片区棚户区改造项目

（二）项目单位

项目单位名称：宁津房开建设投资有限公司，公司成立于 2000-06-22，法

定代表人为商怀玺，注册资本为 60000 万元人民币，统一社会信用代码为

913714227636777303。公司注册地址: 山东省德州市宁津县福宁小区南门西侧底

商,公司经营范围: 一般项目:以自有资金从事投资活动;对外承包工程;园林绿

化工程施工;非居住房地产租赁;住房租赁;建筑工程机械与设备租赁;建筑材料

销售;水泥制品销售；房地产咨询；房地产经纪；不动产登记代理服务；市场营

销策划。(除依法须经批准的项目外,凭营业执照依法自主开展经营活动)许可项

目:房地产开发经营;建设工程设计;住宅室内装饰装修。(依法须经批准的项目,

经相关部门批准后方可开展经营活动,具体经营项目以相关部门批准文件或许可

证件为准)。

（三）项目规划审批

2021 年 10 月该项目取得项目代码为 2110-371422-04-01-134485 的《山东省

建设项目备案证明》。

（四）项目主要建设内容

该项目总用地面积约 40,053.00 平方米，总建筑面积约 128,983.94 平方米。

（五）项目建设期限

本项目预计工期为 2021 年 12 月至 2026 年 12 月。
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二、项目投资估算及资金筹措方案

（一）编制依据

1、山东省建筑工程综合定额；

2、山东省安装工程综合定额；

3、德州市材料预算价格；

4、当地类似工程的造价；

5、现行投资估算的有关规定；

6、当地相关取费标准。

（二）资金筹措方案

1、资金筹措原则

（1）项目投入一定资本金，保证项目顺利开工及后续融资的可能。

（2）发行政府专项债券向社会筹资。

2、资金来源

项目资金筹措包括项目单位自筹、发行专项债券等方式。其中，项目单位自

有资金 42,550.00 万元，已发行专项债券 21,000.00 万元，本期拟发行专项债券

10,000.00 万元，后续拟发行专项债券 30,200.00 万元。

表 2 项目资金来源情况

资金来源 金额（万元） 占比 备注

估算总投资 103,750.00 100.00%

一、资本金 42,550.00 41.01%

（一）自有资金 42,550.00 41.01%

（二）专项债券

1、已发行专项债券

2、本期拟发行专项债券

3、后续拟发行专项债券

二、债务资金（不含用作资本金部分） 61,200.00 58.99%

（一）已发行专项债券 21,000.00 20.24%

（二）本期拟发行专项债券 10,000.00 9.64%

（三）后续拟发行专项债券 30,200.00 29.11%

（四）银行融资
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三、项目预期收益、成本及融资平衡情况

（一）项目资金测算平衡表
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项目资金平衡测算表（单位：万元）

项目/年度 公式 合计 2021 年 2022 年 2023 年 2024 年 2025 年 2026 年

一、经营活动产生的现金 —

经营活动收入 A 102,992.41 ‐ 14,302.40 ‐ ‐ ‐ ‐
经营活动支出 B 10,143.92 ‐ 1,027.17 ‐ ‐ ‐ ‐
支付的各项税费 C ‐ ‐ ‐ ‐ ‐ ‐
经营活动现金净流量 D=A-B-C 92,848.48 ‐ 13,275.23 ‐ ‐ ‐ ‐

二、投资活动产生的现金 — ‐
建设成本支出 E 103,750.00 14,183.33 14,183.33 15,000.00 20,183.33 40,200.00 ‐
流动资金支出 F

投资活动现金净流量 G=-E-F ‐63,550.00 ‐14,183.33 ‐14,183.33 ‐15,000.00 ‐20,183.33
三、融资活动产生的现金 — ‐

资本金（自有资金） H 42,550.00 14,183.33 14,183.33 ‐ 14,183.33 ‐
专项债券 I 61,200.00 ‐ ‐ 15,000.00 6,000.00 40,200.00

银行借款 J ‐
偿还债券本金 K 61,200.00

偿还银行借款本金 L

支付债券利息 M 57,058.90 ‐ ‐ 445.50 570.70 2,178.70 2,178.70

支付银行借款利息 N

融资活动现金净流量 O=H+I+J-K-L-M-N ‐14,508.90 14,183.33 14,183.33 14,554.50 19,612.63 38,021.30 ‐2,178.70
四、期初现金 P ‐ ‐ ‐ 13,275.23 12,829.73 12,259.03 50,280.33

期内现金变动 Q=D+G+O 96,797.58 ‐ 13,275.23 ‐445.50 ‐570.70 38,021.30 ‐2,178.70
五、期末现金 R=P+Q 96,797.58 ‐ 13,275.23 12,829.73 12,259.03 50,280.33 48,101.63



5

（续）项目资金平衡测算表（单位：万元）

项目/年度 公式 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 2032 年

一、经营活动产生的现金 —

经营活动收入 A ‐ ‐ ‐ 52,170.59 36,519.41 ‐
经营活动支出 B ‐ ‐ ‐ 3,991.94 5,124.81 ‐
支付的各项税费 C ‐ ‐ ‐ ‐ ‐ ‐
经营活动现金净流量 D=A-B-C ‐ ‐ ‐ 48,178.65 31,394.60 ‐

二、投资活动产生的现金 —

建设成本支出 E ‐ ‐
流动资金支出 F

投资活动现金净流量 G=-E-F

三、融资活动产生的现金 —

资本金（自有资金） H

专项债券 I

银行借款 J

偿还债券本金 K ‐ ‐ ‐ 15,000.00 6,000.00 40,200.00

偿还银行借款本金 L

支付债券利息 M 2,178.70 2,178.70 2,178.70 1,733.20 1,608.00 41,808.00

支付银行借款利息 N

融资活动现金净流量 O=H+I+J-K-L-M-N ‐2,178.70 ‐2,178.70 ‐2,178.70 ‐16,733.20 ‐7,608.00 ‐82,008.00
四、期初现金 P 48,101.63 45,922.93 43,744.23 41,565.53 73,010.98 96,797.58

期内现金变动 Q=D+G+O ‐2,178.70 ‐2,178.70 ‐2,178.70 31,445.45 23,786.60 ‐82,008.00
五、期末现金 R=P+Q 45,922.93 43,744.23 41,565.53 73,010.98 96,797.58 14,789.58
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（二）应付本息情况

2023年 1月已发行专项债券 15,000.00 万元，债券期限为 7年，利率为 2.97%；

2024 年 8 月已发行专项债券 4,000.00 万元，债券期限为 7 年，利率为 2.14%；2024

年 9 月已发行专项债券 2,000.00 万元，债券期限为 7 年，利率为 1.98%；本期拟

发行专项债券 10,000.00 万元，假设债券期限为 7 年，利率为 4.00%；后续拟发

行专项债券 30,200.00 万元，假设债券期限为 7 年，利率为 4.00%，在债券存续

期每年支付债券利息，到期一次性偿还本金。综述专项债券还本付息情况如下：

本项目专项债券还本付息情况（单位：万元）

年度
期初本金

余额

本期增加

金额

本期偿还

金额

期末本金

余额
融资利率

应付利

息

还本付

息合计

2023 15,000.00 15,000.00 1.98%‐4%

2024 15,000.00 6,000.00 21,000.00 1.98%‐4% 445.50 445.50

2025 21,000.00 40,200.00 61,200.00 1.98%‐4% 570.70 570.70

2026 61,200.00 61,200.00 1.98%‐4% 2,178.70 2,178.70

2027 61,200.00 61,200.00 1.98%‐4% 2,178.70 2,178.70

2028 61,200.00 61,200.00 1.98%‐4% 2,178.70 2,178.70

2029 61,200.00 61,200.00 1.98%‐4% 2,178.70 2,178.70

2030 61,200.00 15,000.00 46,200.00 1.98%‐4% 2,178.70 17,178.70

2031 46,200.00 6,000.00 40,200.00 1.98%‐4% 1,733.20 7,733.20

2032 40,200.00 40,200.00 ‐ 1.98%‐4% 1,608.00 41,808.00

合计 61,200.00 61,200.00 15,250.90 76,450.90

（三）本息覆盖倍数

本项目可用于资金平衡的息前净现金流为 92,848.48 万元，融资本息合计

76,450.90 万元，项目净现金流覆盖融资本息的覆盖倍数为 1.21。

四、专项债券使用与项目收入缴库安排

项目单位（包括项目单位的管理单位）保证严格按照政府债券管理相关规定

履行相应义务，确保政府专项债券资金专款专用。

专项债券收支纳入政府性基金预算管理，根据专项债券《信息披露文件》规

定的还本付息安排，项目单位（包括项目单位的管理单位）应以本方案中的项目

收入按照对应的缴库科目上缴财政，按时、足额支付政府专项债券本息。
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五、项目风险分析

（一）与项目建设相关的风险

任何建设项目，都应对建设过程中可能产生的风险有充分的估计，投资单位

和建设单位都应作出应对的预案准备，采取有力措施进行防范和化解。一般而言，

项目的建设风险来自两个方面：

1、技术风险

主要指工程建设技术不先进、技术采用不合理引起的工程问题造成的损失。

2、工程风险

指工程地质条件、水文地质条件和工程设计本身发生重大变化，导致工程量

增加、投资增加、工期拖长所造成的损失。从本项目各项建设内容来看，各建筑

单体及其使用用途基本上属通用的民用建筑工程，工程建设无特殊的技术要求；

从已知的工程地质勘探结果和邻近场地建设情况看，本项目场址范围无不良地质

构造，适合项目各项工程建设。因此，其建设风险较低。

降低项目建设风险的措施是：加强与规划、设计单位联系，降低因双方沟通

不及时或不力造成的设计频繁变更；对规划设计方案进行专家评审，及时发现问

题；加强项目管理，健全招投标制度，优中选优，精心组织承包方施工；加强与

施工承包方的协调沟通，帮助其提高工作效率；加强监理工作；健全工程监督机

制与责任机制，杜绝因责任心不强或谋私动机引起的材料不合格现象。

（二）与项目收益相关的风险

1．市场风险

市场风险主要是项目运营后来自于市场变化的风险。包括市场需求下降、成

本上升或价格下跌等因素。这些因素的变化会最终导致项目营运利润下降，从而

达不到预期的投资目标。但从本项目财务分析所作现金流量分析、盈亏平衡分析

和敏感性分析结果看，项目有较好的财务预期收益率，且有较强的抗风险能力。

从项目本身财务分析结果，结合滨城区当地经济发展趋势等多方面因素分析，

项目市场风险较低。

化解可能存在和出现的市场风险的主要措施：
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1）建立一支强有力的营销队伍，在继续稳定现有客户群的基础上，努力拓

展新的业务领域和客户；

2）减低运营成本，在保持收入增长的情况下，不断降低项目运营成本费用

开支，提高利润水平

2. 运营成本增加风险

项目建成后的运营管理，特别是日常检查、养护、大修和安全等方面的管理

存在一定的风险，项目管理部门的运营管理水平直接关系到项目投入运营后的正

常安全运营、抢险救灾及运营效益。

六、事前项目绩效评估报告

（一）项目概况

宁津县医院北侧片区棚户区改造项目主管部门为宁津县住房和城乡建设局，

项目单位为宁津房开建设投资有限公司，本次拟申请专项债券 1.00 亿元用于项

目建设。

（二）评估内容

1、项目实施的必要性

（1）项目区内的棚户区急需改造的现状推进了项目建设

宁津县医院北侧片区的水电、交通、环卫等公共设施不够完善，给当地居民

带来了许多不便：一是雨季淹水严重。由于自然村与周边的道路地势高低不一、

下水道水平不一、管径不一，造成排水不畅，雨季处于低洼地的居民首先淹水，

甚至还造成厕所粪便倒灌。二是道路标准低。区域内的道路与周边道路标准不统

一，既狭窄、路面又不平整，经常引发交通堵塞。特别在发生火灾险情和重病救

护时，影响急救、抢险车辆的通行。

房屋在高矮、新旧、外形、用材，以及前后排列、朝向等方面非常杂乱，特

别是违章搭建情况非常严重。区域内基本没有绿化和休闲场所，不是狭窄的道路，

就是拥挤的房屋，居民们房前、屋后见空建房，房屋建筑面积在不断延伸。居民

们在一些边角地或耕种菜地或辟为露天粪坑；生活垃圾清倒不规范、不及时；房

屋密度大，采光和通风性能很差。
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由于房屋无序建设，使该区域的给水、排水、道路等基础设施遭到了不同程

度的损坏，使本来质量低劣的房屋，更加无法居住，给居民的生产、生活造成严

重的影响。

为解决民生问题及落实新一轮城市规划，根据城区政府改善民生计划，宁津

县房开建设投资有限公司响应政府号召，对宁津县医院北侧片区进行棚户区改造，

改变这一现状。

（2）是有效扩大内需的客观需要

项目建设涉及的消费领域广大，在项目建设过程中，政府的一定量投资，就

能带动多倍的人民群众投资和其他社会资金的投入，产生巨大的投资拉动效应，

带动钢铁、水泥、玻璃、煤炭、建材等一系列产业的振兴，以及家电、运输、通

讯等行业的繁荣。此外，项目的建设能够同时拉动文化、卫生、教育以及家电等

消费需求。

2、项目实施的公益性

实施该区域综合改造，对改善居民生产生活环境、集约利用土地、提升区域

形象、促进城市开发建设都具有重要意义。

3、项目实施的收益性

本项目建成后可通过土地出让现金流入实现。项目收益可观，能满足项目融

资本息总额覆盖倍数，确保专项债券按时还本付息。

4、项目建设投资合规性

2021 年 10 月该项目取得项目代码为 2110-371422-04-01-134485 的《山东省

建设项目备案证明》。

5、项目成熟度

2021 年 10 月该项目取得项目代码为 2110-371422-04-01-134485 的《山东省

建设项目备案证明》。

6、项目资金来源和到位可行性

本项目所需资金为县财政资金及申请专项债券资金，该项目已列入当地政府

工作计划，且政府财政能力可支持本项目的建设。

7、项目收入、成本、收益预测合理性

（1）收入预测的合理性。本项目收费标准充分参考了当地市场的承受能力，
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符合当前宁津县土地腾空市场现状。

（2）成本预测的合理性。本项目充分考虑到当地物价及同类项目的实际运

营情况，并参照国家发展改革委、建设部颁发的《建设项目经济评价方法与参数》

（第三版）规定的原则和要求对项目运行成本费用进行核算，成本的预测较为准

确合理。

（3）收益观测的合理性。本项目严格按照《建设项目经济评价方法与参数》

（第三版）等规定，测算项目收益，收益测算过程例规。本项目在债券存续期限

内项目收益能够覆盖本息。

8、债券资金需求合理性

本项目债券属于 2025 年债券申请领域中的“保障性安居工程”类，没有列

入“负面清单”，符合本次申请债券的有关规定。

9、项目偿债计划可行和偿债风险点

项目组织机构健全，目前已按要求设置专门机构对项目进行管理，分工基本

明确。宁津县财政局负责预算审核、资金筹集、拨付及监管，各单位职责分工明

确，且本项目具有一定的收益，完全可以支持本项目的正常运营及债券本息的支

付。

10、绩效目标合理性

（1）绩效目标设定明确。本项目绩效目标设定明确，即通过该项目的实施，

提供棚户区基础设施为一体的服务，进一步推进棚户区事业改革发展，满足宁津

县市场发展的需要。

（2）与部门长期规划目标、工作目标一致。

该项目优化城镇发展布局推进新型城镇化建设，以城市更新提升城市居住

功能，有序推进“城中村”、老旧小区、老旧街区、老旧厂区改造，持续加大城

镇棚户区改造工作力度，扎实推进住房保障体系建设，确保棚户区、危房、城市

边界和功能区内村庄全部改造完毕。

（3）项目受益群体定位准确。该项目受益群体定位为宁津县的棚户区居民，

以及宁津县整体经济发展。

（4）绩效目标和指标设置与项目高度相关。该项目绩效目标为进一步推进

全县经济发展，满足棚户区居民对居住环境的需要，相关指标设置均与该项目高
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度相关。

（5）绩效目标具有一定的前瞻性和挑战性。今后一段时间，宁津县的住房

需求趋势还会进一步加剧，因此，该项目的建设规模充分考虑到这一情况，并留

有一定的发展空间。同时本项目需要的资金量比较大，对地方财政有一定的压力，

且工期较紧，如期完成具有一定的挑战性。

（三）评估结论

宁津县医院北侧片区棚户区改造项目可用于资金平衡的项目的息前净现金

流量 92,848.48 万元，融资本息合计为 76,450.90 万元，项目本息覆盖倍数为 1.21

倍，符合专项债发行要求；项目可以通过自筹、发行专项债券等方式完成资金筹

措，为本项目提供足够的资金支持，保证本项目的顺利施工。总的来说，本项目

绩效目标明确，可实施性较强，资金投入风险基本可控，本项目事前绩效评估符

合专项债券申报使用要求。
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