
2026年山东省政府专项债券 (二期) 烟台市

牟平区烟台市金山湾产教融合产业园基础设施配套

项目收益与融资平衡专项评价报告

昊德专评字【2026】 第 003号

2025年 12月



























(四) 本 息覆盖倍数

表4 现金流覆盖情况表 (单位： 万元 )

借贷本息支付
项目净现金流入融资方式

利息 本息合计本金

本次发行债券 15,000.00 20250.00 35,250.00

已发行债券 9,177.0024,000.00 33,177.00
217,105.41

后续拟发行债券 21,000.00 28,350.00 49,350.00

融资合计 60,000.00 57,777.00 117777.00

覆盖倍数 1.84

本项目可用于资金平衡的息前净现金流为217,105.41 万

元， 融资本息合计 117,777.00万元，项目净现金流覆盖融资本

息的覆盖倍数为 1.84。

五、 评估结论

基于财政部对地方政府发行专项债券的要求，并根据上述

对项目的分析评价，本项目可以通过发行专项债券方式进行融

资以满足资金筹措需求。根据对本项目收益与融资平衡情况的

分析，我们未注意到本期专项债券在存续期间内出现无法满足

专项债券还本付息要求的情况。
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