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我们接受委托，对本项目收益与融资自求平衡情况进行评

价并出具专项评价报告。

我们的审核依据是《中国注册会计师其他鉴证业务准则第

3111号——预测性财务信息的审核》及相关部门提供的资料，

由于预期事项通常并非如预期那样发生，并且变动可能重大，

实际结果可能与预测性财务信息存在差异。

一、编制基础

本次以项目可行性研究报告、单位提供其他相关资料为基

础，编制该项目现金流入预测说明。

二、基本假设

（一）国家及地方现行的法律法规、监管、财政、经济状

况或国家宏观调控政策无重大变化；

（二）国家现行的利率、汇率及通货膨胀水平等无重大变

化；

（三）预测期内项目的建设计划、融资计划等能够顺利执

行，项目能够如期完工并交付使用；

（四）预测期内预测的各项收入能够顺利执行，收入均在

正常范围内变动；

（五）项目收入和支出预测数据均以收付实现制为基础；

（六）预测期内不会受到重大或有负债不利影响；

（七）无其他人力不可抗拒及不可预见因素的重大不利影
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响。

三、项目基本情况

（一）项目情况简介

1、项目名称

G104京岚线济南黄河公路大桥扩建工程项目

2、立项单位

本项目的立项单位为济南黄河大桥建设管理有限公司，最

终控制方为济南城市建设集团有限公司，持股比例为 94.62%。

济南黄河大桥建设管理有限公司成立于 2018 年 5 月 15

日，注册地位于济南市历城区将军路 80号，经营范围包括黄

河公路大桥改扩建项目开发、建设、管理、运营。（依法须经

批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动）

3、项目规划审批

2018 年 6 月 19 日，水利部黄河水利委员会作出《G104

济南黄河公路大桥扩建工程建设项目洪水影响评价类审批准

予行政许可决定书》（黄许可决[2018]55号）。

2019 年 9 月 2 日，山东省交通运输厅作出《关于 G104

京岚线济南黄河公路大桥扩建工程可行性研究报告审查意见

的函》（鲁交规划[2019]67号）。

2020 年 1 月 15 日，山东省交通运输厅作出《关于 G104

京岚线济南黄河公路大桥扩建工程可行性研究报告补充意见
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的函》（鲁交规划[2020]8号）。

2020 年 9 月 24 日，自然资源部办公厅作出《关于 G104

京岚线济南黄河公路大桥扩建工程建设用地预审意见的复函》

（自然资办函[2020]1745号）。

2020 年 10 月 19 日，济南市自然资源和规划局核发《建

设项目用地预审和选址意见书》（用字第 370112202000091

号）。

2020 年 12 月 16 日，山东省发展改革委员会作出《关于

济南黄河大桥建设管理有限公司G104京岚线济南黄河公路大

桥扩建工程项目核准的批复》（鲁发改政务[2020]213号）同

意建设 G104京岚线济南黄河公路大桥扩建工程项目。

2021 年 1 月 15 日，山东省交通运输厅作出《关于 G104

京岚线济南黄河公路大桥扩建工程初步设计文件的批复》（鲁

交公路[2021]3号），对工程初步设计文件进行批复。

2021 年 2 月 2 日，济南市自然资源和规划局作出《关于

G104京岚线济南黄河公路大桥扩建工程项目规划用地范围的

复函》（济自然规划函[2021]58号），提出规划意见。

2021年 2月 26日，济南市生态环境局作出《关于济南黄

河大桥建设管理有限公司G104京岚线济南黄河公路大桥扩建

工程环境影响报告书的批复》（济环报告书[2021]7号），原

则同意《报告书》总体评价结论和拟采取的环境保护措施。
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2021年 11月 19日，自然资源部作出《关于 G104京岚线

济南黄河公路大桥扩建工程建设用地的批复》（自然资函

[2021]548 号），对 G104 京岚线济南黄河公路大桥扩建工程

建设用地进行批复。

2022 年 4 月 20 日，G104 京岚线济南黄河公路大桥扩建

工程取得《建设用地规划许可证》（地字第 370112202200136

号）。

2022 年 5 月 24 日，G104 京岚线济南黄河公路大桥扩建

工程（起步区段一批次）取得《建设用地规划许可证》（地字

第 370192202200006号）。

2024 年 2 月 8 日，济南市行政审批服务局作出《公路建

设项目施工许可决定书》（编号：[2024]济审交通（公路）决

定字（001）号。

4、项目规模与主要建设内容

新建路线全长 7.766 公里(桩号 K0+734.16~K8+500)，其

中：桥梁工程总长 6.911公里，含公路、轨道合建桥梁长 4.612

公里，终点路基段总长 0.855公里。设特大桥 1座，互通立交

2处（其中枢纽互通立交 1处，一般互通立交 1处），主线收

费站 1 处、养护工区 1 处、终点平交口 1 处。项目永久占地

70.7183公顷，其中新增占地 30.8166公顷，利用老路 39.9017
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公顷。

新建轨道交通预留土建工程，其中地下暗埋段 0.38公里

(含雨水泵房 1处)，U型槽 0.19公里、高架区间现浇梁 2.094

公里、利用黄河大桥下层空间 2.518公里、高架车站 1座（主

体结构工程）及轨道交通土建预留工程预埋件。

本项目路线起自历城区将军路与华山西路交叉口南约

500米处（二环东高架桥 22 号墩），通过改建零点立交与济

广高速相连，沿大桥路向北以高架桥形式延伸，在 G104济南

黄河公路大桥下游新建一座大桥跨越黄河，路线采用螺线展线

措施与 G104相连，下穿石济客运专线后，前行到达路线终点，

于先行区大桥街道山后陈家以东与 G220平交，向北顺接规划

的先行区二环东快速路。新建轨道交通预留土建工程起自零点

立交东南区域，以地下暗埋方式向北并入本项目主轴线，设 U

型槽逐渐抬升后穿出地面，采用公路、轨道合建方式向北延伸,

跨越黄河北大堤后与本项目主轴线分离，轨道交通预留土建工

程到达终点。

枢纽互通立交为零点立交，位于历城区现状零点立交处，

现状立交拆除重建，其建设规模除主线外，另含东西向济广高

速高架桥梁长约 2.4千米，转向匝道、劝返车道及落地匝道共

14条，匝道收费站 4处；一般互通立交为黄河北立交，设匝

道 2条，匝道收费站 2处。
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起点至零点立交段、黄河北立交至终点段采用双向六车道

一级公路兼城市快速路标准建设，设计速度 80千米/小时，路

基宽度 26.5米，桥梁宽度 26米；零点立交至黄河北立交段采

用双向八车道一级公路兼城市快速路标准建设，设计速度 80

千米/小时，路基宽度 34米，桥梁宽度 33.5米。路基设计洪水

频率为 1/100，桥涵设计汽车荷载等级为公路-I 级(城-A 级校

核)，桥涵设计洪水频率为特大桥 1/300，黄河通航等级为 IV

级航道，地震动峰值加速度系数为 0.05g，交通工程及沿线设

施按相关规范执行。

预留轨道工程根据《城市轨道交通工程项目建设标准》(建

标 104-2008)，采用双线轨道标准建设，设计速度 100千米/小

时；车辆采用 A 型车 6 辆编组，其荷载和建筑限界按相关规

定执行。

5、项目建设期限

本项目预计工期为 2020年 12月至 2025年 12月。

（二）投资估算与资金筹措方式

项目资金筹措包括项目单位自筹、发行专项债券及银行融

资等方式。其中，项目单位自有资金 221,172.27万元，已发行

专项债券 313,220.00万元，其中用作资本金金额 140,000.00

万元；本项目本期拟调整使用专项债券 3,500.00万元；已取得
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银行融资 249,659.30万元。

表 1项目资金来源情况

资金来源 金额（万元） 占比 备注

估算总投资 787,551.57 100.00%

一、资本金 361,172.27 45.86%

（一）自有资金 221,172.27 28.08%

（二）专项债券 140,000.00 17.78%

1、已发行专项债券 140,000.00 17.78%

2、本期拟发行专项债券

3、后续拟发行专项债券

二、债务资金（不含用作资本金部分） 426,379.30 54.14%

（一）已发行专项债券 173,220.00 21.99%

（二）本期拟调整使用专项债券 3,500.00 0.44%

（三）后续拟发行专项债券

（四）银行融资 249,659.30 31.71%

四、项目预期现金流入、成本及融资平衡情况

（一）项目现金流入预测

根据可行性研究报告及项目单位提供的相关资料，本项目

预期产生的现金流入主要来源于大桥收费现金流入。

山东省现行公路大桥收费标准小客车按 10元/车次计算。

根据山东省收费公路收费标准的一般调整原则，本项目建成通

车前 10年（2025—2034年），小型车在现行收费标准的基础

上增加 5元，其他车型收费标准按收费折算系数计算；通车第



公证天业会计师事务所

—8—

11年至方案期末（2035—2049年），小型车在现行收费标准

的基础上增加 10元，其他车型收费标准按收费折算系数计算。

2016 年 3 月起，济阳黄河大桥、建邦黄河大桥、济南黄

河公路大桥三座黄河大桥开始对鲁 A 牌照的 7 座以下小客

车免费。本桥建成后，将参照上述三座黄河大桥免费政策，对

鲁 A 牌照小汽车免费。根据 2017 年 7 月 26 日济南市政

府“三桥一隧”的会议纪要，本项目因免费政策所涉及的财务

费用由市政府财政统筹解决。因此，为了便于计算，本报告按

鲁 A 牌照小客车收费计算。按现行节假日小客车（7 座及以

下）免费政策，暂按每年免费 20 天计。同时，按照尾数 1、

2退 0，3、4 进 5，6、7 退 5，8、9 进 10 的原则，将收

费标准尾数调整为 5 元或 10 元。

根据《山东省交通运输厅、山大省发展和改革委员会、山

大省财政厅关于普通路桥车辆通行费有关事项的通知》（鲁交

财[2019]68号）文件，山东省现行普通路桥通行车辆按车型收

费标准如下表所示：

山东省现行普通路桥收费标准（单位：元/车次）

类别 车种 车型及规格 收费标准

1类
客车 车长<6000mm 且核定人数《9人 10

货车 2轴，车长<6000mm 且最大允许载质量<4.5 吨 10

2 类
客车 车长<6000mm 且核定人数（10-19）人 15

货车 2 轴，车长》6000mm 且最大允许载质量》4.5 吨 15

3 类
客车 车长》6000mm 且核定人数《39人 15

货车 3轴 20

4 类 客车 车长》6000mm 且核定人数》40人 15
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货车 4轴 25

5 类 货车 5轴 30

6 类 货车 6轴 30

本项目未来年收费标准（单位：元/车次）

年度
第一类 第二类 第三类 第四类

第五类
客车 货车 客车 货车 客车 货车 客车 货车

2025～2034 15 15 25 25 25 30 25 40 45

2035～2049 20 20 30 30 30 40 30 50 60

（二）项目成本预测

项目成本费用主要包括工资福利费、修理维护费、大修费

用及机器设备运营维护费用等。

1、工资福利费

根据山东省高速公路实际人员配置情况，收费站管理人员

总数按：开启的车道数×4 人×1.25 确定。该项目开启 20 个

收费车道，其中人工车道 10个，收费人员总数 50人。根据山

东省公路实际运营情况，人均费用按 8.00万元/年计算。该项

目监控中心、养护管理部门按 100人计算，人均费用按 10.00

万元/年计算。该项目通车第一年全线管理人员费用为 1,400.00

万元/年。

2、修理维护费

根据山东省公路桥梁实际日常养护检测费用，该项目日常

养护检测费用按 150.00万元/年计算。

3、大修费用
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根据投资估算数据，该项目大修一次的费用为 9,319.00

万元，大修期按 8年考虑（分别在两个年度内完成），大修当

年日常养护费用减半，但仍计收管理人员费用。

4、机器设备运营维护费用

根据山东省公路机电设备运营及维护费用，该项目收费、

监控、通讯等机电设备的运营及维护费用按每年 200.00 万元

计算。

考虑到随着交通量的不断增长，公路破坏程度不断加剧，

公路所需养护、中修、大修费用、机电维护费用将逐年增加以

及职工工资及福利水平的提高，人员费用、道路养护费用、道

路大修费用、机电设备运营维护费用按年均 3％的幅度增长。

（三）应付本息情况

1、专项债券

2020年 5月已发行 50,000.00万元，调整至济南市济泺路

穿黄隧道工程项目 38,500.00 万元，调整至 G220 至济青高速

公路王舍人互通立交连接线工程（原济南凤凰路北延工程）项

目 9,080.00万元，合计调整至其他项目 47,580.00万元，本项

目前期实际使用额度为 2,420.00万元，债券期限 20年，利率

3.56%；2021年 6月已发行 20,000.00万元，期限 20年，利率

3.83%；2021年 8月已发行 35,000.00万元，期限 20年，年利

率 3.47%；2021 年 10 月已发行 5,800.00 万元，期限 20 年，
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利率 3.61%；2022 年 1月已发行 60,000.00 万元（全部用作

项目资本金），期限 30 年，利率 3.44%；2022 年 6月已发

行 30,000.00 万元（全部用作项目资本金），期限 30 年，利

率 3.37%；2022 年 6月已发行 60,000.00 万元，期限 30 年，

年利率 3.37%。2023 年 2 月发行 30,000.00 万元（全部用作

项目资本金），期限 30 年，利率 3.38%；2023年 10月已发

行专项债券 20,000.00万元（全部用作项目资本金），期限 30

年，利率 3.20%；2024年 3月已发行专项债券 20,000.00万元，

期限 30 年，利率 2.65%；2024 年 10 月已发行专项债券

30,000.00，期限 30 年，利率 2.4%；本项目本期拟调整使用

2025年山东省政府专项债券（五十期）3,500.00万元，期限为

30 年，利率为 2.34%，在债券存续期每半年支付债券利息，

到期一次性偿还本金。专项债券还本付息情况如下。

表 2-1 2020年 5月发行专项债券还本付息情况（单位：万元）

债券存

续期

期初本金余

额

本期增加

金额

本期偿还金

额
期末本金余额

融资利

率
应付利息 还本付息合计

2020年 2,420.00 2,420.00 3.56% 43.08 43.08

2021年 2,420.00 2,420.00 3.56% 86.15 86.15

2022年 2,420.00 2,420.00 3.56% 86.15 86.15

2023年 2,420.00 2,420.00 3.56% 86.15 86.15

2024年 2,420.00 2,420.00 3.56% 86.15 86.15

2025年 2,420.00 2,420.00 3.56% 86.15 86.15

2026年 2,420.00 2,420.00 3.56% 86.15 86.15

2027年 2,420.00 2,420.00 3.56% 86.15 86.15
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债券存

续期

期初本金余

额

本期增加

金额

本期偿还金

额
期末本金余额

融资利

率
应付利息 还本付息合计

2028年 2,420.00 2,420.00 3.56% 86.15 86.15

2029年 2,420.00 2,420.00 3.56% 86.15 86.15

2030年 2,420.00 2,420.00 3.56% 86.15 86.15

2031年 2,420.00 2,420.00 3.56% 86.15 86.15

2032年 2,420.00 2,420.00 3.56% 86.15 86.15

2033年 2,420.00 2,420.00 3.56% 86.15 86.15

2034年 2,420.00 2,420.00 3.56% 86.15 86.15

2035年 2,420.00 2,420.00 3.56% 86.15 86.15

2036年 2,420.00 2,420.00 3.56% 86.15 86.15

2037年 2,420.00 2,420.00 3.56% 86.15 86.15

2038年 2,420.00 2,420.00 3.56% 86.15 86.15

2039年 2,420.00 2,420.00 3.56% 86.15 86.15

2040年 2,420.00 2,420.00 3.56% 43.08 2,463.08

合计 2,420.00 2,420.00 1,723.02 4,143.02

表 2-2 2021年 6月发行专项债券还本付息情况（单位：万元）

债券存续

期

期初本金余

额

本期增加金

额

本期偿还金

额

期末本金余

额
融资利率 应付利息

还本付息合

计

2021年 20,000.00 20,000.00 3.83% 383.00 383.00

2022年 20,000.00 20,000.00 3.83% 766.00 766.00

2023年 20,000.00 20,000.00 3.83% 766.00 766.00

2024年 20,000.00 20,000.00 3.83% 766.00 766.00

2025年 20,000.00 20,000.00 3.83% 766.00 766.00

2026年 20,000.00 20,000.00 3.83% 766.00 766.00

2027年 20,000.00 20,000.00 3.83% 766.00 766.00

2028年 20,000.00 20,000.00 3.83% 766.00 766.00

2029年 20,000.00 20,000.00 3.83% 766.00 766.00

2030年 20,000.00 20,000.00 3.83% 766.00 766.00

2031年 20,000.00 20,000.00 3.83% 766.00 766.00

2032年 20,000.00 20,000.00 3.83% 766.00 766.00
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债券存续

期

期初本金余

额

本期增加金

额

本期偿还金

额

期末本金余

额
融资利率 应付利息

还本付息合

计

2033年 20,000.00 20,000.00 3.83% 766.00 766.00

2034年 20,000.00 20,000.00 3.83% 766.00 766.00

2035年 20,000.00 20,000.00 3.83% 766.00 766.00

2036年 20,000.00 20,000.00 3.83% 766.00 766.00

2037年 20,000.00 20,000.00 3.83% 766.00 766.00

2038年 20,000.00 20,000.00 3.83% 766.00 766.00

2039年 20,000.00 20,000.00 3.83% 766.00 766.00

2040年 20,000.00 20,000.00 3.83% 766.00 766.00

2041年 20,000.00 20,000.00 3.83% 383.00 20,383.00

合计 20,000.00 20,000.00 15,320.00 35,320.00

表 2-3 2021年 8月发行专项债券还本付息情况（单位：万元）

债券存续期
期初本金余

额

本期增加金

额

本期偿还金

额
期末本金余额 融资利率 应付利息 还本付息合计

2021年 35,000.00 35,000.00 3.47%

2022年 35,000.00 35,000.00 3.47% 1,214.50 1,214.50

2023年 35,000.00 35,000.00 3.47% 1,214.50 1,214.50

2024年 35,000.00 35,000.00 3.47% 1,214.50 1,214.50

2025年 35,000.00 35,000.00 3.47% 1,214.50 1,214.50

2026年 35,000.00 35,000.00 3.47% 1,214.50 1,214.50

2027年 35,000.00 35,000.00 3.47% 1,214.50 1,214.50

2028年 35,000.00 35,000.00 3.47% 1,214.50 1,214.50

2029年 35,000.00 35,000.00 3.47% 1,214.50 1,214.50

2030年 35,000.00 35,000.00 3.47% 1,214.50 1,214.50

2031年 35,000.00 35,000.00 3.47% 1,214.50 1,214.50

2032年 35,000.00 35,000.00 3.47% 1,214.50 1,214.50

2033年 35,000.00 35,000.00 3.47% 1,214.50 1,214.50

2034年 35,000.00 35,000.00 3.47% 1,214.50 1,214.50

2035年 35,000.00 35,000.00 3.47% 1,214.50 1,214.50

2036年 35,000.00 35,000.00 3.47% 1,214.50 1,214.50
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债券存续期
期初本金余

额

本期增加金

额

本期偿还金

额
期末本金余额 融资利率 应付利息 还本付息合计

2037年 35,000.00 35,000.00 3.47% 1,214.50 1,214.50

2038年 35,000.00 35,000.00 3.47% 1,214.50 1,214.50

2039年 35,000.00 35,000.00 3.47% 1,214.50 1,214.50

2040年 35,000.00 35,000.00 3.47% 1,214.50 1,214.50

2041年 35,000.00 35,000.00 3.47% 1,214.50 36,214.50

合计 35,000.00 35,000.00 24,290.00 59,290.00

表 2-4 2021年 10月发行专项债券还本付息情况（单位：万元）

债券存续

期

期初本金余

额

本期增加金

额

本期偿还金

额

期末本金余

额
融资利率 应付利息

还本付息合

计

2021年 5,800.00 5,800.00 3.61%

2022年 5,800.00 5,800.00 3.61% 209.38 209.38

2023年 5,800.00 5,800.00 3.61% 209.38 209.38

2024年 5,800.00 5,800.00 3.61% 209.38 209.38

2025年 5,800.00 5,800.00 3.61% 209.38 209.38

2026年 5,800.00 5,800.00 3.61% 209.38 209.38

2027年 5,800.00 5,800.00 3.61% 209.38 209.38

2028年 5,800.00 5,800.00 3.61% 209.38 209.38

2029年 5,800.00 5,800.00 3.61% 209.38 209.38

2030年 5,800.00 5,800.00 3.61% 209.38 209.38

2031年 5,800.00 5,800.00 3.61% 209.38 209.38

2032年 5,800.00 5,800.00 3.61% 209.38 209.38

2033年 5,800.00 5,800.00 3.61% 209.38 209.38

2034年 5,800.00 5,800.00 3.61% 209.38 209.38

2035年 5,800.00 5,800.00 3.61% 209.38 209.38

2036年 5,800.00 5,800.00 3.61% 209.38 209.38

2037年 5,800.00 5,800.00 3.61% 209.38 209.38

2038年 5,800.00 5,800.00 3.61% 209.38 209.38

2039年 5,800.00 5,800.00 3.61% 209.38 209.38

2040年 5,800.00 5,800.00 3.61% 209.38 209.38
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债券存续

期

期初本金余

额

本期增加金

额

本期偿还金

额

期末本金余

额
融资利率 应付利息

还本付息合

计

2041年 5,800.00 5,800.00 3.61% 209.38 6,032.00

合计 5,800.00 5,800.00 4,187.60 9,987.60

表 2-5 2022年 1月发行专项债券还本付息情况（单位：万元）

债券存续

期

期初本金余

额

本期增加金

额

本期偿还金

额

期末本金余

额
融资利率 应付利息

还本付息合

计

2022年 60,000.00 60,000.00 3.44% 1,032.00 1,032.00

2023年 60,000.00 60,000.00 3.44% 2,064.00 2,064.00

2024年 60,000.00 60,000.00 3.44% 2,064.00 2,064.00

2025年 60,000.00 60,000.00 3.44% 2,064.00 2,064.00

2026年 60,000.00 60,000.00 3.44% 2,064.00 2,064.00

2027年 60,000.00 60,000.00 3.44% 2,064.00 2,064.00

2028年 60,000.00 60,000.00 3.44% 2,064.00 2,064.00

2029年 60,000.00 60,000.00 3.44% 2,064.00 2,064.00

2030年 60,000.00 60,000.00 3.44% 2,064.00 2,064.00

2031年 60,000.00 60,000.00 3.44% 2,064.00 2,064.00

2032年 60,000.00 60,000.00 3.44% 2,064.00 2,064.00

2033年 60,000.00 60,000.00 3.44% 2,064.00 2,064.00

2034年 60,000.00 60,000.00 3.44% 2,064.00 2,064.00

2035年 60,000.00 60,000.00 3.44% 2,064.00 2,064.00

2036年 60,000.00 60,000.00 3.44% 2,064.00 2,064.00

2037年 60,000.00 60,000.00 3.44% 2,064.00 2,064.00

2038年 60,000.00 60,000.00 3.44% 2,064.00 2,064.00

2039年 60,000.00 60,000.00 3.44% 2,064.00 2,064.00

2040年 60,000.00 60,000.00 3.44% 2,064.00 2,064.00

2042年 60,000.00 60,000.00 3.44% 2,064.00 2,064.00

2043年 60,000.00 60,000.00 3.44% 2,064.00 2,064.00

2044年 60,000.00 60,000.00 3.44% 2,064.00 2,064.00

2045年 60,000.00 60,000.00 3.44% 2,064.00 2,064.00

2046年 60,000.00 60,000.00 3.44% 2,064.00 2,064.00
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债券存续

期

期初本金余

额

本期增加金

额

本期偿还金

额

期末本金余

额
融资利率 应付利息

还本付息合

计

2047年 60,000.00 60,000.00 3.44% 2,064.00 2,064.00

2048年 60,000.00 60,000.00 3.44% 2,064.00 2,064.00

2049年 60,000.00 60,000.00 3.44% 2,064.00 2,064.00

2050年 60,000.00 60,000.00 3.44% 2,064.00 2,064.00

2051年 60,000.00 60,000.00 3.44% 2,064.00 2,064.00

2052年 60,000.00 60,000.00 3.44% 1,032.00 61,032.00

合计 60,000.00 60,000.00 61,920.00 121,920.00

表 2-6 2022年 6月发行专项债券还本付息情况（单位：万元）

债券存续

期

期初本金余

额

本期增加金

额

本期偿还金

额

期末本金余

额
融资利率 应付利息

还本付息合

计

2022年 30,000.00 30,000.00 3.37% 505.50 505.50

2023年 30,000.00 30,000.00 3.37% 1,011.00 1,011.00

2024年 30,000.00 30,000.00 3.37% 1,011.00 1,011.00

2025年 30,000.00 30,000.00 3.37% 1,011.00 1,011.00

2026年 30,000.00 30,000.00 3.37% 1,011.00 1,011.00

2027年 30,000.00 30,000.00 3.37% 1,011.00 1,011.00

2028年 30,000.00 30,000.00 3.37% 1,011.00 1,011.00

2029年 30,000.00 30,000.00 3.37% 1,011.00 1,011.00

2030年 30,000.00 30,000.00 3.37% 1,011.00 1,011.00

2031年 30,000.00 30,000.00 3.37% 1,011.00 1,011.00

2032年 30,000.00 30,000.00 3.37% 1,011.00 1,011.00

2033年 30,000.00 30,000.00 3.37% 1,011.00 1,011.00

2034年 30,000.00 30,000.00 3.37% 1,011.00 1,011.00

2035年 30,000.00 30,000.00 3.37% 1,011.00 1,011.00

2036年 30,000.00 30,000.00 3.37% 1,011.00 1,011.00

2037年 30,000.00 30,000.00 3.37% 1,011.00 1,011.00

2038年 30,000.00 30,000.00 3.37% 1,011.00 1,011.00

2039年 30,000.00 30,000.00 3.37% 1,011.00 1,011.00

2040年 30,000.00 30,000.00 3.37% 1,011.00 1,011.00
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债券存续

期

期初本金余

额

本期增加金

额

本期偿还金

额

期末本金余

额
融资利率 应付利息

还本付息合

计

2042年 30,000.00 30,000.00 3.37% 1,011.00 1,011.00

2043年 30,000.00 30,000.00 3.37% 1,011.00 1,011.00

2044年 30,000.00 30,000.00 3.37% 1,011.00 1,011.00

2045年 30,000.00 30,000.00 3.37% 1,011.00 1,011.00

2046年 30,000.00 30,000.00 3.37% 1,011.00 1,011.00

2047年 30,000.00 30,000.00 3.37% 1,011.00 1,011.00

2048年 30,000.00 30,000.00 3.37% 1,011.00 1,011.00

2049年 30,000.00 30,000.00 3.37% 1,011.00 1,011.00

2050年 30,000.00 30,000.00 3.37% 1,011.00 1,011.00

2051年 30,000.00 30,000.00 3.37% 1,011.00 1,011.00

2052年 30,000.00 30,000.00 3.37% 505.50 30,505.50

合计 30,000.00 30,000.00 30,330.00 60,330.00

表 2-7 2022年 6月发行专项债券还本付息情况（单位：万元）

债券存续

期

期初本金余

额

本期增加金

额

本期偿还金

额

期末本金余

额
融资利率 应付利息

还本付息合

计

2022年 60,000.00 60,000.00 3.37% 1,011.00 1,011.00

2023年 60,000.00 60,000.00 3.37% 2,022.00 2,022.00

2024年 60,000.00 60,000.00 3.37% 2,022.00 2,022.00

2025年 60,000.00 60,000.00 3.37% 2,022.00 2,022.00

2026年 60,000.00 60,000.00 3.37% 2,022.00 2,022.00

2027年 60,000.00 60,000.00 3.37% 2,022.00 2,022.00

2028年 60,000.00 60,000.00 3.37% 2,022.00 2,022.00

2029年 60,000.00 60,000.00 3.37% 2,022.00 2,022.00

2030年 60,000.00 60,000.00 3.37% 2,022.00 2,022.00

2031年 60,000.00 60,000.00 3.37% 2,022.00 2,022.00

2032年 60,000.00 60,000.00 3.37% 2,022.00 2,022.00

2033年 60,000.00 60,000.00 3.37% 2,022.00 2,022.00

2034年 60,000.00 60,000.00 3.37% 2,022.00 2,022.00

2035年 60,000.00 60,000.00 3.37% 2,022.00 2,022.00
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债券存续

期

期初本金余

额

本期增加金

额

本期偿还金

额

期末本金余

额
融资利率 应付利息

还本付息合

计

2036年 60,000.00 60,000.00 3.37% 2,022.00 2,022.00

2037年 60,000.00 60,000.00 3.37% 2,022.00 2,022.00

2038年 60,000.00 60,000.00 3.37% 2,022.00 2,022.00

2039年 60,000.00 60,000.00 3.37% 2,022.00 2,022.00

2040年 60,000.00 60,000.00 3.37% 2,022.00 2,022.00

2042年 60,000.00 60,000.00 3.37% 2,022.00 2,022.00

2043年 60,000.00 60,000.00 3.37% 2,022.00 2,022.00

2044年 60,000.00 60,000.00 3.37% 2,022.00 2,022.00

2045年 60,000.00 60,000.00 3.37% 2,022.00 2,022.00

2046年 60,000.00 60,000.00 3.37% 2,022.00 2,022.00

2047年 60,000.00 60,000.00 3.37% 2,022.00 2,022.00

2048年 60,000.00 60,000.00 3.37% 2,022.00 2,022.00

2049年 60,000.00 60,000.00 3.37% 2,022.00 2,022.00

2050年 60,000.00 60,000.00 3.37% 2,022.00 2,022.00

2051年 60,000.00 60,000.00 3.37% 2,022.00 2,022.00

2052年 60,000.00 60,000.00 3.37% 1,011.00 61,011.00

合计 60,000.00 60,000.00 60,660.00 120,660.00

表 2-8 2023年 2月发行专项债券还本付息情况（单位：万元）

债券存续

期

期初本金余

额

本期增加金

额

本期偿还金

额

期末本金余

额
融资利率 应付利息

还本付息

合计

2023年 30,000.00 30,000.00 3.38% 507.00 507.00

2024年 30,000.00 30,000.00 3.38% 1,014.00 1,014.00

2025年 30,000.00 30,000.00 3.38% 1,014.00 1,014.00

2026年 30,000.00 30,000.00 3.38% 1,014.00 1,014.00

2027年 30,000.00 30,000.00 3.38% 1,014.00 1,014.00

2028年 30,000.00 30,000.00 3.38% 1,014.00 1,014.00

2029年 30,000.00 30,000.00 3.38% 1,014.00 1,014.00

2030年 30,000.00 30,000.00 3.38% 1,014.00 1,014.00

2031年 30,000.00 30,000.00 3.38% 1,014.00 1,014.00





公证天业会计师事务所

—20—

债券存续

期

期初本金

余额

本期增加

金额

本期偿还

金额

期末本金

余额
融资利率 应付利息

还本付息合

计

2027 年 20,000.00 20,000.00 3.20% 640.00 640.00

2028 年 20,000.00 20,000.00 3.20% 640.00 640.00

2029 年 20,000.00 20,000.00 3.20% 640.00 640.00

2030 年 20,000.00 20,000.00 3.20% 640.00 640.00

2031 年 20,000.00 20,000.00 3.20% 640.00 640.00

2032 年 20,000.00 20,000.00 3.20% 640.00 640.00

2033 年 20,000.00 20,000.00 3.20% 640.00 640.00

2034 年 20,000.00 20,000.00 3.20% 640.00 640.00

2035 年 20,000.00 20,000.00 3.20% 640.00 640.00

2036 年 20,000.00 20,000.00 3.20% 640.00 640.00

2037 年 20,000.00 20,000.00 3.20% 640.00 640.00

2038 年 20,000.00 20,000.00 3.20% 640.00 640.00

2039 年 20,000.00 20,000.00 3.20% 640.00 640.00

2040 年 20,000.00 20,000.00 3.20% 640.00 640.00

2041 年 20,000.00 20,000.00 3.20% 640.00 640.00

2042 年 20,000.00 20,000.00 3.20% 640.00 640.00

2043 年 20,000.00 20,000.00 3.20% 640.00 640.00

2044 年 20,000.00 20,000.00 3.20% 640.00 640.00

2045 年 20,000.00 20,000.00 3.20% 640.00 640.00

2046 年 20,000.00 20,000.00 3.20% 640.00 640.00

2047 年 20,000.00 20,000.00 3.20% 640.00 640.00

2048 年 20,000.00 20,000.00 3.20% 640.00 640.00

2049 年 20,000.00 20,000.00 3.20% 640.00 640.00

2050 年 20,000.00 20,000.00 3.20% 640.00 640.00

2051 年 20,000.00 20,000.00 3.20% 640.00 640.00

2052 年 20,000.00 20,000.00 3.20% 640.00 640.00

2053 年 20,000.00 20,000.00
-

3.20% 640.00 20,640.00

合计 20,000.00 20,000.00 19,200.00 39,200.00

表 2-10 2024年 3月专项债券还本付息情况（单位：万元）
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债券存续

期

期初本金

余额

本期增加

金额

本期偿还

金额

期末本金

余额
融资利率 应付利息

还本付息合

计

2024 年 20,000.00 20,000.00 2.65% 265.00 265.00

2025 年 20,000.00 20,000.00 2.65% 530.00 530.00

2026 年 20,000.00 20,000.00 2.65% 530.00 530.00

2027 年 20,000.00 20,000.00 2.65% 530.00 530.00

2028 年 20,000.00 20,000.00 2.65% 530.00 530.00

2029 年 20,000.00 20,000.00 2.65% 530.00 530.00

2030 年 20,000.00 20,000.00 2.65% 530.00 530.00

2031 年 20,000.00 20,000.00 2.65% 530.00 530.00

2032 年 20,000.00 20,000.00 2.65% 530.00 530.00

2033 年 20,000.00 20,000.00 2.65% 530.00 530.00

2034 年 20,000.00 20,000.00 2.65% 530.00 530.00

2035 年 20,000.00 20,000.00 2.65% 530.00 530.00

2036 年 20,000.00 20,000.00 2.65% 530.00 530.00

2037 年 20,000.00 20,000.00 2.65% 530.00 530.00

2038 年 20,000.00 20,000.00 2.65% 530.00 530.00

2039 年 20,000.00 20,000.00 2.65% 530.00 530.00

2040 年 20,000.00 20,000.00 2.65% 530.00 530.00

2041 年 20,000.00 20,000.00 2.65% 530.00 530.00

2042 年 20,000.00 20,000.00 2.65% 530.00 530.00

2043 年 20,000.00 20,000.00 2.65% 530.00 530.00

2044 年 20,000.00 20,000.00 2.65% 530.00 530.00

2045 年 20,000.00 20,000.00 2.65% 530.00 530.00

2046 年 20,000.00 20,000.00 2.65% 530.00 530.00

2047 年 20,000.00 20,000.00 2.65% 530.00 530.00

2048 年 20,000.00 20,000.00 2.65% 530.00 530.00

2049 年 20,000.00 20,000.00 2.65% 530.00 530.00

2050 年 20,000.00 20,000.00 2.65% 530.00 530.00

2051 年 20,000.00 20,000.00 2.65% 530.00 530.00

2052 年 20,000.00 20,000.00 2.65% 530.00 530.00

2053 年 20,000.00 20,000.00 2.65% 530.00 530.00
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债券存续

期

期初本金

余额

本期增加

金额

本期偿还

金额

期末本金

余额
融资利率 应付利息

还本付息合

计

2054 年 20,000.00 20,000.00 2.65% 265.00 20,265.00

合计 20,000.00 20,000.00 15,900.00 35,900.00

表2-11 2024年10月发行专项债券还本付息情况（单位:万元）

债券存续

期

期初本金

余额

本期增加

金额

本期偿还

金额

期末本金

余额
融资利率 应付利息

还本付息合

计

2024 年 30,000.00 30,000.00 2.40%

2025 年 30,000.00 30,000.00 2.40% 720.00 720.00

2026 年 30,000.00 30,000.00 2.40% 720.00 720.00

2027 年 30,000.00 30,000.00 2.40% 720.00 720.00

2028 年 30,000.00 30,000.00 2.40% 720.00 720.00

2029 年 30,000.00 30,000.00 2.40% 720.00 720.00

2030 年 30,000.00 30,000.00 2.40% 720.00 720.00

2031 年 30,000.00 30,000.00 2.40% 720.00 720.00

2032 年 30,000.00 30,000.00 2.40% 720.00 720.00

2033 年 30,000.00 30,000.00 2.40% 720.00 720.00

2034 年 30,000.00 30,000.00 2.40% 720.00 720.00

2035 年 30,000.00 30,000.00 2.40% 720.00 720.00

2036 年 30,000.00 30,000.00 2.40% 720.00 720.00

2037 年 30,000.00 30,000.00 2.40% 720.00 720.00

2038 年 30,000.00 30,000.00 2.40% 720.00 720.00

2039 年 30,000.00 30,000.00 2.40% 720.00 720.00

2040 年 30,000.00 30,000.00 2.40% 720.00 720.00

2041 年 30,000.00 30,000.00 2.40% 720.00 720.00

2042 年 30,000.00 30,000.00 2.40% 720.00 720.00

2043 年 30,000.00 30,000.00 2.40% 720.00 720.00

2044 年 30,000.00 30,000.00 2.40% 720.00 720.00

2045 年 30,000.00 30,000.00 2.40% 720.00 720.00

2046 年 30,000.00 30,000.00 2.40% 720.00 720.00

2047 年 30,000.00 30,000.00 2.40% 720.00 720.00
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债券存续

期

期初本金

余额

本期增加

金额

本期偿还

金额

期末本金

余额
融资利率 应付利息

还本付息合

计

2048 年 30,000.00 30,000.00 2.40% 720.00 720.00

2049 年 30,000.00 30,000.00 2.40% 720.00 720.00

2050 年 30,000.00 30,000.00 2.40% 720.00 720.00

2051 年 30,000.00 30,000.00 2.40% 720.00 720.00

2052 年 30,000.00 30,000.00 2.40% 720.00 720.00

2053 年 30,000.00 30,000.00 2.40% 720.00 720.00

2054 年 30,000.00 30,000.00 2.40% 720.00 30,720.00

合计 30,000.00 30,000.00 21,600.00 51,600.00

表 2-12 本期拟调入专项债券还本付息情况（单位：万元）

债券存续

期

期初本金余

额

本期增加金

额

本期偿还金

额

期末本金余

额
融资利率 应付利息

还本付息合

计

2025 年 3,500.00 3,500.00 2.34%

2026 年 3,500.00 3,500.00 2.34% 81.90 81.90

2027 年 3,500.00 3,500.00 2.34% 81.90 81.90

2028 年 3,500.00 3,500.00 2.34% 81.90 81.90

2029 年 3,500.00 3,500.00 2.34% 81.90 81.90

2030 年 3,500.00 3,500.00 2.34% 81.90 81.90

2031 年 3,500.00 3,500.00 2.34% 81.90 81.90

2032 年 3,500.00 3,500.00 2.34% 81.90 81.90

2033 年 3,500.00 3,500.00 2.34% 81.90 81.90

2034 年 3,500.00 3,500.00 2.34% 81.90 81.90

2035 年 3,500.00 3,500.00 2.34% 81.90 81.90

2036 年 3,500.00 3,500.00 2.34% 81.90 81.90

2037 年 3,500.00 3,500.00 2.34% 81.90 81.90

2038 年 3,500.00 3,500.00 2.34% 81.90 81.90

2039 年 3,500.00 3,500.00 2.34% 81.90 81.90

2040 年 3,500.00 3,500.00 2.34% 81.90 81.90

2041 年 3,500.00 3,500.00 2.34% 81.90 81.90

2042 年 3,500.00 3,500.00 2.34% 81.90 81.90
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债券存续

期

期初本金余

额

本期增加金

额

本期偿还金

额

期末本金余

额
融资利率 应付利息

还本付息合

计

2043 年 3,500.00 3,500.00 2.34% 81.90 81.90

2044 年 3,500.00 3,500.00 2.34% 81.90 81.90

2045 年 3,500.00 3,500.00 2.34% 81.90 81.90

2046 年 3,500.00 3,500.00 2.34% 81.90 81.90

2047 年 3,500.00 3,500.00 2.34% 81.90 81.90

2048 年 3,500.00 3,500.00 2.34% 81.90 81.90

2049 年 3,500.00 3,500.00 2.34% 81.90 81.90

2050 年 3,500.00 3,500.00 2.34% 81.90 81.90

2051 年 3,500.00 3,500.00 2.34% 81.90 81.90

2052 年 3,500.00 3,500.00 2.34% 81.90 81.90

2053 年 3,500.00 3,500.00 2.34% 81.90 81.90

2054 年 3,500.00 3,500.00 2.34% 81.90 81.90

2055 年 3,500.00 3,500.00 2.34% 81.90 3,581.90

合计 3,500.00 3,500.00 2,457.00 5,957.00

2、银行借款

本项目 2022年 5月 16日已通过银行借款 20,000.00万元，

期限 25年，利率 4.90%；2022年 9月 1日已通过银行借款

2,246.52万元，期限 25年，利率 4.90%；2022年 9月 16日已

通过银行借款 27,412.78万元，期限 24年，利率 4.30%；2023

年已通过银行借款 120,000.00元，期限 20年，利率 3.5%；2024

年 12月 26日已通过银行借款 80,000.00万元，期限 12年，利

率 4.60%，按月付息，根据资金使用计划偿还本金。银行借款

还本付息情况如下：

表 3 本项目银行借款还本付息情况（单位：万元）
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借款存续期 期初本金余额 本期增加金额 本期偿还金额 期末本金余额 应付利息 还本付息合计

2022年 - 49,659.30 - 49,659.30 893.89 893.88

2023年 49,659.30 120,000.00 - 169,659.30 5,685.36 5,685.36

2024年 169,659.30 80,000.00 - 249,659.30 7,795.20 7,795.20

2025年 249,659.30 - 556.16 249,103.14 11,465.36 12,021.52

2026年 249,103.14 - 1,241.48 247,861.66 11,438.11 12,679.59

2027年 247,861.66 - 6,436.80 241,424.85 11,175.11 17,611.91

2028年 241,424.85 - 6,946.80 234,478.05 10,794.14 17,740.94

2029年 234,478.05 - 7,966.80 226,511.25 10,368.24 18,335.05

2030年 226,511.25 - 8,189.27 218,321.98 9,933.57 18,122.84

2031年 218,321.98 - 9,209.27 209,112.71 9,481.05 18,690.31

2032年 209,112.71 - 11,849.27 197,263.45 8,971.61 20,820.87

2033年 197,263.45 - 13,949.27 183,314.18 8,364.97 22,314.23

2034年 183,314.18 - 14,849.27 168,464.91 7,712.95 22,562.22

2035年 168,464.91 - 15,182.97 153,281.95 7,045.18 22,228.15

2036年 153,281.95 - 16,682.97 136,598.98 6,356.32 23,039.28

2037年 136,598.98 - 16,682.97 119,916.02 5,630.90 22,313.86

2038年 119,916.02 - 16,682.97 103,233.05 4,910.63 21,593.59

2039年 103,233.05 - 16,682.97 86,550.09 4,190.36 20,873.33

2040年 86,550.09 - 17,239.13 69,310.96 3,473.28 20,712.40

2041年 69,310.96 - 17,239.13 52,071.83 2,749.82 19,988.94

2042年 52,071.83 - 17,239.13 34,832.70 2,029.55 19,268.69

2043年 34,832.70 - 16,069.13 18,763.57 1,329.77 17,398.89

2044年 18,763.57 - 7,039.13 11,724.44 809.70 7,848.82

2045年 11,724.44 - 7,039.13 4,685.32 445.20 7,484.33

2046年 4,685.32 - 4,685.32 - 99.37 4,784.68

合计 249,659.30 249,659.30 153,149.63 402,808.88

（四）项目资金平衡测算表
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表 4 项目资金测算平衡表（单位：万元）

项目/年度 公式 合计 2020 年 2021 年 2022 年 2023 年 2024 年 2025 年

一、经营活动产生的现金 —

经营活动收入 A 1,848,290.31 - - - - -

经营活动支出 B 113,228.15 - - - - -

支付的各项税费 C 187,034.00 - - - - -

经营活动现金净流量 D=A-B-C 1,548,028.16 - - - - - -

二、投资活动产生的现金 —

建设成本支出 E 728,925.91 7,376.92 90,330.85 243,940.89 182,231.48 145,785.18 59,260.59

流动资金支出 F

投资活动现金净流量 G=-E-F -728,925.91 -7,376.92 -90,330.85 -243,940.89 -182,231.48 -145,785.18 -59,260.59

三、融资活动产生的现金 —

资本金（自有资金） H 221,172.27 5,000.00 30,000.00 50,000.00 25,796.87 32,872.41 77,502.98

专项债券 I 316,720.00 2,420.00 60,800.00 150,000.00 50,000.00 50,000.00 3,500.00

银行借款 J 249,659.30 49,659.30 120,000.00 80,000.00 -

偿还债券本金 K 316,720.00

偿还银行借款本金 L 249,659.30

支付债券利息 M 288,007.62 43.08 469.15 4,824.53 7,880.03 9,292.03 10,277.03

支付银行借款利息 N 153,149.63 - - 893.89 5,685.36 7,795.20 11,465.36

融资活动现金净流量 O=H+I+J-K-L-M-N -219,984.98 7,376.92 90,330.85 243,940.89 182,231.48 145,785.18 59,260.59

四、期初现金 P - - - - - -

期内现金变动 Q=D+G+O 599,117.27 - - - - - -

五、期末现金 R=P+Q 599,117.27 - - - - - -
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（续）表 4 项目资金测算平衡表（单位：万元）

项目/年度 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年

一、经营活动产生的现金

经营活动收入 27,951.33 29,069.38 30,232.15 31,441.43 32,699.10 34,007.06 35,367.35 36,782.03

经营活动支出 1,803.00 1,857.50 1,913.00 1,971.00 2,030.50 2,091.50 6,721.00 6,783.00

支付的各项税费 - - - - - - - -

经营活动现金净流量 26,148.33 27,211.88 28,319.15 29,470.43 30,668.60 31,915.56 28,646.35 29,999.03

二、投资活动产生的现金

建设成本支出

流动资金支出

投资活动现金净流量 - - - - - - - -

三、融资活动产生的现金

资本金（自有资金）

专项债券

银行借款

偿还债券本金

偿还银行借款本金 1,797.64 6,436.80 6,946.80 7,966.80 8,189.27 9,209.27 11,849.27 13,949.27

支付债券利息 10,358.93 10,358.93 10,358.93 10,358.93 10,358.93 10,358.93 10,358.93 10,358.93

支付银行借款利息 11,438.11 11,175.11 10,794.14 10,368.24 9,933.57 9,481.05 8,971.61 8,364.97

融资活动现金净流量 -23,594.68 -27,970.84 -28,099.88 -28,693.97 -28,481.77 -29,049.25 -31,179.81 -32,673.17

四、期初现金 - 2,553.65 1,794.69 2,013.97 2,790.43 4,977.26 7,843.57 5,310.11

期内现金变动 2,553.65 -758.96 219.27 776.46 2,186.83 2,866.31 -2,533.46 -2,674.14

五、期末现金 2,553.65 1,794.69 2,013.97 2,790.43 4,977.26 7,843.57 5,310.11 2,635.97
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（续）表 4 项目资金测算平衡表（单位：万元）

项目/年度 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年

一、经营活动产生的现金

经营活动收入 38,253.31 51,045.73 53,087.56 55,211.09 57,419.54 59,716.32 62,104.96 64,589.16

经营活动支出 2,286.00 2,354.50 2,424.50 2,497.00 2,572.00 2,649.50 2,728.50 7,348.50

支付的各项税费 - - - - - 543.40 3,847.48 3,713.82

经营活动现金净流量 35,967.31 48,691.23 50,663.06 52,714.09 54,847.54 56,523.42 55,528.98 53,526.84

二、投资活动产生的现金

建设成本支出

流动资金支出

投资活动现金净流量 - - - - - - - -

三、融资活动产生的现金

资本金（自有资金）

专项债券

银行借款

偿还债券本金 2,420.00 60,800.00

偿还银行借款本金 14,849.27 15,182.97 16,682.97 16,682.97 16,682.97 16,682.97 17,239.13 17,239.13

支付债券利息 10,358.93 10,358.93 10,358.93 10,358.93 10,358.93 10,358.93 10,315.86 9,889.78

支付银行借款利息 7,712.95 7,045.18 6,356.32 5,630.90 4,910.63 4,190.36 3,473.28 2,749.82

融资活动现金净流量 -32,921.15 -32,587.08 -33,398.22 -32,672.79 -31,952.52 -31,232.26 -33,448.27 -90,678.73

四、期初现金 2,635.97 5,682.13 21,786.29 39,051.13 59,092.43 81,987.44 107,278.60 129,359.31

期内现金变动 3,046.16 16,104.15 17,264.84 20,041.30 22,895.02 25,291.16 22,080.70 -37,151.89

五、期末现金 5,682.13 21,786.29 39,051.13 59,092.43 81,987.44 107,278.60 129,359.31 92,207.41
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（续）表 4 项目资金测算平衡表（单位：万元）

项目/年度 2042 年 2043 年 2044 年 2045 年 2046 年 2047 年 2048 年

一、经营活动产生的现金

经营活动收入 67,172.70 69,859.62 72,654.01 75,560.16 78,582.58 81,725.88 84,994.89

经营活动支出 7,429.00 2,981.00 3,070.50 3,163.50 3,258.00 3,355.50 3,457.50

支付的各项税费 4,952.94 6,762.11 7,548.52 8,322.32 9,119.30 9,883.25 10,651.80

经营活动现金净流量 54,790.76 60,116.51 62,034.99 64,074.34 66,205.28 68,487.13 70,885.59

二、投资活动产生的现金

建设成本支出

流动资金支出

投资活动现金净流量 - - - - - - -

三、融资活动产生的现金

资本金（自有资金）

专项债券

银行借款

偿还债券本金

偿还银行借款本金 17,239.13 16,069.13 7,039.13 7,039.13 4,685.32

支付债券利息 8,082.90 8,082.90 8,082.90 8,082.90 8,082.90 8,082.90 8,082.90

支付银行借款利息 2,029.55 1,329.77 809.70 445.20 99.37

融资活动现金净流量 -27,351.58 -25,481.79 -15,931.72 -15,567.23 -12,867.58 -8,082.90 -8,082.90

四、期初现金 92,207.41 119,646.59 154,281.30 200,384.56 248,891.67 302,229.37 362,633.60

期内现金变动 27,439.17 34,634.71 46,103.26 48,507.11 53,337.70 60,404.23 62,802.69

五、期末现金 119,646.59 154,281.30 200,384.56 248,891.67 302,229.37 362,633.60 425,436.29
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（续）表 4 项目资金测算平衡表（单位：万元）

项目/年度 2049 年 2050 年 2051 年 2052 年 2053 年 2054 年 2055 年

一、经营活动产生的现金

经营活动收入 88,394.71 88,394.71 88,394.71 88,394.71 88,394.71 88,394.71 88,394.71

经营活动支出 3,561.00 8,169.50 8,275.00 3,891.50 4,039.19 4,193.36 4,352.60

支付的各项税费 11,451.73 10,295.68 4,983.71 18,954.22 22,369.80 25,371.15 28,262.76

经营活动现金净流量 73,381.98 69,929.53 75,136.00 65,548.99 61,985.73 58,830.20 55,779.35

二、投资活动产生的现金

建设成本支出

流动资金支出

投资活动现金净流量 - - - - - - -

三、融资活动产生的现金

资本金（自有资金）

专项债券

银行借款

偿还债券本金 150,000.00 50,000.00 50,000.00 3,500.00

偿还银行借款本金

支付债券利息 8,082.90 8,082.90 8,082.90 5,534.40 2,478.90 1,066.90 81.90

支付银行借款利息 - - - - -

融资活动现金净流量 -8,082.90 -8,082.90 -8,082.90 -155,534.40 -52,478.90 -51,066.90 -3,581.90

四、期初现金 425,436.29 490,735.37 552,582.00 619,635.10 529,649.69 539,156.51 546,919.81

期内现金变动 65,299.08 61,846.63 67,053.10 -89,985.41 9,506.82 7,763.30 52,197.45

五、期末现金 490,735.37 552,582.00 619,635.10 529,649.69 539,156.51 546,919.81 599,117.27
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（五）本息覆盖倍数

表 5现金流覆盖情况表（单位：万元）

融资方式
借贷本息支付

项目净现金流入
本金 利息 本息合计

本次拟调整使用债券 3,500.00 2,457.00 5,957.00

1,548,028.16
已发行债券 313,220.00 285,550.62 598,770.62

银行贷款 249,659.30 153,149.63 402,808.93

融资合计 566,379.30 441,157.25 1,007,536.55

覆盖倍数 1.54

本项目可用于资金平衡的息前净现金流为 1,548,028.16万元，

融资本息合计 1,007,536.55 万元，项目净现金流覆盖融资本息的

覆盖倍数为 1.54。

五、评估结论

基于财政部对地方政府发行专项债券的要求，并根据上述对

项目的分析评价，本项目可以通过发行专项债券方式进行融资以

满足资金筹措需求。根据对本项目收益与融资平衡情况的分析，

我们未注意到本期专项债券在存续期间内出现无法满足专项债券

还本付息要求的情况。
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