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我们接受委托，对本项目收益与融资自求平衡情况进行评

价并出具专项评价报告。

我们的审核依据是《中国注册会计师其他鉴证业务准则第

3111号——预测性财务信息的审核》及相关部门提供的资料，

由于预期事项通常并非如预期那样发生，并且变动可能重大，

实际结果可能与预测性财务信息存在差异。

一、编制基础

本次以项目可行性研究报告、单位提供其他相关资料为基

础，编制该项目现金流入预测说明。

二、基本假设

（一）国家及地方现行的法律法规、监管、财政、经济状

况或国家宏观调控政策无重大变化；

（二）国家现行的利率、汇率及通货膨胀水平等无重大变

化；

（三）预测期内项目的建设计划、融资计划等能够顺利执

行，项目够如期完工并交付使用；

（四）预测期内预测的各项收入能够顺利执行，收入均在

正常范围内变动；

（五）项目收入和支出预测数据均以收付实现制为基础；

（六）预测期内不会受到重大或有负债不利影响；

（七）无其他人力不可抗拒及不可预见因素的重大不利影
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省发展和改革委员会关于济南城市轨道交通 6 号线工程可行

性研究报告的批复》（鲁发改项审 [2021]56号），同意建设济

南轨道交通 6号线工程。

2022年 4月 19日，济南市自然资源和规划局出具《建设

工程规划许可证》（建字第 370104202200131号）。

2022年 4月 19日，济南市自然资源和规划局出具《建设

工程规划许可证》（建字第 370104202200130号）。

2022年 4月 20日，济南市自然资源和规划局出具《建设

工程规划许可证》（建字第 370104202200135号）。

2022年 6月 23日，济南市自然资源和规划局出具《建设

工程规划许可证》（建字第 370101202200243号）。

2022年 6月 27日，济南市自然资源和规划局出具《建设

工程规划许可证》（建字第 370112202200250号）。

2022年 7月 13日，济南市自然资源和规划局出具《建设

工程规划许可证》（建字第 370112202200272号）。

2022年 7月 13日，济南市自然资源和规划局出具《建设

工程规划许可证》（建字第 370112202200274号）。

2022年 7月 14日，济南市自然资源和规划局出具《建设

工程规划许可证》（建字第 370104202200276号）。

2022 年 8 月 4 日，济南市自然资源和规划局出具《建设

工程规划许可证》（建字第 370102202200302号）。
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2022 年 8 月 4 日，济南市自然资源和规划局出具《建设

工程规划许可证》（建字第 370105202200303号）。

2022年 8月 24日，济南市自然资源和规划局出具《建设

工程规划许可证》（建字第 370101202200350号）。

2022年 8月 24日，济南市自然资源和规划局出具《建设

工程规划许可证》（建字第 370112202200352号）。

2022年 9月 29日，济南市自然资源和规划局出具《不动

产权证书》（鲁（2022）济南市不动产权第 0205143号）。

2022 年 10 月 18 日，济南市自然资源和规划局出具《建

设工程规划许可证》（建字第 370104202200424号）。

2022 年 10 月 19 日，济南市自然资源和规划局出具《不

动产权证书》（鲁（2022）济南市不动产权第 0218404号）。

2022 年 10 月 19 日，济南市自然资源和规划局出具《不

动产权证书》（鲁（2022）济南市不动产权第 0218202号）。

2022 年 10 月 19 日，济南市自然资源和规划局出具《不

动产权证书》（鲁（2022）济南市不动产权第 0218333号）。

2022 年 10 月 20 日，济南市自然资源和规划局出具《建

设工程规划许可证》（建字第 370101202200426号）。

2022 年 10 月 21 日，济南市自然资源和规划局出具《不

动产权证书》（鲁（2022）济南市不动产权第 0219893号）。

2022 年 11月 11 日，济南市自然资源和规划局出具《建
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设工程规划许可证》（建字第 370102202200454号）。

2022 年 11月 16日，济南市自然资源和规划局出具《建

设工程规划许可证》（建字第 370104202200776号）。

2022 年 11月 16日，济南市自然资源和规划局出具《建

设工程规划许可证》（建字第 370104202200777号）。

2022 年 11月 16日，济南市自然资源和规划局出具《建

设工程规划许可证》（建字第 370104202200778号）。

2022 年 11月 29日，济南市自然资源和规划局出具《建

设工程规划许可证》（建字第 370112202200826号）。

2023 年 3 月 8 日，济南市自然资源和规划局出具《建设

工程规划许可证》（建字第 370102202300055号）。

2023年 3月 15日，济南市自然资源和规划局出具《建设

工程规划许可证》（建字第 370104202300065号）。

2023年 3月 28日，济南市自然资源和规划局出具《不动

产权证书》（鲁（2023）济南市不动产权第 0065636号）。

2023年 3月 28日，济南市自然资源和规划局出具《不动

产权证书》（鲁（2023）济南市不动产权第 0065625号）。

2023年 3月 28日，济南市自然资源和规划局出具《不动

产权证书》（鲁（2023）济南市不动产权第 0065646号）。

2023年 3月 28日，济南市自然资源和规划局出具《不动

产权证书》（鲁（2023）济南市不动产权第 0065650号）。
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2023 年 5 月 6 日，济南市自然资源和规划局出具《建设

工程规划许可证》（建字第 370103202300194号）。。

4、项目规模与主要建设内容

线路起自位里庄站，沿医学大道、济南西站中轴、经一路、

明湖西路、大明湖路、山大南路、国际金融城中轴、新泺大街、

凤凰路、舜城大街走行，终于梁王东站，全长 39.1 公里，全

线均采用地下敷设方式。共设车站 33座，均为地下站；其中，

换乘站 15座。设位里庄车辆段、梁王车辆基地，设大杨庄、

经一纬六、滩头 3座主变电所，其中新建经一纬六主变电所。

运营控制中心接入既有解放东路 3号线运营控制中心。

6号线工程采用 A型车 6辆编组，110/35KV集中供电方

式，DC1500V架空接触网供电，最高运行时速 80公里。初、

近、远期高峰小时列车开行对数分别为 16.5对、21对、27对。

配套供电、通信、信号、通风空调与供暖、给排水及消防、火

灾自动报警、环境与设备监控、综合监控、自动售检票、车站

设备、技术防范、云平台等系统。

5、项目建设期限

本项目预计工期为 2021年 11月至 2028年 7月。

（二）投资估算与资金筹措方式

项目资金筹措包括项目单位自筹、发行专项债券及银行融

资等方式。其中，项目单位自有资金 1,613,357.01万元，已发
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行专项债券 186,100.00 万元，本期拟发行专项债券 20,000.00

万元，后续拟发行专项债券 130,000.00万元（预计后续发行债

券金额不代表后续发行承诺），已通过银行融资 1,946,020.00

万元，拟通过银行融资 130,000.00万元。

表 1项目资金来源情况

资金来源 金额（万元） 占比 备注

估算总投资 4,025,477.01 100.00%

一、资本金 1,613,357.01 40.08%

（一）自有资金 1,613,357.01 40.08%

（二）专项债券

1、已发行专项债券

2、本期拟发行专项债券

3、后续拟发行专项债券

二、债务资金（不含用作资本金部分） 2,412,120.00 59.92%

（一）已发行专项债券 186,100.00 4.62%

（二）本期拟发行专项债券 20,000.00 0.50%

（三）后续拟发行专项债券 130,000.00 3.23%

（四）银行融资 2,076,020.00 51.57%

四、项目预期现金流入、成本及融资平衡情况

（一） 项目现金流入预测

根据可行性研究报告及项目单位提供的相关资料，该项目

预期产生的现金流入主要来源于票款现金流入、其他现金流

入、成本规制票款补贴现金流入。
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1、票款现金流入

本项目票价测算基于济南轨道交通现行票制票价：2元起

步，全程 6 元。具体票价政策为：起步价 2 元，起步里程 5

千米；5千米-10千米（含），票价为 3元；10千米-15千米（含），

票价为 4元；15千米-22千米（含），票价为 5元：22千米-29

千米（含），票价为 6元。

优惠政策为：现役军人凭相关有效证件免费乘坐；65周

岁及以上老年人凭专用乘车卡免费乘车；残疾人、残疾军人、

因公致残人民警察凭专用乘车卡免费乘车；1.3米及以下的儿

童免费乘坐，身高超过 1.3米的学龄前儿童实行 4折优惠；济

南市中小学生，凭专用乘车卡实行 4折优惠；60至 64周岁的

老年人凭专用乘车卡实行 5折优惠；普通成人持储值类卡实行

8折优惠；法律法规等规定的其他优惠政策。

结合本工程客流 OD表以及票务收入清分规则，经分析计

算确定本项目运营期内平均人公里票价为 0.26元，平均人次

票价为 2.14元，预计每 5年增长 10.00%。

2、其他现金流入

其他业务净收入主要计算车站、车辆的广告收入及结合车

站的收入。广告收入主要考虑车站站台、站厅、出入口、车辆

车厢内、车体外等广告收入。

本项目其他业务净收入按营业收入的 10%计列。
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其他专项收入，根据相关政策，本项目本次测算现金流入

按照项目总投资额的 60%计算，分摊至项目运营期内。

3、成本规制票款补贴现金流入

根据《济南市人民政府办公厅关于印发济南市城市轨道交

通运营服务成本规制暂行办法的通知》（济政办函[2019]9号），

济南市将对乘坐济南市轨道交通工具的乘客进行票款补贴。具

体方法为市政府根据实际客运量，对通过成本规制核定的运营

成本与乘客实际支付票款之间的差额予以补贴，将补贴直接拨

付至轨道交通企业；票款补贴资金采用“市与区县共担，市级

统筹支付”方式，按照受益原则，按比例划分市本级和各区县

支出责任。假设考评系数为 1，本次测算现金流入按照文件计

算结果的 90%计算。

（二）项目成本预测

项目成本费用主要包括职工薪酬、车辆修理费用、其他修

理费用、动力费、保安保洁及安检费用和其他费用。

1、职工薪酬

指轨道交通项目支付给生产人员和管理人员的劳动报酬，

其中包括职工工资、奖金、津贴和补贴、职工福利费、社会保

险费、住房公积金、工会经费和职工教育经费、非货币性福利

等。根据 2020 年济南轨道交通集团平均工资预测运营期初

2028年职工薪酬。
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2、车辆修理费用

指车辆的列检、月检和定修等日常维护修理费用以及车辆

大修理所消耗材料的费用。参照济南地铁的车辆保修材料费的

单位成本及济南市价格水平，确定运营期初车辆日常维护修理

费单价。车辆的大修费用按车辆购置费的 2%计列。

3、其他修理费用

除车辆以外的隧道、桥梁、房屋建筑、设备系统的大修理

费用及日常维修费用。

4、动力费

指牵引、动力照明用电等所需支付费用。参照济南市现行

电价，按预测电耗计算电力费。

5、保安、保洁及安检费用

保安、保洁及安检费用结合车站、车辆基地和停车场等用

工岗位以及济南市轨道交通行业相关岗位外包费用标准确定。

6、其他费用

其他费用包括其他制造费用、其他管理费用和其他营业费

用这三项费用。轨道交通行业主要发生其他管理费用，指企业

行政管理部门为管理和组织经营活动发生的各项费用，包括由

企业统一负担的公司经费、董事会会费、咨询费、保险费、车

辆使用费、工装费、通信费、培训费、税金及其他管理费等。
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（三）应付本息情况

1、专项债券

本项目 2022 年 1 月已发行济南市本级专项债券

135,600.00万元，期限 30 年，利率 3.44%；2023 年 6 月已发

行专项债券 50,500.00万元，期限 30年，利率为 3.08%；本期

拟发行专项债券 20,000.00万元，假设债券期限为 30年，利率

为 4.50%；后续拟发行专项债券 130,000.00万元，假设债券期

限为 30 年，利率为 4.50%，在债券存续期每半年支付债券利

息，到期一次性偿还本金。专项债券还本付息情况如下。

表 2 专项债券还本付息情况（单位:万元）

债券存续

期
期初本金余额 本期增加金额 本期偿还金额 期末本金余额 应付利息

还本付息合

计

2022年 135,600.00 135,600.00 2,332.32 2,332.32

2023年 135,600.00 50,500.00 186,100.00 5,442.34 5,442.34

2024年 186,100.00 186,100.00 6,220.04 6,220.04

2025年 186,100.00 186,100.00 6,220.04 6,220.04

2026年 186,100.00 150,000.00 336,100.00 9,595.04 9,595.04

2027年 336,100.00 336,100.00 12,970.04 12,970.04

2028年 336,100.00 336,100.00 12,970.04 12,970.04

2029年 336,100.00 336,100.00 12,970.04 12,970.04

2030年 336,100.00 336,100.00 12,970.04 12,970.04

2031年 336,100.00 336,100.00 12,970.04 12,970.04

2032年 336,100.00 336,100.00 12,970.04 12,970.04

2033年 336,100.00 336,100.00 12,970.04 12,970.04
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债券存续

期
期初本金余额 本期增加金额 本期偿还金额 期末本金余额 应付利息

还本付息合

计

2034年 336,100.00 336,100.00 12,970.04 12,970.04

2035年 336,100.00 336,100.00 12,970.04 12,970.04

2036年 336,100.00 336,100.00 12,970.04 12,970.04

2037年 336,100.00 336,100.00 12,970.04 12,970.04

2038年 336,100.00 336,100.00 12,970.04 12,970.04

2039年 336,100.00 336,100.00 12,970.04 12,970.04

2040年 336,100.00 336,100.00 12,970.04 12,970.04

2041年 336,100.00 336,100.00 12,970.04 12,970.04

2042年 336,100.00 336,100.00 12,970.04 12,970.04

2043年 336,100.00 336,100.00 12,970.04 12,970.04

2044年 336,100.00 336,100.00 12,970.04 12,970.04

2045年 336,100.00 336,100.00 12,970.04 12,970.04

2046年 336,100.00 336,100.00 12,970.04 12,970.04

2047年 336,100.00 336,100.00 12,970.04 12,970.04

2048年 336,100.00 336,100.00 12,970.04 12,970.04

2049年 336,100.00 336,100.00 12,970.04 12,970.04

2050年 336,100.00 336,100.00 12,970.04 12,970.04

2051年 336,100.00 336,100.00 12,970.04 12,970.04

2052年 336,100.00 135,600.00 200,500.00 10,637.72 146,237.72

2053年 200,500.00 50,500.00 150,000.00 7,527.70 58,027.70

2054年 150,000.00 150,000.00 6,750.00 6,750.00

2055年 150,000.00 150,000.00 6,750.00 6,750.00

2056年 150,000.00 150,000.00 3,375.00 153,375.00

合计 336,100.00 336,100.00 389,101.20 725,201.20

2、银行借款
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本项目已通过银行借款 1,946,020.00万元，利率 3.06%；

拟通过银行借款 130,000.00万元，利率 4.90%。银行借款还本

付息情况如下。

表 3-1 本项目已通过银行借款还本付息情况（单位：万元）

债券存续

期

期初本金余

额

本期增加金

额

本期偿还金

额

期末本金余

额

融资利

率
应付利息

还本付息合

计

2021年 150,000.00 150,000.00 3.06% 2,295.00 2,295.00

2022年 150,000.00 300,000.00 150,000.00 300,000.00 3.06% 9,180.00 159,180.00

2023年 300,000.00 825,000.00 1,125,000.00 3.06% 21,802.50 21,802.50

2024年 1,125,000.00 199,200.00 1,324,200.00 3.06% 37,472.76 37,472.76

2025年 1,324,200.00 471,820.00 1,796,020.00 3.06% 47,739.37 47,739.37

2026年 1,796,020.00 1,796,020.00 3.06% 54,958.21 54,958.21

2027年 1,796,020.00 1,796,020.00 3.06% 54,958.21 54,958.21

2028年 1,796,020.00 59,867.33 1,736,152.67 3.06% 54,042.24 113,909.57

2029年 1,736,152.67 59,867.33 1,676,285.34 3.06% 52,210.30 112,077.63

2030年 1,676,285.34 59,867.33 1,616,418.01 3.06% 50,378.36 110,245.69

2031年 1,616,418.01 59,867.33 1,556,550.68 3.06% 48,546.42 108,413.75

2032年 1,556,550.68 59,867.33 1,496,683.35 3.06% 46,714.48 106,581.81

2033年 1,496,683.35 59,867.33 1,436,816.02 3.06% 44,882.54 104,749.87

2034年 1,436,816.02 59,867.33 1,376,948.69 3.06% 43,050.60 102,917.93

2035年 1,376,948.69 59,867.33 1,317,081.36 3.06% 41,218.66 101,085.99

2036年 1,317,081.36 59,867.33 1,257,214.03 3.06% 39,386.72 99,254.05

2037年 1,257,214.03 59,867.33 1,197,346.70 3.06% 37,554.78 97,422.11

2038年 1,197,346.70 59,867.33 1,137,479.37 3.06% 35,722.84 95,590.17

2039年 1,137,479.37 59,867.33 1,077,612.04 3.06% 33,890.90 93,758.23

2040年 1,077,612.04 59,867.33 1,017,744.71 3.06% 32,058.96 91,926.29
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债券存续

期

期初本金余

额

本期增加金

额

本期偿还金

额

期末本金余

额

融资利

率
应付利息

还本付息合

计

2041年 1,017,744.71 59,867.33 957,877.38 3.06% 30,227.02 90,094.35

2042年 957,877.38 59,867.33 898,010.05 3.06% 28,395.08 88,262.41

2043年 898,010.05 59,867.33 838,142.72 3.06% 26,563.14 86,430.47

2044年 838,142.72 59,867.33 778,275.39 3.06% 24,731.20 84,598.53

2045年 778,275.39 59,867.33 718,408.06 3.06% 22,899.26 82,766.59

2046年 718,408.06 59,867.33 658,540.73 3.06% 21,067.32 80,934.65

2047年 658,540.73 59,867.33 598,673.40 3.06% 19,235.38 79,102.71

2048年 598,673.40 59,867.33 538,806.07 3.06% 17,403.44 77,270.77

2049年 538,806.07 59,867.33 478,938.74 3.06% 15,571.50 75,438.83

2050年 478,938.74 59,867.33 419,071.41 3.06% 13,739.56 73,606.89

2051年 419,071.41 59,867.33 359,204.08 3.06% 11,907.61 71,774.94

2052年 359,204.08 59,867.33 299,336.75 3.06% 10,075.67 69,943.00

2053年 299,336.75 59,867.33 239,469.42 3.06% 8,243.73 68,111.06

2054年 239,469.42 59,867.33 179,602.09 3.06% 6,411.79 66,279.12

2055年 179,602.09 59,867.33 119,734.76 3.06% 4,579.85 64,447.18

2056年 119,734.76 119,734.76 3.06% 1,831.94 121,566.70

合计 1,946,020.00 1,946,020.00 1,050,947.33 2,996,967.33

表 3-2 本项目拟通过银行借款还本付息情况（单位：万元）

债券存续

期

期初本金余

额

本期增加金

额

本期偿还金

额

期末本金余

额

融资利

率
应付利息

还本付息合

计

2026年 130,000.00 130,000.00 4.90% 3,185.00 3,185.00

2027年 130,000.00 130,000.00 4.90% 6,370.00 6,370.00

2028年 130,000.00 130,000.00 4.90% 6,370.00 6,370.00

2029年 130,000.00 130,000.00 4.90% 6,370.00 6,370.00

2030年 130,000.00 130,000.00 4.90% 6,370.00 6,370.00

2031年 130,000.00 130,000.00 4.90% 6,370.00 6,370.00
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债券存续

期

期初本金余

额

本期增加金

额

本期偿还金

额

期末本金余

额

融资利

率
应付利息

还本付息合

计

2032年 130,000.00 130,000.00 4.90% 6,370.00 6,370.00

2033年 130,000.00 130,000.00 4.90% 6,370.00 6,370.00

2034年 130,000.00 130,000.00 4.90% 6,370.00 6,370.00

2035年 130,000.00 130,000.00 4.90% 6,370.00 6,370.00

2036年 130,000.00 130,000.00 4.90% 6,370.00 6,370.00

2037年 130,000.00 130,000.00 4.90% 6,370.00 6,370.00

2038年 130,000.00 130,000.00 4.90% 6,370.00 6,370.00

2039年 130,000.00 130,000.00 4.90% 6,370.00 6,370.00

2040年 130,000.00 130,000.00 4.90% 6,370.00 6,370.00

2041年 130,000.00 130,000.00 4.90% 6,370.00 6,370.00

2042年 130,000.00 130,000.00 4.90% 6,370.00 6,370.00

2043年 130,000.00 130,000.00 4.90% 6,370.00 6,370.00

2044年 130,000.00 130,000.00 4.90% 6,370.00 6,370.00

2045年 130,000.00 130,000.00 4.90% 6,370.00 6,370.00

2046年 130,000.00 130,000.00 4.90% 6,370.00 6,370.00

2047年 130,000.00 130,000.00 4.90% 6,370.00 6,370.00

2048年 130,000.00 130,000.00 4.90% 6,370.00 6,370.00

2049年 130,000.00 130,000.00 4.90% 6,370.00 6,370.00

2050年 130,000.00 130,000.00 4.90% 6,370.00 6,370.00

2051年 130,000.00 130,000.00 4.90% 6,370.00 6,370.00

2052年 130,000.00 130,000.00 4.90% 6,370.00 6,370.00

2053年 130,000.00 50,000.00 80,000.00 4.90% 5,145.00 55,145.00

2054年 80,000.00 50,000.00 30,000.00 4.90% 2,695.00 52,695.00

2055年 30,000.00 30,000.00 4.90% 735.00 30,735.00

合计 130,000.00 130,000.00 177,380.00 307,380.00
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（四）项目资金平衡测算表
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表 4项目资金平衡测算表（单位：万元）

项目/年度 公式 合计 2021 年 2022 年 2023 年 2024 年 2025 年 2026 年

一、经营活动产生的现金 —

经营活动收入 A 8,547,390.73 - - - -

经营活动支出 B 2,755,427.00 - - - -

支付的各项税费 C

经营活动现金净流量 D=A-B-C 5,791,963.73 - - - -

二、投资活动产生的现金 — -

建设成本支出 E 3,856,245.00 163,875.70 654,941.19 1,171,669.18 441,921.22 772,981.62 283,985.27

流动资金支出 F 4,680.00

投资活动现金净流量 G=-E-F -3,860,925.00 -163,875.70 -654,941.19 -1,171,669.18 -441,921.22 -772,981.62 -283,985.27

三、融资活动产生的现金 — -

资本金（自有资金） H 1,613,357.01 16,170.70 230,853.51 323,414.02 286,414.02 355,121.03 71,723.52

专项债券 I 336,100.00 - 135,600.00 50,500.00 - - 150,000.00

银行借款 J 2,076,020.00 150,000.00 300,000.00 825,000.00 199,200.00 471,820.00 130,000.00

偿还债券本金 K 336,100.00 - - - - - -

偿还银行借款本金 L 2,076,020.00 - 150,000.00 - - - -

支付债券利息 M 389,101.20 - 2,332.32 5,442.34 6,220.04 6,220.04 9,595.04

支付银行借款利息 N 1,228,327.33 2,295.00 9,180.00 21,802.50 37,472.76 47,739.37 58,143.21

融资活动现金净流量 O=H+I+J-K-L-M-N 145,928.48 163,875.70 654,941.19 1,171,669.18 441,921.22 772,981.62 283,985.27

四、期初现金 P - - - - - -

期内现金变动 Q=D+G+O 2,076,967.21 - - - - - -

五、期末现金 R=P+Q 2,076,967.21 - - - - - -
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（续）表 4项目资金平衡测算表（单位：万元）

项目/年度 公式 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年

一、经营活动产生的现金 —

经营活动收入 A - 206,081.55 316,355.75 314,889.01 313,460.08 312,144.59 311,716.50 310,536.42

经营活动支出 B - 32,091.00 96,148.00 96,051.00 95,984.00 95,944.00 95,933.00 95,954.00

支付的各项税费 C

经营活动现金净流 D=A-B-C - 173,990.55 220,207.75 218,838.01 217,476.08 216,200.59 215,783.50 214,582.42

二、投资活动产生的现金 —

建设成本支出 E 87,676.70 130,994.12
流动资金支出 F

投资活动现金净流 G=-E-F -87,676.70 -130,994.12
三、融资活动产生的现金 —

资本金（自有资金） H 161,974.95 167,685.26

专项债券 I - -

银行借款 J - - - - - - - -

偿还债券本金 K - - - - - - - -

偿还银行借款本金 L - 59,867.33 59,867.33 59,867.33 59,867.33 59,867.33 59,867.33 59,867.33

支付债券利息 M 12,970.04 12,970.04 12,970.04 12,970.04 12,970.04 12,970.04 12,970.04 12,970.04

支付银行借款利息 N 61,328.21 60,412.24 58,580.30 56,748.36 54,916.42 53,084.48 51,252.54 49,420.60

融资活动现金净流 O=H+I+J-K-L-M-N 87,676.70 34,435.65 -131,417.67 -129,585.73 -127,753.79 -125,921.85 -124,089.91 -122,257.97

四、期初现金 P - - 77,432.08 166,222.16 255,474.44 345,196.73 435,475.46 527,169.05

期内现金变动 Q=D+G+O - 77,432.08 88,790.08 89,252.28 89,722.29 90,278.74 91,693.59 92,324.45

五、期末现金 R=P+Q - 77,432.08 166,222.16 255,474.44 345,196.73 435,475.46 527,169.05 619,493.50
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（续）表 4项目资金平衡测算表（单位：万元）

项目/年度 公式 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年

一、经营活动产生的现金 —

经营活动收入 A 309,613.89 309,015.89 308,575.70 309,382.75 308,420.58 307,362.89 306,317.03

经营活动支出 B 96,237.00 96,552.00 97,014.00 97,510.00 97,780.00 98,053.00 98,329.00

支付的各项税费 C

经营活动现金净流量 D=A-B-C 213,376.89 212,463.89 211,561.70 211,872.75 210,640.58 209,309.89 207,988.03

二、投资活动产生的现金 —

建设成本支出 E 11,400.00 11,400.00 17,100.00 17,100.00
流动资金支出 F 360.00 360.00 540.00 540.00
投资活动现金净流量 G=-E-F -11,760.00 -11,760.00 -17,640.00 -17,640.00

三、融资活动产生的现金 —

资本金（自有资金） H

专项债券 I

银行借款 J - - - - - - -

偿还债券本金 K - - - - - - -

偿还银行借款本金 L 59,867.33 59,867.33 59,867.33 59,867.33 59,867.33 59,867.33 59,867.33

支付债券利息 M 12,970.04 12,970.04 12,970.04 12,970.04 12,970.04 12,970.04 12,970.04

支付银行借款利息 N 47,588.66 45,756.72 43,924.78 42,092.84 40,260.90 38,428.96 36,597.02

融资活动现金净流量 O=H+I+J-K-L-M-N -120,426.03 -118,594.09 -116,762.15 -114,930.21 -113,098.27 -111,266.33 -109,434.39

四、期初现金 P 619,493.50 700,684.36 782,794.16 859,953.72 939,256.26 1,036,798.57 1,134,842.13

期内现金变动 Q=D+G+O 81,190.86 82,109.80 77,159.55 79,302.54 97,542.31 98,043.56 98,553.64

五、期末现金 R=P+Q 700,684.36 782,794.16 859,953.72 939,256.26 1,036,798.57 1,134,842.13 1,233,395.77



公证天业会计师事务所

—20—

（续）表 4项目资金平衡测算表（单位：万元）

项目/年度 公式 2042 年 2043 年 2044 年 2045 年 2046 年 2047 年 2048 年

一、经营活动产生的现金 —

经营活动收入 A 305,283.25 304,637.79 301,398.36 300,442.50 299,391.89 298,245.92 298,893.97

经营活动支出 B 98,608.00 98,890.00 99,175.00 99,463.00 99,754.00 100,048.00 100,345.00

支付的各项税费 C

经营活动现金净流量 D=A-B-C 206,675.25 205,747.79 202,223.36 200,979.50 199,637.89 198,197.92 198,548.97

二、投资活动产生的现金 —

建设成本支出 E

流动资金支出 F

投资活动现金净流量 G=-E-F

三、融资活动产生的现金 —

资本金（自有资金） H

专项债券 I

银行借款 J - - - - - - -

偿还债券本金 K - - - - - - -

偿还银行借款本金 L 59,867.33 59,867.33 59,867.33 59,867.33 59,867.33 59,867.33 59,867.33

支付债券利息 M 12,970.04 12,970.04 12,970.04 12,970.04 12,970.04 12,970.04 12,970.04

支付银行借款利息 N 34,765.08 32,933.14 31,101.20 29,269.26 27,437.32 25,605.38 23,773.44

融资活动现金净流量 O=H+I+J-K-L-M-N -107,602.45 -105,770.51 -103,938.57 -102,106.63 -100,274.69 -98,442.75 -96,610.81

四、期初现金 P 1,233,395.77 1,332,468.57 1,432,445.86 1,530,730.65 1,629,603.52 1,728,966.73 1,828,721.90

期内现金变动 Q=D+G+O 99,072.80 99,977.28 98,284.79 98,872.87 99,363.20 99,755.17 101,938.16

五、期末现金 R=P+Q 1,332,468.57 1,432,445.86 1,530,730.65 1,629,603.52 1,728,966.73 1,828,721.90 1,930,660.06
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（续）表 4项目资金平衡测算表（单位：万元）

项目/年度 公式 2049 年 2050 年 2051 年 2052 年 2053 年 2054 年 2055 年 2056 年

一、经营活动产生的现金 —

经营活动收入 A 297,336.24 296,922.43 297,072.77 293,912.80 292,415.16 287,863.28 284,452.34 145,249.40

经营活动支出 B 100,645.00 101,414.00 102,189.00 102,194.00 103,748.00 103,749.00 103,750.00 51,875.00

支付的各项税费 C

经营活动现金净流量 D=A-B-C 196,691.24 195,508.43 194,883.77 191,718.80 188,667.16 184,114.28 180,702.34 93,374.40

二、投资活动产生的现金 —

建设成本支出 E 22,800.00 22,800.00 22,800.00 22,800.00

流动资金支出 F 720.00 720.00 720.00 720.00
投资活动现金净流量 G=-E-F -23,520.00 -23,520.00 -23,520.00 -23,520.00

三、融资活动产生的现金 —

资本金（自有资金） H

专项债券 I

银行借款 J - - - - - - - -

偿还债券本金 K - - - 135,600.00 50,500.00 - - 150,000.00

偿还银行借款本金 L 59,867.33 59,867.33 59,867.33 59,867.33 109,867.33 109,867.33 89,867.33 119,734.76

支付债券利息 M 12,970.04 12,970.04 12,970.04 10,637.72 7,527.70 6,750.00 6,750.00 3,375.00

支付银行借款利息 N 21,941.50 20,109.56 18,277.61 16,445.67 13,388.73 9,106.79 5,314.85 1,831.94

融资活动现金净流量 O=H+I+J-K-L-M-N -94,778.87 -92,946.93 -91,114.98 -222,550.72 -181,283.76 -125,724.12 -101,932.18 -274,941.70

四、期初现金 P 1,930,660.06 2,032,572.44 2,111,613.94 2,191,862.73 2,137,510.80 2,121,374.20 2,179,764.36 2,258,534.51

期内现金变动 Q=D+G+O 101,912.37 79,041.50 80,248.79 -54,351.92 -16,136.60 58,390.16 78,770.16 -181,567.30

五、期末现金 R=P+Q 2,032,572.44 2,111,613.94 2,191,862.73 2,137,510.80 2,121,374.20 2,179,764.36 2,258,534.51 2,076,967.21
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（五）本息覆盖倍数

表 5现金流覆盖情况表（单位：万元）

融资方式
借贷本息支付

项目净现金流入
本金 利息 本息合计

本次发行债券 20,000.00 27,000.00 47,000.00

5,791,963.73

已发行债券 186,100.00 186,601.20 372,701.20

后续拟发行债券 130,000.00 175,500.00 305,500.00

银行贷款 2,076,020.00 1,228,327.33 3,304,347.33

融资合计 2,412,120.00 1,617,428.53 4,029,548.53

覆盖倍数 1.44

本项目可用于资金平衡的息前净现金流为 5,791,963.73万元，

融资本息合计 4,029,548.53 万元，项目净现金流覆盖融资本息的

覆盖倍数为 1.44。

五、评估结论

基于财政部对地方政府发行专项债券的要求，并根据上述对

项目的分析评价，本项目可以通过发行专项债券方式进行融资以

满足资金筹措需求。根据对本项目收益与融资平衡情况的分析，

我们未注意到本期专项债券在存续期间内出现无法满足专项债券

还本付息要求的情况。
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