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一、项目基本情况

（一）项目名称

台儿庄区城市北部片区地下综合管廊续建工程

（二）立项单位

1、项目立项单位名称

枣庄市古润市政工程有限公司

2、项目单位简介

企业名称：枣庄市古润市政工程有限公司

统一社会信用代码 ：91370405MA3F5CYB27

法定代表人：周琦

注册资本：4,000 万（元）

实缴资本：1,000 万（元）

企业类型：有限责任公司（非自然人投资或控股的法

人独资）

注册地址：枣庄市台儿庄区林运路南段（原机关幼儿

园内）

股东信息：枣庄市台儿庄区市政工程管理处持股 100%

对外投资：枣庄市古润市政建设有限公司投资占比 100%，

枣庄市古润商贸有限公司投资占比 100%

经营范围：许可项目：建设工程施工。（依法须经批准的

项目，经相关部门批准后方可开展经营活动，具体经营项目以
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相关部门批准文件或许可证件为准）一般项目：市政设施管理；

园林工程施工；土石方工程施工。（除依法须经批准的项目外，

凭营业执照依法自主开展经营活动）

（三）项目规划审批

项目已列入台儿庄区住房和城乡建设局编制的《枣庄市台

儿庄区 2024年度燃气供热设施及地下综合管廊新建改造项目

实施方案》附表 3 枣庄市台儿庄区 2024 年度城市燃气供热

设施新建改造清单-地下综合管廊方案。

2024年 3月 14日取得山东省建设项目备案证明项目代码

2403-370405-89-01-882245。

2024年 3月 26日，取得该项目环境影响登记表备案，备

案号:202437040500000007。

2024年 3月 29日，取得枣庄市台儿庄区自然资源局《关

于枣庄市台儿庄区城市北部片区地下综合管廊续建工程项目

的审查意见》。

（四）项目规模与主要建设内容

建设规模：枣庄市台儿庄区城市北部片区地下综合管廊续

建工程项目总投资 9.8 亿元，建设四条地下综合管廊总长度

约 10.03km。

建设内容：项目位于台儿庄城区内箭道北路、桃园北路、

云林北路和台中路，新建地下综合管廊 10.03km，设计结构内



— 3 —

尺寸为断面尺寸 3.5米×2.9米，局部 2.5米×2.5米，包括 1、

新建箭道北路管廊 2.46km；2、新建桃园北路管廊 2.46km；3、

新建云林北路管廊 2.53km；4、新建台中路管廊 2.58km。入廊

管线包括雨污水管道 10.03km、供水管网 10.03km、电力管网

10.03km等。

（五）项目建设期限

项目建设期 24个月，即自 2024年 3月至 2026年 2月。

二、项目投资估算及资金筹措方案

（一）编制依据

项目单位提供的基础数据资料和图纸；

现行有关工程技术经济方面的规范、标准、定额以及国家

正式颁布的技术法规和技术标准；

国家现行投资估算的有关规定；

《山东省建筑工程消耗量定额》；

《山东省安装工程消耗量定额》；

《山东省市政工程消耗量定额》；

《山东省建设工程施工机械台班费用计算规则》；

《山东省建设工程施工机械、仪器仪表台班单价表》；

枣庄市材料预算价格；

枣庄市同类工程造价情况。

（二）资金筹措方案
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1、资金筹措原则

（1）通过自筹投入一定资本金，保证项目顺利开工及后

续融资的可能。

（2）发行政府专项债券向社会筹资。

2、资金来源

本项目估算总投资 98,000.00万元，其中：项目单位自有

资金 49,000.00万元，拟发行专项债 49,000.00万元。

表 1 项目资金来源情况

三、项目预期现金流入、成本及融资平衡情况

（一）项目资金测算平衡表

资金来源 金额（万元） 占比 备注

估算总投资 98,000.00 100.00%

一、资本金 49,000.00 50.00%

（一）自有资金 49,000.00 50.00%

（二）专项债券

1、已发行专项债券

2、本期拟发行专项债券

3、后续拟发行专项债券

二、债务资金（不含用作资本金部分） 49,000.00 50.00%

（一）已发行专项债券

（二）本期拟发行专项债券 24,000.00 24.49%

（三）后续拟发行专项债券 25,000.00 25.51%

（四）银行融资
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表 2 项目资金测算平衡表 （单位：万元）

项目/年度 公式 2025年 2026年 2027年 2028年 2029年 2030年

一、经营活动产生的现金 —

经营活动收入 A - - 3,670.98 7,341.96 7,341.96 7,341.96

经营活动支出 B - - 251.93 486.36 490.78 495.39

支付的各项税费 C - - 357.60 687.75 686.44 685.08

经营活动现金净流量 D=A-B-C - - 3,061.45 6,167.85 6,164.74 6,161.49

二、投资活动产生的现金 —

建设成本支出 E 25,000.00 67,357.50 3,000.00 1,000.00

流动资金支出 F

投资活动现金净流量 G=-E-F -25,000.00 -67,357.50 -3,000.00 -1,000.00 - -

三、融资活动产生的现金 —

资本金（自有资金） H 49,000.00

专项债券 I 49,000.00 - - - - -

银行借款 J - - - - - -

偿还债券本金 K - - - - - -

偿还银行借款本金 L - - - - - -

支付债券利息 M 540.00 2,205.00 2,205.00 2,205.00 2,205.00 2,205.00

支付银行借款利息 N - - - - - -

融资活动现金净流量 O=H+I+J-K-L-M-N 97,460.00 -2,205.00 -2,205.00 -2,205.00 -2,205.00 -2,205.00

四、期初现金 P - 72,460.00 2,897.50 753.95 3,716.80 7,676.54

期内现金变动 Q=D+G+O 72,460.00 -69,562.50 -2,143.55 2,962.85 3,959.74 3,956.49

五、期末现金 R=P+Q 72,460.00 2,897.50 753.95 3,716.80 7,676.54 11,633.03
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续表

项目/年度 公式 2031年 2032年 2033年 2034年 2035年 2036年

一、经营活动产生的现金 —

经营活动收入 A 7,341.96 7,341.96 7,341.96 7,341.96 7,341.96 7,341.96

经营活动支出 B 500.20 505.22 510.45 515.92 521.62 527.57

支付的各项税费 C 683.67 682.20 680.67 679.07 677.41 675.68

经营活动现金净流量 D=A-B-C 6,158.09 6,154.54 6,150.84 6,146.97 6,142.93 6,138.71

二、投资活动产生的现金 —

建设成本支出 E

流动资金支出 F

投资活动现金净流量 G=-E-F - - - - - -

三、融资活动产生的现金 —

资本金（自有资金） H

专项债券 I - - - - - -

银行借款 J - - - - - -

偿还债券本金 K - - - - - -

偿还银行借款本金 L - - - - - -

支付债券利息 M 2,205.00 2,205.00 2,205.00 2,205.00 2,205.00 2,205.00

支付银行借款利息 N - - - - - -

融资活动现金净流量 O=H+I+J-K-L-M-N -2,205.00 -2,205.00 -2,205.00 -2,205.00 -2,205.00 -2,205.00

四、期初现金 P 11,633.03 15,586.12 19,535.66 23,481.50 27,423.47 31,361.40

期内现金变动 Q=D+G+O 3,953.09 3,949.54 3,945.84 3,941.97 3,937.93 3,933.71

五、期末现金 R=P+Q 15,586.12 19,535.66 23,481.50 27,423.47 31,361.40 35,295.11
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续表

项目/年度 公式 2037年 2038年 2039年 2040年 2041年 2042年

一、经营活动产生的现金 —

经营活动收入 A 7,341.96 7,341.96 7,341.96 7,341.96 7,341.96 7,341.96

经营活动支出 B 533.77 540.25 547.00 554.04 561.41 569.09

支付的各项税费 C 673.87 671.99 670.04 667.99 665.85 663.63

经营活动现金净流量 D=A-B-C 6,134.32 6,129.72 6,124.92 6,119.93 6,114.70 6,109.24

二、投资活动产生的现金 —

建设成本支出 E

流动资金支出 F

投资活动现金净流量 G=-E-F - - - - - -

三、融资活动产生的现金 —

资本金（自有资金） H

专项债券 I - - - - - -

银行借款 J - - - - - -

偿还债券本金 K - - - - - -

偿还银行借款本金 L - - - - - -

支付债券利息 M 2,205.00 2,205.00 2,205.00 2,205.00 2,205.00 2,205.00

支付银行借款利息 N - - - - - -

融资活动现金净流量 O=H+I+J-K-L-M-N -2,205.00 -2,205.00 -2,205.00 -2,205.00 -2,205.00 -2,205.00

四、期初现金 P 35,295.11 39,224.43 43,149.15 47,069.07 50,984.00 54,893.70

期内现金变动 Q=D+G+O 3,929.32 3,924.72 3,919.92 3,914.93 3,909.70 3,904.24

五、期末现金 R=P+Q 39,224.43 43,149.15 47,069.07 50,984.00 54,893.70 58,797.94
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续表

项目/年度 公式 2043年 2044年 2045年 2046年 2047年 2048年

一、经营活动产生的现金 —

经营活动收入 A 7,341.96 7,341.96 7,341.96 7,341.96 7,341.96 7,341.96

经营活动支出 B 577.10 585.48 594.22 603.35 612.89 622.85

支付的各项税费 C 661.31 658.90 656.38 934.20 1,211.91 1,209.05

经营活动现金净流量 D=A-B-C 6,103.55 6,097.58 6,091.36 5,804.41 5,517.16 5,510.06

二、投资活动产生的现金 —

建设成本支出 E

流动资金支出 F

投资活动现金净流量 G=-E-F -

三、融资活动产生的现金 —

资本金（自有资金） H

专项债券 I - - - - - -

银行借款 J - - - - - -

偿还债券本金 K - - - - - -

偿还银行借款本金 L - - - - - -

支付债券利息 M 2,205.00 2,205.00 2,205.00 2,205.00 2,205.00 2,205.00

支付银行借款利息 N - - - - - -

融资活动现金净流量 O=H+I+J-K-L-M-N -2,205.00 -2,205.00 -2,205.00 -2,205.00 -2,205.00 -2,205.00

四、期初现金 P 58,797.94 62,696.49 66,589.07 70,475.43 74,074.84 77,387.00

期内现金变动 Q=D+G+O 3,898.55 3,892.58 3,886.36 3,599.41 3,312.16 3,305.06

五、期末现金 R=P+Q 62,696.49 66,589.07 70,475.43 74,074.84 77,387.00 80,692.06
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续表

项目/年度 公式 2049年 2050年 2051年 2052年 2053年 2054年

一、经营活动产生的现金 —

经营活动收入 A 7,341.96 7,341.96 7,341.96 7,341.96 7,341.96 7,341.96

经营活动支出 B 633.25 644.12 655.48 667.33 679.72 692.66

支付的各项税费 C 1,206.08 1,202.95 1,199.71 1,196.31 1,192.79 652.50

经营活动现金净流量 D=A-B-C 5,502.63 5,494.89 5,486.77 5,478.32 5,469.45 5,996.80

二、投资活动产生的现金 —

建设成本支出 E

流动资金支出 F

投资活动现金净流量 G=-E-F

三、融资活动产生的现金 —

资本金（自有资金） H

专项债券 I - - - - - -

银行借款 J - - - - - -

偿还债券本金 K - - - - - -

偿还银行借款本金 L - - - - - -

支付债券利息 M 2,205.00 2,205.00 2,205.00 2,205.00 2,205.00 2,205.00

支付银行借款利息 N - - - - - -

融资活动现金净流量 O=H+I+J-K-L-M-N -2,205.00 -2,205.00 -2,205.00 -2,205.00 -2,205.00 -2,205.00

四、期初现金 P 80,692.06 83,989.69 87,279.58 90,561.35 93,834.67 97,099.12

期内现金变动 Q=D+G+O 3,297.63 3,289.89 3,281.77 3,273.32 3,264.45 3,791.80

五、期末现金 R=P+Q 83,989.69 87,279.58 90,561.35 93,834.67 97,099.12 100,890.92
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续表

项目/年度 公式 2055年 合计

一、经营活动产生的现金 —

经营活动收入 A 1,223.66 203,127.56

经营活动支出 B 143.81 15,823.26

支付的各项税费 C 108.68 22,599.71

经营活动现金净流量 D=A-B-C 971.17 164,704.59

二、投资活动产生的现金 — -

建设成本支出 E 96,357.50

流动资金支出 F -

投资活动现金净流量 G=-E-F -96,357.50

三、融资活动产生的现金 — -

资本金（自有资金） H 49,000.00

专项债券 I - 49,000.00

银行借款 J - -

偿还债券本金 K 49,000.00 49,000.00

偿还银行借款本金 L - -

支付债券利息 M 1,665.00 66,150.00

支付银行借款利息 N - -

融资活动现金净流量 O=H+I+J-K-L-M-N -1,665.00 31,850.00

四、期初现金 P 100,890.92

期内现金变动 Q=D+G+O -693.83 100,197.09

五、期末现金 R=P+Q 100,197.09
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（二）应付本息情况

1、本期债券发行情况

发行人拟就本项目，预计本次申请发行专项债券

24,000.00万元，假设融资利率为 4.50%，期限为 30年。在债

券期限内，每半年支付债券利息，到期一次性偿还本金，还本

付息情况如下表所示：

表 3 本项目本期发行专项债券还本付息情况 （单位：万元）

年度
年初债券

余额

本年债券

发行额

本年债券

本金偿还

额

期末债券

余额

债券票面

利率

本年应付

利息

本年度本

息偿还总

额

2025 年 24,000.00 24,000.00 4.50% 540.00 540.00

2026 年 24,000.00 24,000.00 4.50% 1,080.00 1,080.00

2027 年 24,000.00 24,000.00 4.50% 1,080.00 1,080.00

2028 年 24,000.00 24,000.00 4.50% 1,080.00 1,080.00

2029 年 24,000.00 24,000.00 4.50% 1,080.00 1,080.00

2030 年 24,000.00 24,000.00 4.50% 1,080.00 1,080.00

2031 年 24,000.00 24,000.00 4.50% 1,080.00 1,080.00

2032 年 24,000.00 24,000.00 4.50% 1,080.00 1,080.00

2033 年 24,000.00 24,000.00 4.50% 1,080.00 1,080.00

2034 年 24,000.00 24,000.00 4.50% 1,080.00 1,080.00

2035 年 24,000.00 24,000.00 4.50% 1,080.00 1,080.00

2036 年 24,000.00 24,000.00 4.50% 1,080.00 1,080.00

2037 年 24,000.00 24,000.00 4.50% 1,080.00 1,080.00

2038 年 24,000.00 24,000.00 4.50% 1,080.00 1,080.00

2039 年 24,000.00 24,000.00 4.50% 1,080.00 1,080.00

2040 年 24,000.00 24,000.00 4.50% 1,080.00 1,080.00

2041 年 24,000.00 24,000.00 4.50% 1,080.00 1,080.00

2042 年 24,000.00 24,000.00 4.50% 1,080.00 1,080.00

2043 年 24,000.00 24,000.00 4.50% 1,080.00 1,080.00

2044 年 24,000.00 24,000.00 4.50% 1,080.00 1,080.00

2045 年 24,000.00 24,000.00 4.50% 1,080.00 1,080.00

2046 年 24,000.00 24,000.00 4.50% 1,080.00 1,080.00
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2、后续债券发行情况

发行人拟就本项目，预计于 2025年 8月申请发行专项债

券 25,000.00万元，假设融资利率为 4.50%，期限为 30年。在

债券期限内，每半年支付债券利息，到期一次性偿还本金，还

本付息情况如下表所示：

表 4 本项目后续发行专项债券还本付息情况 （单位：万元）

2047 年 24,000.00 24,000.00 4.50% 1,080.00 1,080.00

2048 年 24,000.00 24,000.00 4.50% 1,080.00 1,080.00

2049 年 24,000.00 24,000.00 4.50% 1,080.00 1,080.00

2050 年 24,000.00 24,000.00 4.50% 1,080.00 1,080.00

2051 年 24,000.00 24,000.00 4.50% 1,080.00 1,080.00

2052 年 24,000.00 24,000.00 4.50% 1,080.00 1,080.00

2053 年 24,000.00 24,000.00 4.50% 1,080.00 1,080.00

2054 年 24,000.00 24,000.00 4.50% 1,080.00 1,080.00

2055 年 24,000.00 24,000.00 - 4.50% 540.00 24,540.00

合计 24,000.00 24,000.00 32,400.00 56,400.00

债券存续

期

期初本金

余额

本期增加

金额

本期偿还

金额

期末本金

余额
融资利率 应付利息

还本付息

合计

2025 年 25,000.00 25,000.00 4.50% - -

2026 年 25,000.000 25,000.00 4.50% 1,125.00 1,125.00

2027 年 25,000.00 25,000.00 4.50% 1,125.00 1,125.00

2028 年 25,000.00 25,000.00 4.50% 1,125.00 1,125.00

2029 年 25,000.00 25,000.00 4.50% 1,125.00 1,125.00

2030 年 25,000.00 25,000.00 4.50% 1,125.00 1,125.00

2031 年 25,000.00 25,000.00 4.50% 1,125.00 1,125.00

2032 年 25,000.00 25,000.00 4.50% 1,125.00 1,125.00

2033 年 25,000.00 25,000.00 4.50% 1,125.00 1,125.00

2034 年 25,000.00 25,000.00 4.50% 1,125.00 1,125.00

2035 年 25,000.00 25,000.00 4.50% 1,125.00 1,125.00

2036 年 25,000.00 25,000.00 4.50% 1,125.00 1,125.00

2037 年 25,000.00 25,000.00 4.50% 1,125.00 1,125.00

2038 年 25,000.00 25,000.00 4.50% 1,125.00 1,125.00
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2、银行贷款

无。

（三）本息覆盖倍数

表 5 现金流覆盖情况表 （单位：万元）

融资方式
借贷本息支付

项目净现金流入
本金 利息 本息合计

本次发行债券 24,000.00 32,400.00 56,400.00

164,704.59

已发行债券 -

后续拟发行债券 25,000.00- 33,750.00 58,750.00

银行贷款

融资合计 49,000.00 66,150.00 115,150.00

覆盖倍数 1.43

本项目可用于资金平衡的息前净现金流为 164704.59 万

元，融资本息合计 115150.00万元，项目净现金流覆盖融资本

2039 年 25,000.00 25,000.00 4.50% 1,125.00 1,125.00

2040 年 25,000.00 25,000.00 4.50% 1,125.00 1,125.00

2041 年 25,000.00 25,000.00 4.50% 1,125.00 1,125.00

2042 年 25,000.00 25,000.00 4.50% 1,125.00 1,125.00

2043 年 25,000.00 25,000.00 4.50% 1,125.00 1,125.00

2044 年 25,000.00 25,000.00 4.50% 1,125.00 1,125.00

2045 年 25,000.00 25,000.00 4.50% 1,125.00 1,125.00

2046 年 25,000.00 25,000.00 4.50% 1,125.00 1,125.00

2047 年 25,000.00 25,000.00 4.50% 1,125.00 1,125.00

2048 年 25,000.00 25,000.00 4.50% 1,125.00 1,125.00

2049 年 25,000.00 25,000.00 4.50% 1,125.00 1,125.00

2050 年 25,000.00 25,000.00 4.50% 1,125.00 1,125.00

2051 年 25,000.00 25,000.00 4.50% 1,125.00 1,125.00

2052 年 25,000.00 25,000.00 4.50% 1,125.00 1,125.00

2053 年 25,000.00 25,000.00 4.50% 1,125.00 1,125.00

2054 年 25,000.00 25,000.00 4.50% 1,125.00 26,125.00

2055 年 25,000.00 25,000.00 4.50% 1,125.00 1,125.00

合计 25,000.00 25,000.00 33,750.00 58,750.00
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息的覆盖倍数为 1.43。

四、专项债券使用与项目现金流入缴库安排

项目单位（包括项目单位的管理单位）保证严格按照政府

债券管理相关规定履行相应义务，确保政府专项债券资金专款

专用。

专项债券收支纳入政府性基金预算管理，根据专项债券

《信息披露文件》规定的还本付息安排，项目单位（包括项目

单位的管理单位）应以本方案中的项目现金流入按照对应的缴

库科目上缴财政，按时、足额支付政府专项债券本息。

五、项目风险分析

（一）与项目建设相关的风险

地下管廊工程属于具有一定公益性质的城市基础设施建

设项目，与其他行业建设项目在风险因素识别方面存在区别。

根据本行业的特点，从对国内其他城市的地下管廊建设和运行

情况的调查，并结合当地的基础设施建设、经济发展状况和规

划情况，预测本项目的风险因素主要体现在以下几个方面：

1、财务风险

本项目的财务敏感因素主要为原材料价格、建设投资。敏

感因素主要为排污价，如果排污价不能维持物价部门批准执行

的收费标准，将导致项目不能实现预期盈利，并影响项目按计
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划偿还贷款；

2、资金风险

本项目资金为财政拨款，如出现特殊情况，中断或延误资

金供应，将影响项目建设；

3、工程风险

因工程地质、水文地质和设计因素发生重大变化，导致工

程量增加、投资增加、工期拖延所造成的损失；

（二）与项目现金流入相关的风险

1.运营规模达不到预期风险

项目现金流入对入廊费规模较为敏感，如果出租环境发生

较大变化，需求减少，将会对项目的现金流入带来一定风险。

2.运营成本增加风险

项目建成后的运营管理，特别是日常设备采购、养护、大

修和安全等方面的管理存在一定的风险，项目管理部门的运营

管理水平直接关系到项目投入运营后的正常运营。

六、项目事前绩效评估

（一）项目概况

枣庄市台儿庄区城市北部片区地下综合管廊续建工程主

管部门为枣庄市台儿庄区住房与城乡建设局，项目单位为枣庄

市古润市政工程有限公司，本次拟申请专项债券 2.4亿元用于

https://www.baidu.com/link?url=BlyAxv8F1ij2UyzawAZHAO-VUztP_HIjJO2xBhX1o8cNn5VqUVc4yLsS-jqpzITycOQH9CdsHl_FXW-BUsbX42l4Gosvy3NrSFzWuwSX-XFMHTKEf6nQYfxO_HKos8GUblw-OvjthIAIwffu7ftpiGM3mJV0bTuVUojlzyKildMQcC3c-npYhQrpQusb2dseDSK5_wFoSONY-J8fiGVx27BQ4_zFCw7uglVoL2jbKya2mSdVBTxDQdBtFv6HiqhO6t1egTsus7YyajwKGu5lbrodMmHXgq-eqPIdOBfAdvq&wd=&eqid=c23dd7b7000391960000000363bd7ba1
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项目建设。

（二）评估内容

1.项目实施的必要性

建设此项目是推进城市建设、加快城市化进程、调整土地

使用情况的需要；本项目建设是城市发展的需要；本项目建设

是环境保护的需要；本项目建设是枣庄台儿庄区地方经济发展

的需要；本项目建设是国家环保政策的需要。

综上所述，本项目的建设是十分必要的。它对推动与促进

当地城市化进程，实施“扩容强市”战略，完善城市基础设施

管廊网络建设，都有十分重要的意义，而且对当地经济的建设

必将产生强劲的拉动作用，所以它的建设应尽快实施。

2.项目实施的公益性

城区地下管廊作为城市基础设施，具有显著的公益性特

征。一般来说，这种类型的管网是由政府代表公众利益进行规

划与布置的。在一个城市中，不可能同时设立几套给排水、燃

气、电讯和电力设施供市民选择，否则会造成社会资源的重大

浪费。因此，城区地下管廊是公共产品，具有不容置疑的公益

性。

3.项目实施的现金流入性

经济效益：良好的地下管廊可以有效地减少基础设施重复

破拆及低效率利用。此外，地下管廊的建设可以促进当地经济
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的发展，例如创造就业机会、促进相关产业的发展等。

4.项目建设投资合规性

该项目为城市基础设施建设工程，根据国家发展改革委发

布的《产业结构调整指导目录（2024年本）》，该项目属于

鼓励类中第二十二项“城市基础设施”第 2款“市政基础设施：

城镇供排水工程及相关设备生产，地级及以上城市地下综合管

廊建设，地下管网地理信息系统，城市燃气工程，城镇集中供

热建设和改造工程（包括长距离集中供热管网应用工程），城

市节水技术开发与应用，城市燃气塑料管道应用工程，海绵城

市、排水防涝工程技术产品开发生产”，是鼓励发展类项目，

符合有关产业政策。

目前本项目已取得立项批复、用地规划许可。施工许可等

正在办理中，项目建设合规。

5.项目成熟度

目前本项目已取得用地使用权的批复、立项批复、环境影

响评价批复、选址意见书、施工许可，项目目前在建。项目前

期工作扎实推进，项目建设投资合规、符合项目建设程序，专

项债券资金到位即可马上投入使用并尽快形成实物工作量，项

目成熟度高。

6.项目资金来源和到位可行性
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本项目规划总投资 98000.00 万元，资金来源为建设单位

资本金 49000.00万元，申请债券总额 49000.00万元，本次申

请专项债 24000.00万元，后续申请 25000.00万元。

建设单位已按照建设进度计划将前期资金筹集到位，并结

合项目建设进度实时确定资金到位情况，本项目资金来源明

确，确保资金按时到位，制定的资金投入计划切实可行。

7.项目现金流入、成本、现金流入预测合理性

本项目为台儿庄区城市北部片区地下综合管廊续建工程，

位于枣庄市台儿庄区，项目现金流入为管道租赁费等，收费标

准均参照《租赁协议》等文件计取，成本主要为耗材费、工资

及福利费用、折旧及摊销费、日常维护费用、利息支出等，项

目收费、成本均以同类项目参考，现金流入、成本、现金流入

预测合理。

8.债券资金需求合理性

本项目总投资为 98000.00 万元，债券需求额度 49000.00

万元，占项目总投资的 50%。

根据《国务院关于加强固定资产项目资本金管理的通知

(国发[2019]26号)》，项目最低资本金比例为 20%，本项目资

本金比例 50%，申请债券资金比例 50%，符合国务院对资本

金的规定，且专项债券专项用于枣庄市台儿庄区城市北部片区

地下综合管廊续建工程，符合专项债券的支持方向，因此，本
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项目债券资金需求合理。

9.项目偿债计划可行性和偿债风险点及应对措施

债券存续期内，本项目可用于资金平衡的息前净现金流为

164704.59 万元，融资本息合计 115150.00 万元，项目净现金

流覆盖融资本息的覆盖倍数为 1.43。项目预期现金流入能够合

理保障偿还融资本金和利息，能实现项目现金流入和融资自求

平衡，且项目单位不涉及隐债和拖欠农民工工资问题，因此，

本项目具有较好的偿债能力。本项目不属于 PPP 项目，项目

单位不涉及地方政府隐性债务问题。

10.绩效目标合理性

本项目从项目的产出数量、质量、时效、成本，经济效益、

社会效益、可持续影响、服务对象满意度方面明确绩效目标，

指标与相关规划、计划相符，绩效目标与现实需求相匹配，绩

效目标可细化、量化，绩效目标合理。

绩效目标表详见下表:
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表 6：绩效目标表

项目目标 项目建成后，缓解城区综合管线问题。

绩效指标 绩效指标设

定依据及指

标值数据来

源

一级指标 二级指标 三级指标 指标值

产出指标

数量指标

建

设

数

量

箭道北路（台中路至金

门路）管廊
2.46km

项目备立项

证明及可研

桃园北路（金门路至长

安路）管廊
2.46km

云林北路（台中路至金

门路）管廊
2.53km

台中路（广进路至东顺

路）
2.58km

投资完成率 100%
资金使用率 100%

质量指标 工程验收合格率 100%
工程验收标

注

时效指标

开工时效 2024年 3月开工 可研

完工时效 2026年 2月完工 可研

建设期资金到位率 100% 可研

成本指标 总投资 ±10%
可研投资估

算精度控制

在 10%以内

效益指标

经济效益指

标
产业发展 完善基础设施 城市规划

社会效益指

标
环境保护

提高环境保护力

度

社会发展规

划

生态效益指

标
符合国家环保要求

符合国家环保要

求
环评及批复

可持续影响

指标
偿债能力 ≥1.4 财务要求

满意度指标
服务对象满

意度
服务对象满意度 ≥95%

社会公众认

知

（三）评估结论
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本项目可用于资金平衡的息前净现金流为 164704.59 万

元，融资本息合计 115150.00万元，项目净现金流覆盖融资本

息的覆盖倍数为 1.43，符合专项债发行要求；项目可以通过自

筹、发行专项债券等方式完成资金筹措，为本项目提供足够的

资金支持，保证本项目的顺利施工。总的来说，本项目绩效目

标明确，可实施性较强，资金投入风险基本可控，本项目事前

绩效评估符合专项债券申报使用要求。
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