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2026 年山东省政府专项债券（三十八期） 

临沂市罗庄区城乡供水一体化工程项目 

收益与融资自求平衡专项评价报告 

健诚咨字﹝2026﹞第 261 号 

我们接受委托，对本项目收益与融资平衡情况进行评价并

出具专项评价报告。 

我们的审核依据是《中国注册会计师其他鉴证业务准则第

3111 号——预测性财务信息的审核》及相关部门提供的资料，

由于预期事项通常并非如预期那样发生，并且变动可能重大，

实际结果可能与预测性财务信息存在差异。 

一、编制基础 

本次以项目可行性研究报告、单位提供其他相关资料为基

础，编制该项目现金流入预测说明。 

二、基本假设  

（一）国家及地方现行的法律法规、监管、财政、经济状

况或国家宏观调控政策无重大变化； 

（二）国家现行的利率、汇率及通货膨胀水平等无重大变

化； 

（三）预测期内项目的建设计划、融资计划等能够顺利执

行，项目能够如期完工并交付使用； 

（四）预测期内预测的各项收入能够顺利执行，收入均在

正常范围内变动； 
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（五）项目收入和支出预测数据均以收付实现制为基础； 

（六）预测期内不会受到重大或有负债不利影响； 

（七）无其他人力不可抗拒及不可预见因素的重大不利影

响。 

三、项目基本情况 

（一）项目情况简介 

1.项目名称 

罗庄区城乡供水一体化工程。 

2.立项单位 

单位名称：山东建吉工程施工有限公司； 

法定代表人：杨政霖； 

统一社会信用代码：91371302MA3TK4D793； 

注册资本：300 万元人民币； 

类型：有限责任公司（非自然人投资或控股的法人独资）； 

地址：山东省临沂市罗庄盛庄街道湖北路与通达路交汇西

南角双子楼西楼 506 室； 

经营范围：许可项目：建筑劳务分包；住宅室内装饰装修；

水利工程建设监理；建设工程施工；建筑物拆除作业（爆破作

业除外）；输电、供电、受电电力设施的安装、维修和试验；

建设工程设计；建设工程监理；文物保护工程施工；道路货物

运输（不含危险货物）；人防工程设计；河道疏浚施工专业作

业；河道采砂；非煤矿山矿产资源开采。一般项目：建筑防水

卷材产品制造；建筑防水卷材产品销售；建筑装饰材料销售；
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建筑装饰、水暖管道零件及其他建筑用金属制品制造；建筑材

料销售；轻质建筑材料销售；防腐材料销售；保温材料销售；

密封用填料销售；水泥制品销售；土地整治服务；园林绿化工

程施工；城市绿化管理；工程管理服务；普通机械设备安装服

务；工程造价咨询业务；招投标代理服务；机械设备租赁；市

政设施管理；装卸搬运；住宅水电安装维护服务；土石方工程

施工；房屋拆迁服务；建筑物清洁服务；建筑工程用机械销售；

劳务服务（不含劳务派遣）；金属结构销售；物业管理；工程

技术服务（规划管理、勘察、设计、监理除外）；机械设备销

售；体育场地设施工程施工；消防器材销售；建筑工程机械与

设备租赁；对外承包工程；建筑用木料及木材组件加工；金属

门窗工程施工；金属链条及其他金属制品销售；建筑用金属配

件销售；金属工具销售；新型金属功能材料销售；金属材料销

售；金属矿石销售。 

3.项目规划审批 

项目已取得的批复文件如下： 

（1）立项手续：2025 年 10 月 27 日，项目取得临沂市罗

庄区行政审批服务局出具的《关于罗庄区城乡供水一体化工程

核准的批复》（罗审批字〔2025〕62 号），项目代码：

2510-371311-04-01-875911； 

（2）规划手续： 2025 年 10 月 24 日，项目取得临沂市

城乡规划编制研究中心罗庄分中心出具的《关于罗庄区城乡供

水一体化工程规划情况说明》，该项目无新增建筑，暂不涉及
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规划许可手续办理； 

（3）施工许可：2025 年 10 月 29 日，项目取得阶段开工

意见书（罗审服项目建字 20251015 号），该项目工程符合施

工条件，准予施工； 

（4）环评手续：2025 年 10 月 21 日，取得建设项目环境

影响登记表，备案号 202537131100000142。 

4.项目规模与主要建设内容 

新建 DN20-DN250 供水管网约 1,000 千米；安装水表约

1.80 万块，共计约 1.70 万户；配套闸阀、泵站、检查井、水

表井、消防井等及其他附属构筑物。 

5.项目建设期限 

本项目预计工期为 2026 年 4 月至 2028 年 4 月。 

（二）投资估算与资金筹措方式 

项目资金筹措包括项目单位自筹、发行专项债券等方式。

根据可行性研究报告本项目估算总投资 12,000 万元，其中项

目单位自有资金 6,000 万元，本期拟发行专项债券 6,000 万元。 

表 1 项目资金来源情况 

资金来源 金额（万元） 占比 备注 

估算总投资 12,000.00 100.00%  

一、资本金 6,000.00 50.00%  

（一）自有资金 6,000.00 50.00%  

（二）专项债券    

1.已发行专项债券    

2.本期拟发行专项债券    

3.后续拟发行专项债券    

二、债务资金（不含用作资本金部分） 6,000.00 50.00%  
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四、项目预期现金流入、成本及融资平衡情况 

（一）项目现金流入预测 

根据可行性研究报告及项目单位提供的相关资料，该项目

预期产生的现金流入主要来源于管网租赁费。 

项目建成后，建成 1,000 千米管道，其中 DN200-250 管道

150 千米，DN20-50 支管 850 千米。租金按照项目单位与临沂

市水务集团有限公司签订的《管道租赁协议》，管网租赁费

900 万元/年。 

（二）项目成本预测 

项目成本费用主要包括人员经费、燃料及动力、修理费用、

其他费用、税金及附加等。 

1.人员经费 

本项目新增职工 10 人，人均年工资按 5 万元计算，职工

福利费按工资总额的 14%计提，考虑通货膨胀影响，工资及福

利费按照每 5 年增长 5%进行测算。 

2.燃料及动力费 

根据临沂市电费 0.80 元/千瓦时的收费标准计算，项目运

营年能耗为电力 15.33 万千瓦时，项目运营期年均燃料及动力

费为 12.26 万元。 

3.修理费用 

资金来源 金额（万元） 占比 备注 

（一）已发行专项债券    

（二）本期拟发行专项债券 6,000.00 50.00%  

（三）后续拟发行专项债券    

（四）银行融资    
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本项目的日常修理维护费用每年按照总投资的 0.50%测

算。 

4.其他费用 

包括管理费用、营业费用。管理费用包括办公费、劳保费、

工会经费、保险费等各项费用；营业费用包括运输费、广告费、

差旅费和其他销售服务费用。其他费用按营业收入的 1%计算。 

5.税金及附加 

（1）根据中华人民共和国国务院令规定的法定税率，租

赁增值税税率按收入的 9%征收率计算； 

（2）城市维护建设税，按 7%计算，计征依据是增值税； 

（3）教育费附加，按 3%计算，计征依据是增值税； 

（4）地方教育费附加，按 2%计算，计征依据是增值税； 

（5）企业所得税，按 25%计算。 

（三）专项债券应付本息情况 

本期拟发行专项债券 6,000 万元，假设债券期限为 15 年，

年利率为 2.50%，在债券存续期每半年支付债券利息，到期一

次性偿还本金。专项债券还本付息情况如下： 

表 2 本项目专项债券还本付息情况（单位：万元） 

债券存 
续期 

期初本金 
余额 

本期增加金

额 
本期偿还金

额 
期末本金 

余额 
应付利息 

还本付息 
合计 

2026 年  6,000.00  6,000.00 75.00 75.00 

2027 年 6,000.00   6,000.00 150.00 150.00 

2028 年 6,000.00   6,000.00 150.00 150.00 

2029 年 6,000.00   6,000.00 150.00 150.00 

2030 年 6,000.00   6,000.00 150.00 150.00 
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（四）项目资金平衡测算表 

表 3 项目资金平衡测算表（单位：万元） 

项目/年度 合计 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 

一、经营活动产生的现金      

经营活动收入 11,850.00   600.00 900.00 

经营活动支出 1,898.25   135.26 138.26 

支付的各项税费      

经营活动现金净流量 9,951.75   464.74 761.74 

二、投资活动产生的现金      

建设成本支出 11,725.00 6,325.00 2,850.00 2,550.00  

流动资金支出      

投资活动现金净流量 -11,725.00 -6,325.00 -2,850.00 -2,550.00  

三、融资活动产生的现金      

资本金（自有资金） 6,000.00 400.00 3,000.00 2,600.00  

专项债券 6,000.00 6,000.00    

银行借款      

流动资金      

偿还债券本金      

偿还银行借款本金      

债券存 
续期 

期初本金 
余额 

本期增加金

额 
本期偿还金

额 
期末本金 

余额 
应付利息 

还本付息 
合计 

2031 年 6,000.00   6,000.00 150.00 150.00 

2032 年 6,000.00   6,000.00 150.00 150.00 

2033 年 6,000.00   6,000.00 150.00 150.00 

2034 年 6,000.00   6,000.00 150.00 150.00 

2035 年 6,000.00   6,000.00 150.00 150.00 

2036 年 6,000.00   6,000.00 150.00 150.00 

2037 年 6,000.00   6,000.00 150.00 150.00 

2038 年 6,000.00   6,000.00 150.00 150.00 

2039 年 6,000.00   6,000.00 150.00 150.00 

2040 年 6,000.00   6,000.00 150.00 150.00 

2041 年 6,000.00  6,000.00  75.00 6,075.00 

合计  6,000.00 6,000.00  2,250.00 8,250.00 
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项目/年度 合计 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 

偿还流动资金      

支付债券利息 2,250.00 75.00 150.00 150.00 150.00 

支付银行借款利息      

融资活动现金净流量 10,425.00 6,325.00 2,850.00 2,450.00 -150.00 

四、期初现金     364.74 

期内现金变动 1,976.75   364.74 611.74 

五、期末现金 1,976.75   364.74 976.47 

（续） 

项目/年度 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 

一、经营活动产生的现金     

经营活动收入 900.00 900.00 900.00 900.00 

经营活动支出 138.26 138.26 138.26 141.11 

支付的各项税费     

经营活动现金净流量 761.74 761.74 761.74 758.89 

二、投资活动产生的现金     

建设成本支出     

流动资金支出     

投资活动现金净流量     

三、融资活动产生的现金     

资本金（自有资金）     

专项债券     

银行借款     

流动资金     

偿还债券本金     

偿还银行借款本金     

偿还流动资金     

支付债券利息 150.00 150.00 150.00 150.00 

支付银行借款利息     

融资活动现金净流量 -150.00 -150.00 -150.00 -150.00 

四、期初现金 976.47 1,588.21 2,199.94 2,811.68 

期内现金变动 611.74 611.74 611.74 608.89 
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项目/年度 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 

五、期末现金 1,588.21 2,199.94 2,811.68 3,420.57 

（续） 

项目/年度 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 

一、经营活动产生的现金     

经营活动收入 900.00 900.00 900.00 900.00 

经营活动支出 141.11 141.11 141.11 141.11 

支付的各项税费     

经营活动现金净流量 758.89 758.89 758.89 758.89 

二、投资活动产生的现金     

建设成本支出     

流动资金支出     

投资活动现金净流量     

三、融资活动产生的现金     

资本金（自有资金）     

专项债券     

银行借款     

流动资金     

偿还债券本金     

偿还银行借款本金     

偿还流动资金     

支付债券利息 150.00 150.00 150.00 150.00 

支付银行借款利息     

融资活动现金净流量 -150.00 -150.00 -150.00 -150.00 

四、期初现金 3,420.57 4,029.45 4,638.34 5,247.22 

期内现金变动 608.89 608.89 608.89 608.89 

五、期末现金 4,029.45 4,638.34 5,247.22 5,856.11 

（续） 

项目/年度 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 

一、经营活动产生的现金     

经营活动收入 900.00 900.00 900.00 450.00 

经营活动支出 144.10 144.10 144.10 72.05 
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项目/年度 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 

支付的各项税费     

经营活动现金净流量 755.90 755.90 755.90 377.95 

二、投资活动产生的现金     

建设成本支出     

流动资金支出     

投资活动现金净流量     

三、融资活动产生的现金     

资本金（自有资金）     

专项债券     

银行借款     

流动资金     

偿还债券本金    6,000.00 

偿还银行借款本金     

偿还流动资金     

支付债券利息 150.00 150.00 150.00 75.00 

支付银行借款利息     

融资活动现金净流量 -150.00 -150.00 -150.00 -6,075.00 

四、期初现金 5,856.11 6,462.01 7,067.90 7,673.80 

期内现金变动 605.90 605.90 605.90 -5,697.05 

五、期末现金 6,462.01 7,067.90 7,673.80 1,976.75 

（五）本息覆盖倍数 

表 4 现金流覆盖情况表（单位：万元） 

融资方式 
借贷本息支付 

项目净现金流入 
本金 利息 本息合计 

本次发行债券 6,000.00 2,250.00 8,250.00 

9,951.75 

已发行债券    

后续拟发行债券    

银行贷款    

融资合计 6,000.00 2,250.00 8,250.00 

覆盖倍数 1.21 

本项目可用于资金平衡的息前净现金流为 9,951.75 万元，
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融资本息合计 8,250 万元，项目净现金流覆盖融资本息的覆盖

倍数为 1.21。 

五、评估结论 

基于财政部对地方政府发行专项债券的要求，并根据上述

对项目的分析评价，本项目可以通过发行专项债券方式进行融

资以满足资金筹措需求。根据对本项目收益与融资平衡情况的

分析，我们未注意到本期专项债券在存续期间内出现无法满足

专项债券还本付息要求的情况。 
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此页无正文，为《2026 年山东省政府专项债券（三十八

期）临沂市罗庄区城乡一体化工程项目收益与融资平衡专项评

价报告》（健诚咨字〔2026〕第 261 号）的盖章页。 

 

 

山东健诚会计师事务所（特殊普通合伙）中国注册会计师：  

中国注册会计师： 
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