
2026年山东省政府专项债券(三十三期)烟台市

招远市金都污水处理厂北部管线延伸工程

项目收益与融资平衡专项评价报告
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我们接受委托,对本项目收益与融资自求平衡情况进行评

价并出具专项评价报告。

我们的审核依据是《中国注册会计师其他鉴证业务准则第

31Ⅱ号一预测性财务信息的审核》及相关部门提供的资料,

由于预期事项通常并非如预期那样发生,并且变动可能重大,

实际结果可能与预测性财务信息存在差异。

-、编制基础

本次以项目可行性研究报告、单位捉供其他相关资料为基

础,编制该项目现金流入预测说明。

二、基本假设

(一)国家及地方现行的法律法规、监管、财政、经济状

况或国家宏观调控政策无重大变化;

(二)国家现行的利率、汇率及通货膨胀水平等无重大变

化;

(三)预测期内项目的建设计划、融资计划等能够顺利执

行,项目能够如期完工并交付使用;

(四)预测期内预测的各项收入能够顺利执行,收入均在

正常范围内变动;

(五)项目收入和支出预测数据均以收付实现制为基础;

(六)预测期内不会受到重大或有负债不利影响;

(七)无其他人力不可抗拒及不可预见因素的重大不利影
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三、项目基本情况

(一)项目情况简介

1、项目名称

金都污水处理厂北部管线延伸工程0

2、立项单位

烟台东盒投资管理集团有限公司,注册资本‥贰拾亿元整,

法定代表人:冷启迪,单位地址位于:山东省招远市金晤路

271号;经营范围包括:公共事业管理服务;园区管理服务;

以自有资金从事投资活动;自有资金投资的资产管理服务;信

息咨询服务(不含许可类信息咨询服务);社会经济咨询服务;

技术服务、技术开发、技术咨询、技术交流、技术转让、技术

推广;规划设计管理;土地整治服务;市政设施管理;住房租

赁;珠宝首饰制造;珠宝首饰零售;小微型客车租赁经营服务;

水污染治理;水资源管理;水资源专用机械设备制造;防洪除

涝设施管理;水利相关咨询服务;生态恢复及生态保护服务;

建筑用石加工;建筑材料销售。许可项目‥建设工程施工;建

设工程设计;房地产开发经营;天然水收集与分配0

3、项目规划审批

项目取得核准批复‥ 招审批建【2024】 90号0

4、项目规模与主要建设内容
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(1)工程内容

金都污水处理厂北部管线延伸工程主要在中广核生活区

设加压泵站,管线沿北架家河村东镇级公路向南埋地敷设至金

都污水处理厂,管径采用①325*7mm承插钢管,长度15.8km,

埋深2.Om左右。此段管道均为压力管,道路路面为混凝土路

面。

(2)工程规模

埋设钢管长度15.8km,其中定向钻拉管长度600m,设置

阀门井15座、排气井24座、排泥井15座,混凝土路面破碎

5.1万m2,混凝土路面恢复5.61万m2;新建污水加压泵靖1

座,拉高压电2.Okmo

5、项目建设期限

该项目建设工期2025年4月-2026年12月。

(二)投资估算与资金筹措方式

项目资金筹措包括项目单位自筹、发行专项债券。其中,

项目单位自有资金1,520.00万元,已发行专项债券3,500.00

万元,本次拟发行专项债券2,100.00万元。

表1项目资金来源情况

资金来源 金额(万元) 占比 备注 

估算总投资 7,120.00 ∴100% 
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一、资本金 1,520.00 21.35% 

(一)自有资金 1,520.00 

(二)专项债券 

1、已发行专项债券 

2、本期拟发行专项债券 

3、后续拟发行专项债券 

二、债务资金(不含用作资本金部分) 5,600.00 78.65% 

(一)已发行专项债券 3,500.OO 

(二)本期拟发行专项债券 2,100.00 

(三)后续拟发行专项债券 

(四)银行融资 

四、项目预期现金流入、成本及融资平衡情况

(一)项目现金流入预测

根据可行性研究报告及项目单位捉供的相关资料,该项目

预期产生的现金流入主要来源于污水处理收入等。项目从

2027年开始投入运营,运营期达产率100%。

根据《山东省水利工程水费计收和管理办法》 ,依据市场

预测及工程建设计划,本项目达产年污水处理规模预计可达到

年1280万立方米/年,污水处理收入单价暂按0.95元/立方米

计算。考虑经济发展和物价上涨等因素,假设自2027年达产

年开始每三年增长率为5%。

(二)项目成本预测

项目成本费用主要包括外购动力费、人员工资及福利费、

一4一



维护及修理费、其他费用和相关税费等0

1.外购动力费

项目预计达产年运营耗电量为25.2万kw.h,0.7元/kw.h,

则年动力费为17.64万元,考虑经济发展和物价上涨等因素,

假设自2027年达产年开始每三年增长率为5%0

2.人员工资及福利

项目预计达产年固定劳动人员为6人,工资及福利费为3

万元/人.年,则年工资及职工福利费为18.00万元。考虑经济

发展和物价上涨等因素,假设自2027年达产年开始每十年增

长率为5%0

3.维护及修理费

维护及修理费按照折旧费的5%计提0

4.其他费用

其他制造费用包括租赁费、低至易耗品费、取暖费、办公

费、差旅费、保险费等。其他制造费用费用率是按其他制造费

用在项目单位往年成本中所占比例确定,按6%计取0

5.相关税费

本项目相关税费包括增值税、城市维护建设税、教育费附

加及地方教育费附加;所得税。根据《中华人民共和国增值税

暂行条例》等规定,本项目供热收入增值税税率为9%,进项
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税13%和9%;城建税税率7%、教育费附加3%、地方教育费

附加2%;所得税税率为25%。

(三)应付本息情况

1、专项债券

本项目2025年3月已发行专项债券3,500.00万元,债券

期限为10年,利率为2.07%。本期拟发行专项债券2,100.00

万元,假设债券期限为10年,利率为4%。在债券存续期每

半年支付债券利息,到期一次性偿还本金。专项债券还本付息

情况如下。

表2 本项目专项债券还本付息情况(单位:万元)

借款存 期初本金 本期增加金 本期偿还金 期末本金余 
融资利率 应付利息 还本付息合计 

续期 余额 额 额 额 

2025年 3,500.00 3,500.00 2.07% 36.23 36.23 

2026年 3,500.00 2,100.00 5,600.00 2.07%,4% 114.45 114.45 

2027年 5,600.00 5,600.00 2.07%,4% 156.45 156.45 

2028年 5,600.00 5,600.00 2.07%,4% 156.45 156.45 

2029年 5,600.00 5,600.00 2.07%,4% 156.45 156.45 

2030年 5,600.00 5,600.00 2.07%,4% 156.45 156.45 

2031年 5,600.00 5,600.00 2.07%,4% 156.45 156.45 

2032年 5,600.00 5,600.00 2.07%,4% 156.45 156.45 

2033年 5,600.00 5,600.00 2.07%,4% 156.45 156.45 

2034年 5,600.00 5,600.00 2.07%,4% 156.45 156.45 

2035年 5,600.00 3,500.00 2∴100.00 2.07%,4% 120.23 3,620.23 

2,100.00 4.00% 42.00 2,142.00 

合计 5,600.00 5,600.00 1,564.50 7,164.50 

(三)项目资金平衡测算表
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(四)本息覆盖倍数

表4 现金流覆盖情况表(单位:万元)

融资方式 
借贷本息支付 

项目净现金流入 
本金 利息 本息合计 

本次发行债券 2,100.00 840.00 2,940.00 

9,406工3 

已发行债券 3,soO.00 724.50 4,224.50 

后续拟发行债券 

融资合计 5,600.00 1,564.50 7,164.50 

覆盖倍数 1.31 

本项目可用于资金平衡的息前净现金流为9,406.13万元,

融资本息合计7,164.50万元,项目净现金流覆盖融资本息的覆

盖倍数为1.310

五、评估结论

基于财政部对地方政府发行专项债券的要求,并根据上述

对项目的分析评价,本项目可以通过发行专项债券方式进行融

资以满足资金筹措需求。根据对本项目收益与融资平衡情况的

分析,我们未注意到本期专项债券在存续期间内出现无法满足

专项债券还本付息要求的情况。

山东吴德会计

-9一

中国注册会计师:

中国注册会计师

2026年6月9日

中国注册会计师

重瑶匪
370500270002
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