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我们接受委托，对本项目收益与融资自求平衡情况进行评

价并出具专项评价报告。

我们的审核依据是《中国注册会计师其他鉴证业务准则第

3111号——预测性财务信息的审核》及相关部门提供的资料，

由于预期事项通常并非如预期那样发生，并且变动可能重大，

实际结果可能与预测性财务信息存在差异。

一、编制基础

本次以项目申请报告、单位提供其他相关资料为基础，编

制该项目现金流入预测说明。

二、基本假设

（一）国家及地方现行的法律法规、监管、财政、经济状

况或国家宏观调控政策无重大变化；

（二）国家现行的利率、汇率及通货膨胀等无重大变化；

（三）预测期内项目的建设计划、融资计划等能够顺利执

行，项目能够如期完工并交付使用；

（四）预测期内预测的各项收入能够顺利执行，收入均在

正常范围内变动；

（五）项目收入和支出预测数据均以收付实现制为基础；

（六）预测期内不会受到重大或有负债不利影响；

（七）无其他人力不可抗拒及不可预见因素的重大不利影

响。
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三、项目基本情况

（一）项目情况简介

1.项目名称

阳谷县城市建筑小区燃气管网及设施更新改造项目

2.立项单位

项目立项单位为阳谷兴阳投资控股集团有限公司。公司成

立于 2018 年 9 月，为县属国有企业阳谷兴阳发展集团有限公

司下属全资企业，注册资本：60000 万元。公司具备雄厚的资

金实力和高度专业化项目的开发管理能力。企业主导产品或主

营业务：房地产开发经营；供暖服务；热力生产和供应。（依

法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动，具

体经营项目以相关部门批准文件或许可证件为准）一般项目：

企业管理咨询；土地调查评估服务；体育场地设施经营（不含

高危险性体育运动）；以自有资金从事投资活动；非居住房地

产租赁；仓储设备租赁服务；土地使用权租赁；住房租赁；机

械设备租赁；商业综合体管理服务；园区管理服务；市政设施

管理；文化场馆管理服务；会议及展览服务；公共事业管理服

务；城市公园管理；小微型客车租赁经营服务；物业管理；办

公设备租赁服务；互联网数据服务；大数据服务；接受金融机

构委托从事信息技术和流程外包服务（不含金融信息服务）；

土地整治服务。（除依法须经批准的项目外，凭营业执照依法
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自主开展经营活动）。

3.项目规划审批

2024 年 12 月 27 日，取得阳谷县行政审批服务局出具的

《关于阳谷兴阳投资控股集团有限公司阳谷县城市建筑小区

燃气管网及设施更新改造项目的核准意见》（阳行审投字

〔2024〕13 号）。

4.项目规模与主要建设内容

项目总投资 17,500.00 万元。本项目建设内容主要为以下

两个部分，分别为：

（1）对阳谷县城区 200 个建筑小区（居民小区及单位）

进行燃气管道及设施更新改造，涉及 56493 户居民，改造波纹

软管总计 112.986 公里，改造引入管 DN15 镀锌钢管 21.526

公里更换 DN32-DN50 低压管道 176.025 公里；同时加装室内安

全装置 56493 套（包含切断阀报警器，自闭阀，防盗球阀燃气

表）.

（2）对 231 套老旧设施（调压箱，调压柜）进行改造。

5.项目建设期限

本项目拟定建设期自 2026年 6月起至 2027年 12月底止。

（二）投资估算与资金筹措方式

本项目估算总投资 17,500.00 万元，项目资金来源为企业

自筹资金、政府专项债券。其中，项目单位自有资金 14,000.00
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万元，拟发行专项债券 3,500.00 万元，全部为本期拟发行。

表 1 项目资金来源情况

资金来源 金额（万元） 占比 备注

估算总投资 17500.00 100.00%

一、资本金 14000.00 80.00%

（一）自有资金 14000.00 80.00%

（二）专项债券

1.已发行专项债券

2.本期拟发行专项债券

3.后续拟发行专项债券

二、债务资金（不含用作资本金部

分）
3500.00 20.00%

（一）已发行专项债券

（二）本期拟发行专项债券 3500.00 20.00%

（三）后续拟发行专项债券

（四）银行融资

四、项目预期现金流入、成本及融资平衡情况

（一）项目现金流入预测

根据可行性研究报告及项目单位提供的相关资料，该项目

预期产生的现金流入主要来源于新增燃气费收入现金流入。经

计算每年新增燃气费收入为 800.00万元。
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（二）项目成本预测

项目成本费用主要包括修理费、管理及折旧、摊销等其他

费用。

1.修理费

运营期年均修理费约 291.51 万元。

2.管理费

本项目管理费用按照修理费及折旧摊销费用合计的 8%计

取，则运营期年均管理费约 93.32 万元。

3.折旧、摊销费，按平均折旧法计算，固定资产折旧年限

按 20 年预计。经测算，资产年折旧、摊销额 875.00万元。

（三）应付本息情况

1.专项债券

本项目拟发行专项债券 3,500.00 万元，全部为本期拟发

行，假设债券期限为 15 年，利率为 3.5%。在债券存续期每半

年支付债券利息，到期一次性偿还本金。专项债券还本付息情

况如下：

表 2 本项目专项债券还本付息情况（单位：万元）

债券存续期 期初本金余额 本期新增 本期偿还金额 期末本金余额 应付利息 本息合计

2026 年 3500.00 3500.00 61.25 61.25

2027 年 3500.00 3500.00 122.50 122.50

2028 年 3500.00 3500.00 122.50 122.50
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2029 年 3500.00 3500.00 122.50 122.50

2030 年 3500.00 3500.00 122.50 122.50

2031 年 3500.00 3500.00 122.50 122.50

2032 年 3500.00 3500.00 122.50 122.50

2033 年 3500.00 3500.00 122.50 122.50

2034 年 3500.00 3500.00 122.50 122.50

2035 年 3500.00 3500.00 122.50 122.50

2036 年 3500.00 3500.00 122.50 122.50

2037 年 3500.00 3500.00 122.50 122.50

2038 年 3500.00 3500.00 122.50 122.50

2039 年 3500.00 3500.00 122.50 122.50

2040 年 3500.00 3500.00 122.50 122.50

2041 年 3500.00 3500.00 61.25 3561.25

合计 3500.00 3500.00 1837.50 5337.50

（四）项目资金平衡测算表
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表 3 项目资金平衡测算表（单位：万元）

序

号
名称 合计 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年

一、 经营活动产生的现金

1 经营活动收入 11200.00 800.00 800.00 800.00 800.00 800.00 800.00

2 经营活动支出 5387.63 384.83 384.83 384.83 384.83 384.83 384.83

3 支付的各项税费 -1440.51 -145.58 -145.58

经营活动现金净流量 7252.89 415.17 415.17 415.17 415.17 560.75 560.75

二、 投资活动产生的现金

1 建设成本支出 4688.75 4688.75 12627.50

2 流动资金支出

投资活动现金净流量 -4688.75 -4688.75 -12627.50

三、 融资活动产生的现金

1 资本金（自有资金） 14000.00 1250.00 12750.00

2 专项债券 3500.00 3500.00

3 银行借款

4 偿还债券本金 3500.00

5 偿还银行借款本金

6 支付债券利息 1837.50 61.25 122.50 122.50 122.50 122.50 122.50 122.50 122.50

7 支付银行借款利息

融资活动现金净流量 12162.50 4688.75 12627.50 -122.50 -122.50 -122.50 -122.50 -122.50 -122.50

四、 期初现金

期内现金变动 2099.14 292.67 292.67 292.67 292.67 438.25 438.25

五、 期末现金 - - - 292.67 585.34 878.01 1,170.68 1,608.93 2,047.18
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序

号
名称 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年

一、 经营活动产生的现金

1 经营活动收入 800.00 800.00 800.00 800.00 800.00 800.00 800.00 800.00

2 经营活动支出 384.83 384.83 384.83 384.83 384.83 384.83 384.83 384.83

3 支付的各项税费 -145.58 -145.58 -145.58 -145.58 -145.58 -145.58 -145.58 -130.27

经营活动现金净流量 560.75 560.75 560.75 560.75 560.75 560.75 560.75 545.44

二、 投资活动产生的现金

1 建设成本支出

2 流动资金支出

投资活动现金净流量

三、 融资活动产生的现金 -3500.00

1 资本金（自有资金）

2 专项债券

3 银行借款

4 偿还债券本金 3500.00

5 偿还银行借款本金

6 支付债券利息 122.50 122.50 122.50 122.50 122.50 122.50 122.50 61.25

7 支付银行借款利息

融资活动现金净流量 -122.50 -122.50 -122.50 -122.50 -122.50 -122.50 -122.50 -3561.25

四、 期初现金

期内现金变动 438.25 438.25 438.25 438.25 438.25 438.25 438.25 -3015.81

五、 期末现金 2,485.44 2,923.69 3,361.94 3,800.19 4,238.44
4,676.70 5,114.95

2,099.14
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（五）本息覆盖倍数

表 4 现金流覆盖情况表（单位：万元）

融资方式
借贷本息支付

项目净现金流入
本金 利息 本息合计

本次发行债券 3,500.00 1,837.50 5,337.50

7,252.89

已发行债券

后续拟发行债券

银行贷款

融资合计 3,500.00 1,837.50 5,337.50

覆盖倍数 1.36

本项目可用于资金平衡的息前净现金流为 7,252.89 万

元，融资本息合计 5,337.50 万元，项目净现金流覆盖融资本

息的覆盖倍数为 1.36 倍。

五、评估结论

基于财政部对地方政府发行专项债券的要求，根据上述对

项目的分析评价，本项目可以通过发行专项债券的方式进行融

资，以满足资金筹措需求。根据对本项目收益与融资平衡情况

的分析，我们未发现本期专项债券在存续期内出现无法满足还

本付息要求的情况。
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（本页无正文）

山东泰源会计师事务所有限公司 中国注册会计师：

中国 聊城 中国注册会计师：

2026年 6月 6日
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