
2026年山东省政府专项债券（七十九期）

临沂市蒙河双堠水库工程

项目收益与融资平衡专项评价报告

健诚咨字〔2026〕第 337号

山东健诚会计师事务所（特殊普通合伙）

二〇二六年十月二十日



临沂市蒙河双堠水库工程 项目收益与融资平衡专项评价报告

— 1 —

2026年山东省政府专项债券（七十九期）

临沂市蒙河双堠水库工程

项目收益与融资平衡专项评价报告

健诚咨字〔2026〕第 337号

我们接受委托，对本项目收益与融资平衡情况进行评价并出

具专项评价报告。

我们的审核依据是《中国注册会计师其他鉴证业务准则第

3111号——预测性财务信息的审核》及相关部门提供的资料，由

于预期事项通常并非如预期那样发生，并且变动可能重大，实际

结果可能与预测性财务信息存在差异。

一、编制基础

本次以项目可行性研究报告、单位提供其他相关资料为基

础，编制该项目现金流入预测说明。

二、基本假设

（一）国家及地方现行的法律法规、监管、财政、经济状况

或国家宏观调控政策无重大变化；

（二）国家现行的利率、汇率及通货膨胀水平等无重大变化；

（三）预测期内项目的建设计划、融资计划等能够顺利执行，

项目能够如期完工并交付使用；

（四）预测期内预测的各项收入能够顺利执行，收入均在正
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常范围内变动；

（五）项目收入和支出预测数据均以收付实现制为基础；

（六）预测期内不会受到重大或有负债不利影响；

（七）无其他人力不可抗拒及不可预见因素的重大不利影

响。

三、项目基本情况

（一）项目情况简介

1.项目名称

临沂市蒙河双堠水库工程。

2.立项单位

项目单位：临沂市蒙河双堠水库建设管理有限公司；

法定代表人：王猛猛；

注册资本：50,000万元；

统一社会信用代码：91371321MA7MPGCW82；

企业类型：有限责任公司（非自然人投资或控股的法人独

资）；

经营地址：山东省临沂市沂南县双堠镇双堠村委老办公室；

经营范围：一般项目：工程管理服务；水资源管理；土地整

治服务；水污染治理；生态保护区管理服务；建筑材料销售。许

可项目：建设工程施工；水力发电；自来水生产与供应。

3.项目规划审批
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项目已取得的批复文件如下：

（1）立项手续：2022年 10月，项目单位取得山东省发展和

改革委员会出具的鲁发改项审〔2022〕567号《关于临沂市蒙河

双 堠 水 库 工 程 可 行 性 研 究 报 告 的 批 复 》 （ 项 目 代 码

2205-370000-04-01-120291），同意实施临沂市蒙河双堠水库工程。

（2）土地手续：2022年 9月 23日，项目单位取得山东省自

然资源厅核发的《建设项目用地预审与选址意见书》，临沂市蒙

河双堠水库工程建设项目符合国土空间用途管制要求。

（3）环评手续：2022年 11月 9日，项目单位取得临沂市行

政审批服务局出具的临审服投资许字〔2022〕21063号《关于临

沂市蒙河双堠水库工程环境影响报告书的批复》。

4.项目规模与主要建设内容

工程的主要任务是以防洪、供水为主，结合农业灌溉和改善

下游生态环境，兼顾水力发电等。双堠水库死水位 120米、死库

容 572万立方米，正常蓄水位 133.50米、兴利库容 7,385万立方

米，汛限水位 133.50米、防洪高水位 136.42米、防洪库容 3,503

万立方米，校核洪水位 137.90米、调洪库容为 5,825万立方米，

总库容 13,782万立方米。工程规模为大（2）型。

主要包括挡水建筑物（重力坝、土石坝）、泄水建筑物（泄

洪闸、放空排沙底孔）、放水洞、供水管道、库盆开挖、发电站、

管理设施及信息化工程等。
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（1）挡水建筑物

挡水建筑物为混合坝，由主河槽段混凝土重力坝段、左右岸

壤土均质坝（土石坝）段组成。混凝土重力坝共 14 个坝段，长

231米，坝顶高程 139米，最大坝高 34.50米，坝顶宽 10米，上

游设 1米高混凝土防浪墙。土石坝段布置于重力坝两侧，长 1,889

米，其中左岸坝段长 1,310米，右岸坝段长 579米。坝顶高程 139

米，最大坝高 21米，坝顶宽 10米，上游设 1米高混凝土防浪墙。

（2）泄水建筑物

泄水建筑物布设在主河槽，设 9个泄洪闸孔和 1个放空排沙

底孔。泄洪闸单孔净宽 9米；放空排沙底孔采用短无压坝体泄水

孔型式，底板顶高程 118米。

（3）放水洞

放水洞最大引流量为 3.60立方米/秒，进口底高程 118.50米。

（4）供水管道

主要包括输水管道及沿线闸阀室等设施，供水线路总长约

50.14千米。

（5）库盆开挖

开挖开口线为正常蓄水位 133.50 米等高线向库内平距 30米

位置，开挖区域距大坝轴线 200米。各开挖断面底高程为 117米

—124米。

（6）发电站
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发电站为坝后式，主厂房采用钢筋混凝土结构，主厂房内设

2台立式水轮发电机组，总装机容量 320千瓦。

（7）管理设施及信息化工程。

管理区新建管理用房 3,000平方米，配套工程安全监测设施，

建设信息化基础设施、数字孪生平台、智能业务应用及网络安全

体系等。

5.项目建设期限

本项目预计工期为 2022年 11月至 2027年 12月。

（二）投资估算与资金筹措方式

项目总投资 1,159,277 万元。项目资金筹措包括项目单位自

筹、发行专项债券和银行融资。其中：项目单位自有资金 493,919

万元，已发行专项债券 154,900万元用作资本金（其中：已发行

专项债券总额 344,400万元，已调整给其他项目使用专项债券资

金 189,500万元），已调整使用其他项目专项债券资金 34,600万

元，本期拟发行专项债券 117,500万元用作资本金，后续拟发行

专项债券 172,000万元用作资本金；通过银行融资 186,358万元。

表 1 项目资金来源情况

资金来源 金额（万元） 占比 备注

估算总投资 1,159,277.00 100.00%

一、资本金 972,919.00 83.92%

（一）自有资金 493,919.00 42.60%

（二）专项债券 479,000.00 41.32%
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资金来源 金额（万元） 占比 备注

1.已发行专项债券 154,900.00 13.36%

2.已调整使用其他项目专项债券 34,600.00 2.98%

3.本期拟发行专项债券 117,500.00 10.14%

4.后续拟发行专项债券 172,000.00 14.84%

二、债务资金（不含用作资本金部分） 186,358.00 16.08%

（一）已发行专项债券

（二）本期拟发行专项债券

（三）后续拟发行专项债券

（四）银行融资 186,358.00 16.08%

四、项目预期现金流入、成本及融资平衡情况

（一）项目现金流入预测

根据可行性研究报告及项目单位提供的相关资料，该项目预

期产生的现金流入来源主要由砂石处置、供水、灌溉、发电、水

面养殖及省级补贴资金实现。

1.砂石处置现金流入

根据临沂市政府会议纪要〔2022〕12号文要求，双堠水库工

程建设范围内的砂石资源，交由临沂水利集团有限公司开发利

用。项目单位对水库项目进行了地质勘探，根据勘探断面结构和

库盆开挖方案断面计算，得出工程项目范围内可开挖砂石量见下

表：

表 2 可开挖的砂石量明细
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序号 项目 数量（万 m³） 备注

1 砂砾料 1,506.00

2 强风化岩 269.00

3 中风化岩 1,495.00

（1）砂砾料收益

蒙河河道内天然砂中粗砂为主，品质良好，可利用性高，按

照 80%的利用率计算，本项目可处置砂砾料数量为 1,506万立方

米*80%*1.50吨/立方米（碎石堆积密度）=1,807万吨，按照近期

蒙河治理项目砂砾料处置单价 85元/吨计算，开挖成本已计入工

程建设成本，本项目砂砾料处置收益为 153,595万元。

（2）强风化岩收益

工程范围内强风化岩多为石灰岩，强风化层厚度较薄，风化

皮层较薄，开挖后可通过粉碎作为建筑碎石使用，按照 60%利用

率计算，本项目可处置强风化岩数量为 269 万立方米*60%*2.50

吨/立方米÷1.50吨/立方米（碎石堆积密度）=269万立方米，按照

临沂市现行碎石市场价格平均 185元/立方米计算，碎石加工成本

30 元/立方米计算，开挖成本已计入工程建设成本，本项目强风

化岩处置收益为 41,695万元。

（3）中风化岩收益

工程范围内中风化岩多为石灰岩，质地坚硬，通过切割成块

可作为优质料石进行处置，按照 70%料石出品率计算（剩余废料

可加工成碎石），本项目可处置料石数量为 1,495 万立方米
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*70%=1,046.50万立方米，按照临沂市现行料石市场价格平均 405

元/立方米计算，料石切割成本 100 元/立方米计算，开挖成本已

计入工程建设成本，本项目料石处置收益为 319,182.50万元。

（4）风化岩废料

剩余风化岩废料可加工成碎石，按照 80%的利用率计算，可

处置中风化废料数量为 1,495万立方米*30%*80%*2.50吨/立方米

÷1.5 吨/立方米（碎石堆积密度）=598 万立方米，按照临沂市现

行碎石市场价格平均 185元/立方米计算，碎石加工成本 30元/立

方米计算，本项目中风化岩废料处置收益为 92,690万元。

综上所述，双堠水库砂石资源处置可获得收益为 607,162.50

万元，计划按 4年分期处置。

2.供水现金流入

水库建成后通过第三水厂向市辖三区供水，年供水量 4,892

万立方米，参照临价格发〔2017〕35号文件，采用基本水价计算

水费，工业用水基本水价 2.10元/立方米，特种用水基本水价 5.05

元/立方米，本项目按照均价 3.24元/立方米，年均水费 15,854.60

万元。第一年负荷率为 80%，第二年负荷率为 90%，第三年及以

后为 100%。

3.灌溉现金流入

工程建成正常运行后，可改善灌溉面积 2.94万亩。根据 2015

—2018年灌区内现状主要作物产量平均值，灌区内作物以小麦、
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春玉米、夏玉米、果林和其他经济作物为主，种植比例分别为 70%、

30%、45%、5%、25%。

灌溉效益按照以下公式计算：

式中：Ai—灌溉面积；Pi—农作物价格；Yi—灌溉后作物亩

产值；Y0i—灌溉前作物亩产值；ε—灌溉效益分摊系数，平均取

0.45。考虑与其他工程分摊，分摊系数取 0.50。经计算，单价按

24元/亩，年均灌溉效益为 70.56万元。

4.发电现金流入

双堠水库建成后，结合城市、生态和灌溉供水过程进行发电，

平均年发电量 99.32万千瓦，入网电价按照 0.3949元/千瓦，则发

电效益为 39.22万元/年。

5.水面养殖现金流入

为抑制水库浮游动植物泛滥，净化水质，水库适量发展生态

养殖，水库库容为 7,385万立方米，每立方米可产 0.10斤鱼，总

产值 738.50 万斤，市场价格为 6 元/斤，刨除 50%的养殖成本，

年生态养殖收益 2,000万元。

6.省级补贴资金

根据山东省发展和改革委员会、山东省财政厅、山东省水利



临沂市蒙河双堠水库工程 项目收益与融资平衡专项评价报告

— 10 —

厅下发的《关于做好水利项目管理工作的通知》（鲁发改农经

〔2022〕648号）的要求，新建（改扩建）水库（含地下水库）、

河道拦蓄、引调水、水系连通工程，按照总投资的 20%予以补助。

（二）项目成本预测

项目成本费用主要包括职工薪酬、修理费用、管理费用、其

他费用、税金及附加等。

1.职工薪酬

主要包括职工工资、福利、保险、公积金等费用。本项目拟

定员 33人，根据《2021年山东省统计年鉴》统计 2021年临沂市

城市非私营单位在岗职工平均工资为 7.71万元，社保支出及住房

基金等费用取工资总额的 40%，计算每人每年薪酬 10.79万元计。

工资考虑每 5年上涨 3%。

2.修理费用

包括工程日常养护费、岁修和大修理费。根据《水利工程供

水定价成本监审办法（试行）》及《水利工程维修养护定额标准》

的有关规定以及类似已建工程运行情况，并结合本工程的实际情

况，修理费按固定资产原值（扣除移民补偿费等）的 0.50%计算，

年均修理费为 1,324万元。

3.管理费用

包括日常办公、差旅、会务、咨询等费用，参照其他工程运

行情况，按照工资福利费的 0.50倍计算。
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4.其他费用

主要指运行维护过程中发生的除职工薪酬、材料等以外的生

产活动有关的支出，包括工程观测费、水质检测费等、按照职工

薪酬、管理费、维修费等费用之和的 10%计算为 185.81万元。

5.税金及附加

（1）砂石、供水增值税按收入 3%税率计算，售电增值税按

收入 13%税率计算；

（2）城市维护建设税，按 5%计算，计征依据是增值税；

（3）教育费附加，按 3%计算，计征依据是增值税；

（4）地方教育费附加，按 2%计算，计征依据是增值税；

（5）企业所得税，对饮水工程运营管理单位从事《公共基

础设施项目企业所得税优惠目录》规定的饮水工程新建项目投资

经营的所得，自项目取得第一笔生产经营收入所属纳税年度起，

第一年至第三年免征企业所得税，第四年至第六年减半征收企业

所得税。

（三）应付本息情况

1.专项债券

本项目已发行专项债券总计 344,400万元。其中，已调整给

其他项目使用的专项债券资金为 189,500万元（2023年 1月发行

30,000 万元，期限 30 年，年利率 3.38%；2023 年 8 月发行专项

债券 80,000 万元，期限 30 年，年利率 3.01%，此部分债券资金
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全部调整给其他项目使用；2023 年 9 月发行专项债券 58,400 万

元，其中 33,500万元调整给其他项目使用，期限 30年，年利率

3.13%；2023年 10月发行 76,000万元，期限 30年，年利率 3.20%，

该笔资金全部调整给其他项目使用；2025 年 2 月发行专项债券

20,000万元，期限 30年，年利率 2.25%，2025年 10月发行专项

债券 50,000万元，期限 15年，年利率 2.31%；2026年 1月发行

专项债券 30,000 万元，期限 30 年，年利率 2.49%）。此外，已

调整使用 2023 年山东省政府专项债券（二十六期）临沂市技师

学院新校区项目专项债券 34,600万元，期限为 10年，年利率为

2.76%。本期拟发行专项债券 117,500万元，后续拟发行专项债券

172,000 万元，假设期限均为 30 年，年利率均按 3%进行测算。

在债券存续期每半年支付债券利息，到期一次性偿还本金。专项

债券还本付息情况如下：

表 3 本项目专项债券还本付息情况（单位：万元）

年度
期初本金余

额
本期新增本金 本期偿还本金 期末本金余额 应付利息 应付本息

2023年 89,500.00 89,500.00 507.00 507.00

2024年 89,500.00 89,500.00 2,748.33 2,748.33

2025年 89,500.00 70,000.00 159,500.00 2,973.33 2,973.33

2026年 159,500.00 147,500.00 307,000.00 4,726.83 4,726.83

2027年 307,000.00 172,000.00 479,000.00 11,205.33 11,205.33

2028年 479,000.00 479,000.00 13,785.33 13,785.33

2029年 479,000.00 479,000.00 13,785.33 13,785.33

2030年 479,000.00 479,000.00 13,785.33 13,785.33
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年度
期初本金余

额
本期新增本金 本期偿还本金 期末本金余额 应付利息 应付本息

2031年 479,000.00 479,000.00 13,785.33 13,785.33

2032年 479,000.00 479,000.00 13,785.33 13,785.33

2033年 479,000.00 34,600.00 444,400.00 13,785.33 48,385.33

2034年 444,400.00 444,400.00 12,830.37 12,830.37

2035年 444,400.00 444,400.00 12,830.37 12,830.37

2036年 444,400.00 444,400.00 12,830.37 12,830.37

2037年 444,400.00 444,400.00 12,830.37 12,830.37

2038年 444,400.00 444,400.00 12,830.37 12,830.37

2039年 444,400.00 444,400.00 12,830.37 12,830.37

2040年 444,400.00 50,000.00 394,400.00 12,830.37 62,830.37

2041年 394,400.00 394,400.00 11,675.37 11,675.37

2042年 394,400.00 394,400.00 11,675.37 11,675.37

2043年 394,400.00 394,400.00 11,675.37 11,675.37

2044年 394,400.00 394,400.00 11,675.37 11,675.37

2045年 394,400.00 394,400.00 11,675.37 11,675.37

2046年 394,400.00 394,400.00 11,675.37 11,675.37

2047年 394,400.00 394,400.00 11,675.37 11,675.37

2048年 394,400.00 394,400.00 11,675.37 11,675.37

2049年 394,400.00 394,400.00 11,675.37 11,675.37

2050年 394,400.00 394,400.00 11,675.37 11,675.37

2051年 394,400.00 394,400.00 11,675.37 11,675.37

2052年 394,400.00 394,400.00 11,675.37 11,675.37

2053年 394,400.00 54,900.00 339,500.00 11,168.37 66,068.37

2054年 339,500.00 339,500.00 9,882.00 9,882.00

2055年 339,500.00 20,000.00 319,500.00 9,657.00 29,657.00

2056年 319,500.00 147,500.00 172,000.00 9,058.50 156,558.50
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年度
期初本金余

额
本期新增本金 本期偿还本金 期末本金余额 应付利息 应付本息

2057年 172,000.00 172,000.00 2,580.00 174,580.00

合计 479,000.00 479,000.00 377,135.70 856,135.70

2.银行借款

本项目通过银行借款 186,358万元，其中 2022年 12月银行

借款 6,600万元，期限 3年，年利率 3.65%，2023年 6月置换为

30年期，利率 2.40%；2023年 1月银行借款 3,851万元，期限 3

年，利率 3.65%，到期一次还本，2023 年 6 月置换为 30 年期，

利率 2.40%；2023年 2月银行借款 1,242万元，期限 3年，年利

率 3.65%，到期一次还本，2023年 9月置换为 30年期，利率 2.40%；

2023年 3月银行借款 5,000万元，期限 3年，年利率 3.65%，到

期一次还本，2023年 9月置换为 30年期，利率 2.40%；2023年

4月银行借款 5,000万元，期限 30年，年利率 3.10%；2023年 5

月银行借款 3,000万元，期限 30年，年利率 3.10%；2023年 5月

银行借款 1,244万元，期限 3年，年利率 3.65%，到期一次还本，

2024年 2月置换为 30年期，利率 2.65%；2023年 6月银行借款

32,063万元，期限 3年，年利率 3.65%，到期一次还本，2024年

12月置换为 30年期，利率 3%；2023年 7月银行借款 102万元，

期限 30年，年利率 3.10%；2023年 8月银行借款 8,200万元，期

限 30年，年利率 3.10%；2023年 9月银行借款 8,337万元，期限

30 年，年利率 3.35%；2023 年 10 月银行借款 1,500 万元，期限
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30 年，年利率 3.35%；2023 年 12 月银行借款 5,000 万元，期限

30 年，年利率 3.35%；2023 年 12 月银行借款 5,000 万元，期限

30年，年利率 3.10%；2023年 12月银行借款 14,578万元，期限

30年，年利率 2.55%；2024年 2月银行借款 2,000万元，期限 30

年，年利率 3.10%；2025年 3月银行借款 691万元，期限 30年，

年利率 2.60%；2025年 4月银行借款 2,661万元，期限 30年，年

利率 2.60%；2025 年 5 月银行借款 331万元，期限 30 年，年利

率 2.60%；2025年 6月银行借款 10,329万元，期限 30年，年利

率 2.50%；2025年 7月银行借款 76万元，期限 30年，年利率 2.50%；

2025年 9月银行借款 1,141万元，期限 30年，年利率 2.50%；2026

年 1月银行借款 962万元，期限 30年，年利率 2.50%；2026年 2

月银行借款 3,587万元，期限 30年，年利率 2.50%；2026年 3月

银行借款 7,803万元，期限 30年，年利率 2.50%；2026年 3月银

行借款 5,444万元，期限 30年，年利率 2.55%；2026年 4月银行

借款 616 万元，期限 30 年，年利率 2.50%；2027 年拟银行借款

50,000万元，假设期限 30年，年利率 3.50%。上述借款除初始 3

年期借款为到期一次还本外，直接 30 年期借款及置换后借款均

采用运营期每年等额还本、按季度付息方式。银行借款还本付息

情况如下：

表 4 本项目银行借款还本付息情况（单位：万元）
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年度
期初本金余

额
本期新增本金

本期偿还本

金

期末本金余

额
应付利息 还本付息合计

2022年 6,600.00 6,600.00 20.08 20.08

2023年 6,600.00 94,117.00 100,717.00 1,652.48 1,652.48

2024年 100,717.00 2,000.00 102,717.00 3,197.57 3,197.57

2025年 102,717.00 15,229.00 117,946.00 3,225.32 3,225.32

2026年 117,946.00 18,412.00 136,358.00 3,772.11 3,772.11

2027年 136,358.00 50,000.00 186,358.00 5,297.42 5,297.42

2028年 186,358.00 6,794.00 179,564.00 5,454.66 12,248.66

2029年 179,564.00 6,794.00 172,770.00 5,251.66 12,045.66

2030年 172,770.00 6,794.00 165,976.00 5,048.63 11,842.63

2031年 165,976.00 6,794.00 159,182.00 4,845.63 11,639.63

2032年 159,182.00 6,794.00 152,388.00 4,642.60 11,436.60

2033年 152,388.00 6,794.00 145,594.00 4,439.61 11,233.61

2034年 145,594.00 6,794.00 138,800.00 4,236.58 11,030.58

2035年 138,800.00 6,794.00 132,006.00 4,033.57 10,827.57

2036年 132,006.00 6,794.00 125,212.00 3,830.56 10,624.56

2037年 125,212.00 6,794.00 118,418.00 3,627.57 10,421.57

2038年 118,418.00 6,794.00 111,624.00 3,424.53 10,218.53

2039年 111,624.00 6,794.00 104,830.00 3,221.55 10,015.55

2040年 104,830.00 6,794.00 98,036.00 3,018.50 9,812.50

2041年 98,036.00 6,794.00 91,242.00 2,815.52 9,609.52

2042年 91,242.00 6,794.00 84,448.00 2,612.49 9,406.49

2043年 84,448.00 6,794.00 77,654.00 2,409.48 9,203.48

2044年 77,654.00 6,794.00 70,860.00 2,206.47 9,000.47

2045年 70,860.00 6,794.00 64,066.00 2,003.45 8,797.45

2046年 64,066.00 6,794.00 57,272.00 1,800.44 8,594.44

2047年 57,272.00 6,794.00 50,478.00 1,597.45 8,391.45
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年度
期初本金余

额
本期新增本金

本期偿还本

金

期末本金余

额
应付利息 还本付息合计

2048年 50,478.00 6,793.00 43,685.00 1,394.44 8,187.44

2049年 43,685.00 6,793.00 36,892.00 1,191.46 7,984.46

2050年 36,892.00 6,793.00 30,099.00 988.46 7,781.46

2051年 30,099.00 6,793.00 23,306.00 785.48 7,578.48

2052年 23,306.00 6,793.00 16,513.00 582.48 7,375.48

2053年 16,513.00 6,812.00 9,701.00 379.09 7,191.09

2054年 9,701.00 2,922.00 6,779.00 237.31 3,159.31

2055年 6,779.00 2,823.00 3,956.00 149.42 2,972.42

2056年 3,956.00 2,299.00 1,657.00 70.04 2,369.04

2057年 1,657.00 1,657.00 9.67 1,666.67

合计 186,358.00 186,358.00 93,473.78 279,831.78

（四）项目资金平衡测算表

表 5 项目资金平衡测算表（单位：万元）

项目/年度 合计 2022年 2023年 2024年 2025年

一、经营活动产生的现金

经营活动收入 1,703,044.83 151,790.64

经营活动支出 61,624.65

支付的各项税费 19,806.47 4,951.62

经营活动产生的现金净额 1,621,613.74 146,839.02

二、投资活动产生的现金

建设成本支出 1,119,951.20 56,579.92 231,457.52 74,054.10 109,030.35

流动资金支出

投资活动产生的现金净额 -1,119,951.20 -56,579.92 -231,457.52 -74,054.10 -109,030.35

三、融资活动产生的现金

资本金 493,919.00 50,000.00 50,000.00 78,000.00 30,000.00
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项目/年度 合计 2022年 2023年 2024年 2025年

专项债券 479,000.00 89,500.00 70,000.00

银行借款 186,358.00 6,600.00 94,117.00 2,000.00 15,229.00

流动资金

偿还债券本金 479,000.00

偿还银行借款本金 186,358.00

偿还流动资金

支付债券利息 377,135.70 507.00 2,748.33 2,973.33

支付银行借款利息 93,473.78 20.08 1,652.48 3,197.57 3,225.32

融资活动产生的现金净额 23,309.52 56,579.92 231,457.52 74,054.10 109,030.35

四、期初现金

期内现金变动 524,972.06 146,839.02

五、期末现金 524,972.06 146,839.02

（续）

项目/年度 2026年 2027年 2028年 2029年 2030年

一、经营活动产生的现金

经营活动收入 151,790.62 151,790.62 185,573.73 35,368.57 36,954.03

经营活动支出 2,043.92 2,043.92 2,043.92

支付的各项税费 4,951.62 4,951.62 4,951.62

经营活动产生的现金净额 146,839.00 146,839.00 178,578.20 33,324.66 34,910.12

二、投资活动产生的现金

建设成本支出 182,413.06 466,416.25

流动资金支出

投资活动产生的现金净额 -182,413.06 -466,416.25

三、融资活动产生的现金

资本金 25,000.00 260,919.00

专项债券 147,500.00 172,000.00
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项目/年度 2026年 2027年 2028年 2029年 2030年

银行借款 18,412.00 50,000.00

流动资金

偿还债券本金

偿还银行借款本金 6,794.00 6,794.00 6,794.00

偿还流动资金

支付债券利息 4,726.83 11,205.33 13,785.33 13,785.33 13,785.33

支付银行借款利息 3,772.11 5,297.42 5,454.66 5,251.66 5,048.63

融资活动产生的现金净额 182,413.06 466,416.25 -26,033.99 -25,830.99 -25,627.96

四、期初现金 146,839.02 293,678.02 440,517.02 593,061.23 600,554.90

期内现金变动 146,839.00 146,839.00 152,544.21 7,493.67 9,282.16

五、期末现金 293,678.02 440,517.02 593,061.23 600,554.90 609,837.06

（续）

项目/年度 2031年 2032年 2033年 2034年 2035年

一、经营活动产生的现金

经营活动收入 36,954.03 36,954.03 36,954.03 36,954.03 36,954.03

经营活动支出 2,043.92 2,043.92 2,061.54 2,061.54 2,061.54

支付的各项税费

经营活动产生的现金净额 34,910.12 34,910.12 34,892.49 34,892.49 34,892.49

二、投资活动产生的现金

建设成本支出

流动资金支出

投资活动产生的现金净额

三、融资活动产生的现金

资本金

专项债券

银行借款
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项目/年度 2031年 2032年 2033年 2034年 2035年

流动资金

偿还债券本金 34,600.00 -

偿还银行借款本金 6,794.00 6,794.00 6,794.00 6,794.00 6,794.00

偿还流动资金

支付债券利息 13,785.33 13,785.33 13,785.33 12,830.37 12,830.37

支付银行借款利息 4,845.63 4,642.60 4,439.61 4,236.58 4,033.57

融资活动产生的现金净额 -25,424.96 -25,221.93 -59,618.94 -23,860.95 -23,657.94

四、期初现金 609,837.06 619,322.22 629,010.41 604,283.96 615,315.50

期内现金变动 9,485.16 9,688.19 -24,726.45 11,031.54 11,234.55

五、期末现金 619,322.22 629,010.41 604,283.96 615,315.50 626,550.05

（续）

项目/年度 2036年 2037年 2038年 2039年 2040年

一、经营活动产生的现金

经营活动收入 36,954.03 36,954.03 36,954.03 36,954.03 36,954.03

经营活动支出 2,061.54 2,061.54 2,079.69 2,079.69 2,079.69

支付的各项税费

经营活动产生的现金净额 34,892.49 34,892.49 34,874.34 34,874.34 34,874.34

二、投资活动产生的现金

建设成本支出

流动资金支出

投资活动产生的现金净额

三、融资活动产生的现金

资本金

专项债券

银行借款

流动资金
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项目/年度 2036年 2037年 2038年 2039年 2040年

偿还债券本金 50,000.00

偿还银行借款本金 6,794.00 6,794.00 6,794.00 6,794.00 6,794.00

偿还流动资金

支付债券利息 12,830.37 12,830.37 12,830.37 12,830.37 12,830.37

支付银行借款利息 3,830.56 3,627.57 3,424.53 3,221.55 3,018.50

融资活动产生的现金净额 -23,454.93 -23,251.94 -23,048.90 -22,845.92 -72,642.87

四、期初现金 626,550.05 637,987.61 649,628.16 661,453.60 673,482.02

期内现金变动 11,437.56 11,640.55 11,825.44 12,028.42 -37,768.53

五、期末现金 637,987.61 649,628.16 661,453.60 673,482.02 635,713.49

（续）

项目/年度 2041年 2042年 2043年 2044年 2045年

一、经营活动产生的现金

经营活动收入 36,954.03 36,954.03 36,954.03 36,954.03 36,954.03

经营活动支出 2,079.69 2,079.69 2,098.39 2,098.39 2,098.39

支付的各项税费

经营活动产生的现金净额 34,874.34 34,874.34 34,855.64 34,855.64 34,855.64

二、投资活动产生的现金

建设成本支出

流动资金支出

投资活动产生的现金净额

三、融资活动产生的现金

资本金

专项债券

银行借款

流动资金

偿还债券本金
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项目/年度 2041年 2042年 2043年 2044年 2045年

偿还银行借款本金 6,794.00 6,794.00 6,794.00 6,794.00 6,794.00

偿还流动资金

支付债券利息 11,675.37 11,675.37 11,675.37 11,675.37 11,675.37

支付银行借款利息 2,815.52 2,612.49 2,409.48 2,206.47 2,003.45

融资活动产生的现金净额 -21,284.89 -21,081.86 -20,878.85 -20,675.84 -20,472.82

四、期初现金 635,713.49 649,302.94 663,095.42 677,072.21 691,252.01

期内现金变动 13,589.45 13,792.48 13,976.79 14,179.80 14,382.82

五、期末现金 649,302.94 663,095.42 677,072.21 691,252.01 705,634.83

（续）

项目/年度 2046年 2047年 2048年 2049年

一、经营活动产生的现金

经营活动收入 36,954.03 36,954.03 36,954.03 36,954.03

经营活动支出 2,098.39 2,098.39 2,117.65 2,117.65

支付的各项税费

经营活动产生的现金净额 34,855.64 34,855.64 34,836.38 34,836.38

二、投资活动产生的现金

建设成本支出

流动资金支出

投资活动产生的现金净额

三、融资活动产生的现金

资本金

专项债券

银行借款

流动资金

偿还债券本金

偿还银行借款本金 6,794.00 6,794.00 6,793.00 6,793.00
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项目/年度 2046年 2047年 2048年 2049年

偿还流动资金

支付债券利息 11,675.37 11,675.37 11,675.37 11,675.37

支付银行借款利息 1,800.44 1,597.45 1,394.44 1,191.46

融资活动产生的现金净额 -20,269.81 -20,066.82 -19,862.81 -19,659.83

四、期初现金 705,634.83 720,220.66 735,009.48 749,983.05

期内现金变动 14,585.83 14,788.82 14,973.57 15,176.55

五、期末现金 720,220.66 735,009.48 749,983.05 765,159.60

（续）

项目/年度 2050年 2051年 2052年 2053年

一、经营活动产生的现金

经营活动收入 36,954.03 36,954.03 36,954.03 36,954.03

经营活动支出 2,117.65 2,117.65 2,117.65 2,137.49

支付的各项税费

经营活动产生的现金净额 34,836.38 34,836.38 34,836.38 34,816.54

二、投资活动产生的现金

建设成本支出

流动资金支出

投资活动产生的现金净额

三、融资活动产生的现金

资本金

专项债券

银行借款

流动资金

偿还债券本金 54,900.00

偿还银行借款本金 6,793.00 6,793.00 6,793.00 6,812.00

偿还流动资金
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项目/年度 2050年 2051年 2052年 2053年

支付债券利息 11,675.37 11,675.37 11,675.37 11,168.37

支付银行借款利息 988.46 785.48 582.48 379.09

融资活动产生的现金净额 -19,456.83 -19,253.85 -19,050.85 -73,259.46

四、期初现金 765,159.60 780,539.15 796,121.68 811,907.21

期内现金变动 15,379.55 15,582.53 15,785.53 -38,442.92

五、期末现金 780,539.15 796,121.68 811,907.21 773,464.29

（续）

项目/年度 2054年 2055年 2056年 2057年

一、经营活动产生的现金

经营活动收入 36,954.03 36,954.03 36,954.03 28,971.84

经营活动支出 2,137.49 2,137.49 2,137.49 1,068.75

支付的各项税费

经营活动产生的现金净额 34,816.54 34,816.54 34,816.54 27,903.09

二、投资活动产生的现金

建设成本支出

流动资金支出

投资活动产生的现金净额

三、融资活动产生的现金

资本金

专项债券

银行借款

流动资金

偿还债券本金 - 20,000.00 147,500.00 172,000.00

偿还银行借款本金 2,922.00 2,823.00 2,299.00 1,657.00

偿还流动资金

支付债券利息 9,882.00 9,657.00 9,058.50 2,580.00
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项目/年度 2054年 2055年 2056年 2057年

支付银行借款利息 237.31 149.42 70.04 9.67

融资活动产生的现金净额 -13,041.31 -32,629.42 -158,927.54 -176,246.67

四、期初现金 773,464.29 795,239.52 797,426.64 673,315.64

期内现金变动 21,775.23 2,187.12 -124,111.00 -148,343.58

五、期末现金 795,239.52 797,426.64 673,315.64 524,972.06

（五）本息覆盖倍数

表 6 现金流覆盖情况表（单位：万元）

融资方式
借贷本息支付

项目净现金流入
本金 利息 本息合计

本期拟发行债券 117,500.00 105,750.00 223,250.00

1,621,613.74

已发行债券 154,900.00 107,036.10 261,936.10

已调整其他项目债券 34,600.00 9,549.60 44,149.60

后续拟发行债券 172,000.00 154,800.00 326,800.00

银行贷款 186,358.00 93,473.78 279,831.78

融资合计 665,358.00 470,609.48 1,135,967.48

覆盖倍数 1.43

本项目可用于资金平衡的息前净现金流为 1,621,613.74 万

元，融资本息合计 1,135,967.48万元，项目净现金流覆盖融资本

息的覆盖倍数为 1.43。

五、评估结论

基于财政部对地方政府发行专项债券的要求，并根据上述对

项目的分析评价，本项目可以通过发行专项债券、银行融资等方

式进行融资以满足资金筹措需求。根据对本项目收益与融资平衡
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情况的分析，我们未注意到本期专项债券在存续期间内出现无法

满足专项债券还本付息要求的情况。
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此页无正文，为《2026年山东省政府专项债券（七十九期）

临沂市蒙河双堠水库工程项目收益与融资平衡专项评价报告》

（健诚咨字〔2026〕第 337号）的盖章页。
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