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我们接受委托,对本项目收益与融资自求平衡情况进行评

价并出具专项评价报告。

我们的审核依据是《中国注册会计师其他鉴证业务准则第

3111号一预测性财务信息的审核》及相关部门提供的资料,

由于预期事项通常并非如预期那样发生,并且变动可能重大,

实际结果可能与预测性财务信息存在差异。

一、编制基础

本次以项目可行性研究报告、单位捉供其他相关资料为基

础,编制该项目现金流入预测说明。

二、基本假设

(一)国家及地方现行的法律法规、监管、财政、经济状

况或国家宏观调控政策无重大变化;

(二)国家现行的利率、汇率及通货膨胀水平等无重大变

化;

(三)预测期内项目的建设计划、融资计划等能够顺利执

行,项目能够如期完工并交付使用;

(四)预测期内预测的各项收入能够顺利执行,收入均在

正常范围内变动;

(五)项目收入和支出预测数据均以收付实现制为基础;

(六)预测期内不会受到重大或有负债不利影响;

山【士)无其他人力不可抗拒及不可预见因素的重大不利影
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响。

三、项目基本情况

(一)项目情况简介

1、项目名称

流洲海洋牧场综合捉升改造项目0

2、立项单位

项目立项单位‥烟台流洲海洋科技有限公司。法定代表人

为路永光。该公司成立于2022年04月01日,位于山东省烟

台市莱山区初家街道办事处桐林路19号,经营范围包括一般

项目:海洋生物活性物质提取、纯化、合成技术研发;海洋服

务;工业设计服务;水生植物种植;技术服务、技术开发、技

术咨询、技术交流、技术转让、技术推广;海洋工程装备研发;

农林牧渔业废弃物综合利用;海洋工程关键配套系统开发;科

普宣传服务;计算机软硬件及辅助设备批发;海水养殖和海洋

生物资源利用装备销售;水产品批发;自然科学研究和试验发

展;农林牧渔专用仪器仪表销售;水产品收购;水产品零售;

食品销售(仅销售预包装食品);渔业机械服务;休闲观光活

动;水族馆管理服务;游艇租赁等0

3、项目规划审批

项目目前已取得立项等前期批复要件,目前项目进展顺

__、,利,项目成熟度较高。项目代码2206卡370613￣04-0工5822270
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4、项目规模与主要建设内容

项目位于第二海水浴场以南、清泉海洋公园以北的海域及

沿岸,拟对面积约942公顷的海域和海域沿岸进行开发建设和

捉升改造。其中,埠凤村东北部海域布设12个单位鱼礁区,

共投放混凝土人工鱼礁约3.92万空方;同时建设休闲渔业网

箱11个,养殖总水体2.5万方,养殖许氏平铀、黑解鱼等鱼

类;四十里湾海域布设3处人工鱼礁,投放鱼礁单体0.88万

空方,利用开放式养殖区域进行底播养殖等0

5、项目建设期限

本项目预计工期为2024年5月至2027年12月。

(二)投资估算与资金筹措方式

项目资金筹措包括项目单位自筹、发行专项债券。其中,

项目单位自有资金6,500.00万元,本期拟发行专项债券

6,500.00万元。

表1项目资金来源情况

资金来源 金额(万元) 占比 备注 

估算总投资 13,OOO.00 100.00% 

一、资本金 6,500.00 50.00% 

(一)自有资金 6,500.00 

(二)专项债券 

1、已发行专项债券 
J _ 
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2、本期拟发行专项债券 

3、后续拟发行专项债券 

二、债务资金(不含用作资本金部分) 6,500.00 50.00% 

(一)已发行专项债券 

(二)本期拟发行专项债券 6,500.OO 

(三)后续拟发行专项债券 

(四)银行融资 

四、项目预期现金流入、成本及融资平衡情况

(一)项目现金流入预测

根据可行性研究报告及项目单位捉供的相关资料,该项目

预期产生的现金流入主要来源于养殖产品现金流入等。

根据烟台经海渔业深海智能网箱(经海004号) 7万m3

水体年产许氏平鲍商品鱼720吨,折合单产约10.3kg/m3;结

合北方常规网箱养殖水平,本项目按6kg/m3保守测算;平铀

批发价约83-96元/kg,本项目按批发口径保守取60元/kg测

算。项目共建设休闲渔业网箱11个,养殖总水体2.5万方,

养殖许氏平铀、黑锯鱼等鱼类;该项目年平铀等养殖收入为

900.00万元。假设2028年按正常年的80%测算, 2029年达到

正常,考虑经济发展和物价上涨等因素,假设每五年单价上浮

5%。

(二)项目成本预测

项目成本费用主要包括外购动力费、人员工资及福利费、

维护及修理费、其他费用和相关税费等。
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1.外购动力费

项目预计达产年运营耗电量为36.2万h.h, 0.7元/kw.h,

则年动力费为25.34万元,考虑经济发展和物价上涨等因素,

假设自2030年达产年开始每五年增长率为5%0

2.人员工资及福利

项目预计达产年固定劳动人员为10人,工资及福利费为

5万元/人.年,则年工资及职工福利费为50.00万元。考虑经

济发展和物价上涨等因素,假设自2030年达产年开始每五年

增长率为5%0

3.维护及修理费

维护及修理费按照折旧费的5%计提0

4.其他费用

其他制造费用包括租赁费、低至易耗品费、取暖费、办公

费、差旅费、保险费等。其他制造费用费用率是按其他制造费

用在项目单位往年成本中所占比例确定,按6%计取0

5.相关税费

本项目网箱养殖鱼类、底播养殖水产品属于农业生产者销

售的自产初级农产品,依据《中华人民共和国增值税法》第二

十四条第(一)项及《增值税法实施条例》第二十六条规定免

征增值税。依据《企业所得税法实施条例》第八十六条,减半
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征收企业所得税。

(三)应付本息情况

1、专项债券

本项目本期拟发行专项债券6,500.00万元,假设债券期限

为30年,利率为4%。在债券存续期每半年支付债券利息,

到期一次性偿还本金。专项债券还本付息情况如下。

表2 本项目专项债券还本付息情况(单位:万元)

借款存续 期初本金余 
本期增加金额 

本期偿还金 期末本金余 
融资利率 应付利息 还本付息合计 

期 额 额 额 

2026年 6.500.00 6,500.00 

2027年 6.500.00 6.500.00 4.00% 260.00 260.00 

2028年 6.500.00 6,500.00 4.00% 260.00 260.00 

2029年 6.500.00 6.500.00 4.00% 260.00、 260.00 

2030年 6.500.00 6,500.00 4.00% 260.00 260.00 

2031年 6,500.00 6,500.00 4.00% 260.00 260.00 

2032年 6.500.00 6,500.00 4.00% 260.00 260.00 

2033年 6,500.00 6,500.00 4.00% 260.00 260.00 

2034年 6.500.00 6,500.00 4.00% 260.00 260.00 

2035年 6,500.00 6,500.00 4.00% 260.00 260.00 

2036年 6,500.00 6,500.00 4.00% 260.00 260.00 

2037年 6.500.00 6.500.00 4.00% 260.00 260.00 

2038年 6,500.00 6.500.00 4.00% 260.00 260.00 

2039年 6,500.00 6.500.00 4.00% 260.00 260.00 

2040年 6,500.00 6.500.00 4.00% 260.00 260.00 

2041年 6,500.00 6,500.00 4.00% 260.00 260.00 

2042年 6.500.00 6.500.00 4.00% 260.00 260.00 

2043年 6.500.00 6.500.00 4.00% 260.00 260.00 

2044年 6,500.00 6.500.00 4.00% 260.00 260.00 

2045年 6.500.00 6.500.00 4.00% 260.00 260.00 

2046年 6.500.00 6.500.00 4.00% 260.00 260.00 

∵亿047年∴ 6、500.00,( ヽ∴ ∴ 6,500.00 4.00% 260..00 260.00 
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2048年 6.500.00 6.500.00 4.00% 260.00 260.00 

2049年 6.500.00 6.500.00 4.00% 260.00 260.00 

2050年 6,500.00 6.500.00 4.00% 260.00 260.00 

2051年 6.500.00 6.500.00 4.00% 260.00 260.00 

2052年 6.500.00 6.500.00 4.00% 260.00 260.00 

2053年 6,500.00 6.500.00 4.00% 260.00 260.00 

2054年 6.500.00 6.500.00 4.00% 260.00 260.00 

2055年 6.500.00 6.500.00 4.00% 260.00 260.00 

2056年 6,500.00 6,500.00 0.00 4.00% 260.00 6,760.00 

合计 6.500.00 6.500.00 7,800.00 14.300.00 

(三)项目资金平衡测算表
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(四)本息襄盖倍数

表4 现金流聂盖情况表(单位‥ 万元)

融资方式 
借贷本息支付 

项目净现金流入 
本金 利息 本息合计 

本次发行债券 6,500.00 7,800.00 14,300.00 

22,268.79 

已发行债券 

后续拟发行债券 

融资合计 6,500.00 7,800.00 14,300.00 

覆盖倍数 1.56 

本项目可用于资金平衡的息前净现金流为22,268.79万

元,融资本息合计14,300.00万元,项目净现金流覆盖融资本

息的覆盖倍数为1.560

五、评估结论

基于财政部对地方政府发行专项债券的要求,并根据上述

对项目的分析评价,本项目可以通过发行专项债券方式进行融

资以满足资金筹措需求。根据对本项目收益与融资平衡情况的

分析,我们未注意到本期专项债券在存续期间内出现无法满足

专项债券还本付息要求的情况。

山东吴德 良公司 中国注册会计师
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