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2022年河南省支持中小银行发展专项债券

中原银行股份有限公司项目

收益与融资自求平衡

专项评价报告

和信咨字（2022）第 091744号

中原银行股份有限公司：

我们接受中原银行股份有限公司（以下简称“中原银行”）委托，

对 2022年河南省支持中小银行发展专项债券中原银行股份有限公司

项目（以下简称“本项目”）收益与融资平衡情况进行评价，出具专

项评价报告。

我们的审核依据是《中国注册会计师其他鉴证业务准则第 3111

号—预测性财务信息的审核》及相关部门提供的资料。相关单位对中

原银行股份有限公司项目收益预测及其所依据的各项假设负责。这些

假设已经在具体预测说明中披露。

根据我们对支持这些假设的证据的评价，我们没有注意到任何事

项使我们认为这些假设没有为预测提供合理基础。而且，我们认为，

该预测是在这些假设的基础上恰当编制的，并按照收益预测编制基础

的规定进行了列报。

需要提醒报告使用者注意：由于编制融资与收益自求平衡测算方

案中运用了一系列假设，包括有关未来事项和推测性假设，而预测事

项通常未必如预期那样发生，并且变动可能重大，因此实际结果仍然

可能与预测信息存在差异。本评价报告出具的意见，是对预测数据进

行合理性、有效性的评价，并非对预测数据承担保证责任。

本次评价仅供 2022年河南省支持中小银行发展专项债券中原银

行股份有限公司项目申请专项债券之目的使用，不得用作其他任何目

的及分发给其他单位或个人。

经专项评价，我们认为，在相关项目单位对项目收益预测所依据
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的各项假设前提下，本次评价的 2022年河南省支持中小银行发展专

项债券中原银行股份有限公司项目收益能够合理保障偿还债券本金

和利息，实现收益与融资自求平衡。

总体评价情况如下：

一、简称与定义

在本报告中，除非根据上下文应另做解释，否则下列简称和术语

具有以下含义：

“本报告”
指由和信会计师事务所（特殊普通合伙）河南

分所于 2022年 11月 18日出具的咨询报告

“本所会计师”或“我们”
指和信会计师事务所（特殊普通合伙）河南分

所进行本次评价的工作小组

“资料”

指本所评价工作小组从中原银行股份有限公

司或有关部门获取的与咨询相关的文件、资料

和信息

“本次发债项目”或“本项目”
2022 年河南省支持中小银行发展专项债券中

原银行股份有限公司项目

本报告所使用的简称、定义、目录以及各部分的标题仅供查阅方

便之用：除非根据上下文应另做解释，所有关于参见某部分的提示均

指本报告中的某一部分。

二、方法与限制

本次咨询所采用的基本方法如下：

1.查阅相关文件、资料与信息；

2.与项目单位或主管单位人员会面与交谈。

本报告基于下述假设：

1.所有提交给我们的文件原件均是真实的，所有提交文件的复印

件与其原件均是一致的；

2.所有提交给我们的文件均由相关当事方合法授权、签署和递交；

3.所有提交给我们文件的签字、印章均是真实的；

4.所有对我们做出的有关事实的阐述、声明、保证（无论是书面
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还是口头做出的）均为真实、准确和可靠的；

5.描述或引用事项时涉及的事实、信息和数据是项目申报单位提

供给我们的有效的事实和数据；

6.除特别注明外，财务数据币种为人民币，金额单位为万元；

7.我们会在评价报告出具之后，根据具体情况对某些事项进行跟

踪核实和确认，但不保证在评价之后某些情况不发生变化。

三、项目基本情况

（一）项目所在区域财政、金融发展情况

2021年是河南发展历程中极为关键、极不平凡的一年。面对复

杂严峻发展环境、诸多风险挑战交织，特别是特大洪涝灾害和新冠肺

炎疫情叠加对全省经济发展带来的严重冲击，省委、省政府团结带领

全省人民以习近平新时代中国特色社会主义思想为指导，深入贯彻习

近平总书记视察河南重要讲话重要指示，坚持稳中求进工作总基调，

统筹抓好疫情防控、灾后恢复重建和经济社会发展各项工作，顶压力

迎难而上，破难题砥砺前行，经济社会各项工作取得明显成效。

初步核算，全年全省地区生产总值 58,887.41亿元，比上年增长

6.30%，两年平均增长 3.60%。其中，第一产业增加值 5,620.82亿元，

比上年增长 6.40%；第二产业增加值 24,331.65 亿元，增长 4.10%；

第三产业增加值 28,934.93 亿元，增长 8.10%。三次产业结构为

9.50:41.30:49.10。全年人均地区生产总值 59,410.00元，比上年增长

6.40%。

伴随着经济快速发展，当地金融运行呈现良好发展态势。截至

2021年 12月末，全省金融机构人民币各项存款余额 82,430.22亿元，

比上年末增长 7.80%，其中境内住户存款余额 51,767.01亿元，增长

12.40%；人民币各项贷款余额 69,444.62亿元，增长 10.50%，其中境

内住户贷款余额 29,120.01亿元，增长 11.60%。
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（二）项目单位基本情况

中原银行股份有限公司（以下简称“中原银行”）成立于 2014年

12月 23日，是分支机构网点覆盖河南全省的省属法人银行。2017年

7月 19日，在香港联交所主板挂牌上市。2022年 5月 25日，经中国

银保监会批准，正式吸收合并洛阳银行股份有限公司（以下简称“洛

阳银行”）、平顶山银行股份有限公司（以下简称“平顶山银行”）及

焦作中旅银行股份有限公司（以下简称“焦作中旅银行”）。目前，总

资产突破 1.20万亿，在国内城市商业银行排名第 8位；下辖 18家分

行，700余家营业网点及 17家附属机构。先后荣获“年度十佳城市

商业银行”“铁马十佳银行”“最佳上市公司”“年度卓越城商行”等

称号，社会美誉度及品牌影响力持续提升。

截至 2022年 6月 30日，中原银行下辖 18家分行和 3家直属支

行，共有营业网点 750家。其中市区支行 445家，社区支行 48家，

小微支行 2家；县域支行 183家；城镇支行 72家。

截至 2022 年 6 月 30日，中原银行员工 19,953人。发起设立的

村镇银行共有员工 1,971人，邦银金融租赁股份有限公司员工 161人，

洛银金融租赁股份有限公司员工 82人，河南中原消费金融股份有限

公司员工 490人。

自成立以来，中原银行始终坚持“中原人民自己的银行”的定位，

以河南省委提出的“将中原银行办成一流商业银行”为战略发展目标，

向着“争创一流银行，打造百年基业”奋力迈进。围绕“建设美好金

融，服务美好社会，做中原人民最信赖的银行”的使命愿景，以“扎

根中原、深耕中原、依靠中原、服务中原”的战略定位，以“贴心、

专业、合作、共赢”的服务理念，实施“上网下乡、数智未来、守正

创新、砥砺前行”的战略路径，全面践行“服务战略、服务实体、服
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务企业、服务人民”的庄严承诺，使“视行如家、尽心尽力，做最好

的自己；贴心客户、创造价值，做最好的银行；员工为本、公道正派，

做最好的领导”的企业文化厚植中原，为奋力谱写新时代中原更加出

彩的绚丽篇章增光添彩。

中原银行股份有限公司基本信息如下：

名称 中原银行股份有限公司

统一社会信用代码 9141000031741675X6
金融许可证机构编

码
B0615H241010001

宗旨和业务范围

吸收公众存款；发放短期、中期和长期贷款；办理国内

外结算；办理票据承兑与贴现；发行金融债券；代理发

行、代理兑付、承销政府债券；买卖政府债券、金融债

券；从事同业拆借；买卖、代理买卖外汇；从事银行卡

业务；提供信用证服务及担保；代理收付款项及代理保

险业务；提供保险箱业务；从事基金销售业务；经中国

银行业监督管理委员会批准的其他业务。

注册资本
叁佰陆拾伍亿肆仟玖佰捌拾贰万叁仟叁佰贰拾贰圆整

（工商变更手续正在办理中）

法定代表人 徐诺金

登记机关 河南省市场监督管理局

成立日期 2014年 12月 23日

经营期限 长期

类型 其他股份有限公司（上市）

住所
河南省郑州市郑东新区 CBD 商务外环路 23号中科金座

大厦

（三）项目基本情况

根据《中国银保监会关于发行资本工具补充中小银行资本有关工

作的通知》（银保监发〔2020〕52号），允许将可用于补充中小银行

资本的地方政府专项债券资金以转股协议存款形式注入目标银行。目

标银行是指省级政府制定的利用专项债券补充资本风险化解实施方

案确定的中小银行，包括城市商业银行。
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2022年 5月 16日，中国银保监会办公厅下发《关于河南省城商

行改革化险工作方案意见的复函》（银保监办函〔2022〕22号），同

意河南省利用专项债资金补充新中原银行资本。2022年 5月 31日，

财政部下发《关于下达河南省 2022年支持化解地方中小银行风险新

增专项债券额度的通知》（财预〔2022〕83号），核准河南省发行 80

亿元专项债额度。中原银行通过转股协议存款承接 80亿专项债资金，

用于补充其他一级资本。

四、应付债券本息情况

2022年河南省支持中小银行发展专项债券中原银行股份有限公

司项目拟发行专项债券 800,000.00万元，期限 10年，假设债券票面

利率 4.00％，在债券存续期每半年付息一次，第 6-10年每年末偿还

本金 160,000.00万元，已兑付本金不再计息。

表 1 债券还本付息表

金额单位：人民币万元

年度
期初

本金余额

本期

增加本

金

本期

偿还本

金

期末

本金余额
利率

应付利

息

应付本

息合计

第 1年 800,000.00 800,000.00 4.00% 32,000.00 32,000.00

第 2年 800,000.00 800,000.00 4.00% 32,000.00 32,000.00

第 3年 800,000.00 800,000.00 4.00% 32,000.00 32,000.00

第 4年 800,000.00 800,000.00 4.00% 32,000.00 32,000.00

第 5年 800,000.00 800,000.00 4.00% 32,000.00 32,000.00

第 6年 800,000.00 160,000.00 640,000.00 4.00% 32,000.00 192,000.00

第 7年 640,000.00 160,000.00 480,000.00 4.00% 25,600.00 185,600.00

第 8年 480,000.00 160,000.00 320,000.00 4.00% 19,200.00 179,200.00

第 9年 320,000.00 160,000.00 160,000.00 4.00% 12,800.00 172,800.00

第 10年 160,000.00 160,000.00 4.00% 6,400.00 166,400.00

合计 800,000.00 800,000.00 256,000.00 1,056,000.00
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五、基本假设条件与收益与融资平衡情况

（一）基本假设条件

1.国家及地方现行的法律法规、监管、财政、经济状况或国家宏

观调控政策无重大变化；

2.国家现行的利率、汇率及通货膨胀水平等无重大变化；

3.对项目有影响的法律法规无重大变化；

4.预测的收入增长率可稳定实现；

5.预测的各项成本预算可得到控制；

6.发行人制定的项目运营计划、项目偿债收益能够顺利执行；

7.无其他不可抗力及不可预见因素对其造成重大不利影响；

8.不考虑营业外收支情况对项目收益的影响。

（二）收益预测

本项目募集资金以转股协议存款方式注入银行用以补充资本，协

议期不允许提前支取；转股协议存款作为特殊资本补充机制安排，计

入其他一级资本；转股条件触发后，阶段性转为普通股，计入核心一

级资本。本项目收益按照债券存续期内不转股情况下测算收益 134.96

亿元，转股情况下测算收益 156.87亿元。

1.不转股情况下预期收益测算

（1）转股协议存款资金投资收入

本项目债券资金到位后，预计全额用于银行生息资产项目投放。

本次测算参考中原银行 2022 年 1-9月平均 4.12%的资产收益率，在

债券存续期间预测的利息收入明细如下：

金额：人民币万元

年度 本金 资产收益率 利息收入

第 1年 800,000.00 4.12% 32,960.00

第 2年 800,000.00 4.12% 32,960.00
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年度 本金 资产收益率 利息收入

第 3年 800,000.00 4.12% 32,960.00

第 4年 800,000.00 4.12% 32,960.00

第 5年 800,000.00 4.12% 32,960.00

第 6年 800,000.00 4.12% 32,960.00

第 7年 640,000.00 4.12% 26,368.00

第 8年 480,000.00 4.12% 19,776.00

第 9年 320,000.00 4.12% 13,184.00

第 10年 160,000.00 4.12% 6,592.00

合计 263,680.00

（2）转股协议存款资金投资本金回笼

按照河南省专项债券使用方案设计，计划从第六年至第十年到期，

每年回笼 16亿元转股协议存款本金，可用于偿还专项债券资金本金。

则债券存续期第六十至第十年每年转股协议存款资金投资本金回笼

金额预计为 160,000.00万元，具体如下：

金额：人民币万元

年度 存款资金投资本金回笼

第 6年 160,000.00

第 7年 160,000.00

第 8年 160,000.00

第 9年 160,000.00

第 10年 160,000.00

合计 800,000.00

（3）信贷资产收入

根据《中国银保监会关于发行资本工具补充中小银行资本有关工

作的通知》（银保监发〔2020〕52号），允许将可用于补充中小银行

资本的地方政府专项债券资金以转股协议存款形式注入目标银行。中

原银行通过转股协议存款承接 80亿专项债资金，用于补充其他一级

资本。以本次 80亿元债券资金规模进行测算，根据银保监会对商业

银行不低于 10.50%资本充足率监管要求，前五年本次债券募集资本
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最多可支撑 762亿元的增量加权风险资产，本次测算基于谨慎性原则，

将增量加权风险资产的 50%，即 381亿元测算本项目偿债收益，在增

量加权风险资产的基础上，结合银行平均风险权重计算可支撑的信贷

资产，可支撑的信贷资产再扣除债券本金后为当期可投放资产规模。

同时，在当期可投放资产规模的基础上，考虑净息差为当期测算收入。

中原银行 2022年 1-9月平均风险权重为 65%，本次测算按照 65%

的平均风险权重测算，可支撑 586亿元信贷资产，扣除债券本金后的

当期可投放资产规模见下表。鉴于中原银行 2022年 1-9月净息差平

均为 1.91%，本次测算基于谨慎性原则，按照净息差可实现率为 70%

预测当期测算收入。在债券发行期间信贷资产收入明细如下:

金额：人民币万元

年度 贷款本金 本期还本 期末余额
本期可投放

资产

预测净

息差
预测收入

第 1年 800,000.00 800,000.00 5,060,805.86 1.34% 67,662.97

第 2年 800,000.00 800,000.00 5,060,805.86 1.34% 67,662.97

第 3年 800,000.00 800,000.00 5,060,805.86 1.34% 67,662.97

第 4年 800,000.00 800,000.00 5,060,805.86 1.34% 67,662.97

第 5年 800,000.00 800,000.00 5,060,805.86 1.34% 67,662.97

第 6年 800,000.00 160,000.00 640,000.00 5,060,805.86 1.34% 67,662.97

第 7年 640,000.00 160,000.00 480,000.00 4,048,644.69 1.34% 54,130.38

第 8年 480,000.00 160,000.00 320,000.00 3,036,483.52 1.34% 40,597.78

第 9年 320,000.00 160,000.00 160,000.00 2,024,322.34 1.34% 27,065.19

第 10年 160,000.00 160,000.00 1,012,161.17 1.34% 13,532.59

合计 800,000.00 541,303.79

（4）可用于偿债收益

在不转股情况下，债券存续期间内可用于偿债资金情况如下：

金额单位：人民币万元

年度 预计利息收入
存款资金投

资本金回笼
预测收入 税收成本 收益合计

第 1年 32,960.00 67,662.97 31,917.61 68,705.36
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年度 预计利息收入
存款资金投

资本金回笼
预测收入 税收成本 收益合计

第 2年 32,960.00 67,662.97 31,917.61 68,705.36

第 3年 32,960.00 67,662.97 31,917.61 68,705.36

第 4年 32,960.00 67,662.97 31,917.61 68,705.36

第 5年 32,960.00 67,662.97 31,917.61 68,705.36

第 6年 32,960.00 160,000.00 67,662.97 31,917.61 228,705.36

第 7年 26,368.00 160,000.00 54,130.38 25,534.09 214,964.29

第 8年 19,776.00 160,000.00 40,597.78 19,150.56 201,223.22

第 9年 13,184.00 160,000.00 27,065.19 12,767.04 187,482.15

第 10年 6,592.00 160,000.00 13,532.59 6,383.52 173,741.07

合计 263,680.00 800,000.00 541,303.79 255,340.86 1,349,642.93

2. 转股情况下预期收益测算

（1）转股协议存款资金投资收入

本项目债券资金到位后，预计前两年用于银行生息资产项目投放。

本次测算参考中原银行 2022 年 1-9月平均 4.12%的资产收益率，在

债券存续期间前两年预测的利息收入均为 32,960.00万元。

（2）专项债券资金所持股份的股金分红

假设在债券存续期第三年转股条件触发，转股后，根据未来盈利

能力测算，按每年净利润 35%计算股金分红，预计债券存续期第三年

至第十年股金分红具体如下：

金额：人民币万元

年度 专项债券资金所持股份的股金分红

第 3年 24,200.00

第 4年 24,800.00

第 5年 26,700.00

第 6年 28,300.00

第 7年 24,000.00

第 8年 19,100.00

第 9年 13,500.00

第 10年 7,100.00
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年度 专项债券资金所持股份的股金分红

合计 167,700.00

（3）专项债券资金所持股份转让收入

计划从第六年至第十年到期，逐年等比例转让专项债券资金所持

股份，用于偿还专项债券资金本息，转让价格按转让当期每股净资产

确定，具体每年股份转让收入预计如下：

金额：人民币万元

年度 专项债券资金所持股份转让收入

第 6年 185,800.00

第 7年 191,400.00

第 8年 197,100.00

第 9年 203,000.00

第 10年 209,100.00

合计 986,400.00

（4）信贷资产收入

根据《中国银保监会关于发行资本工具补充中小银行资本有关工

作的通知》（银保监发〔2020〕52号），允许将可用于补充中小银行

资本的地方政府专项债券资金以转股协议存款形式注入目标银行。中

原银行通过转股协议存款承接 80亿专项债资金，用于补充其他一级

资本。以本次 80亿元债券资金规模进行测算，根据银保监会对商业

银行不低于 10.50%资本充足率监管要求，前五年本次债券募集资本

最多可支撑 762亿元的增量加权风险资产，本次测算基于谨慎性原则，

将增量加权风险资产的 50%，即 381亿元测算本项目偿债收益，在增

量加权风险资产的基础上，结合银行平均风险权重计算可支撑的信贷

资产，可支撑的信贷资产再扣除债券本金后为当期可投放资产规模。

同时，在当期可投放资产规模的基础上，考虑净息差为当期测算收入。

中原银行 2022年 1-9月平均风险权重为 65%，本次测算按照 65%

的平均风险权重测算，可支撑 586亿元信贷资产，扣除债券本金后的
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当期可投放资产规模见下表。鉴于中原银行 2022年 1-9月净息差平

均为 1.91%，本次测算基于谨慎性原则，按照净息差可实现率为 70%

预测当期测算收入。在债券发行期间信贷资产收入明细如下:

金额：人民币万元

年度 贷款本金 本期还本 期末余额
本期可投放

资产

预测净

息差
预测收入

第 1年 800,000.00 800,000.00 5,060,805.86 1.34% 67,662.97

第 2年 800,000.00 800,000.00 5,060,805.86 1.34% 67,662.97

第 3年 800,000.00 800,000.00 5,060,805.86 1.34% 67,662.97

第 4年 800,000.00 800,000.00 5,060,805.86 1.34% 67,662.97

第 5年 800,000.00 800,000.00 5,060,805.86 1.34% 67,662.97

第 6年 800,000.00 160,000.00 640,000.00 5,060,805.86 1.34% 67,662.97

第 7年 640,000.00 160,000.00 480,000.00 4,048,644.69 1.34% 54,130.38

第 8年 480,000.00 160,000.00 320,000.00 3,036,483.52 1.34% 40,597.78

第 9年 320,000.00 160,000.00 160,000.00 2,024,322.34 1.34% 27,065.19

第 10年 160,000.00 160,000.00 1,012,161.17 1.34% 13,532.59

合计 800,000.00 541,303.79

（5）可用于偿债收益

在不转股情况下，债券存续期间内可用于偿债资金情况如下：

金额单位：人民币万元

年度
预计利息

收入

预计股金

分红

股份转让收

入
预测收入 税收成本 收益合计

第 1年 32,960.00 67,662.97 31,917.61 68,705.36

第 2年 32,960.00 67,662.97 31,917.61 68,705.36

第 3年 24,200.00 67,662.97 21,462.69 70,400.28

第 4年 24,800.00 67,662.97 21,462.69 71,000.28

第 5年 26,700.00 67,662.97 21,462.69 72,900.28

第 6年 28,300.00 185,800.00 67,662.97 21,462.69 260,300.28

第 7年 24,000.00 191,400.00 54,130.38 17,170.16 252,360.22

第 8年 19,100.00 197,100.00 40,597.78 12,877.62 243,920.16

第 9年 13,500.00 203,000.00 27,065.19 8,585.08 234,980.11

第 10年 7,100.00 209,100.00 13,532.59 4,292.54 225,440.05

合计 65,920.00 167,700.00 986,400.00 541,303.79 192,611.38 1,568,712.38
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（三）本息覆盖倍数

经上述测算，在对项目收益预测及其所能依据的各项假设前提下，

并假设项目预测收益在债券存续期内可以全部实现。不转股情况下专

项债券存续期间可用于偿还债券本息的项目收益为 1,349,642.93万元，

计算的本息覆盖倍数为 1.28倍；转股情况下专项债券存续期间可用

于偿还债券本息的项目收益为 1,568,712.38万元，计算的本息覆盖倍

数为 1.49倍。

表 2 项目收益与融资平衡表

1.不转股情况下项目收益与融资平衡表

金额单位：人民币万元

年度
本息支付

项目收益
偿还本金 应付利息 本息合计

第 1年 32,000.00 32,000.00 68,705.36

第 2年 32,000.00 32,000.00 68,705.36

第 3年 32,000.00 32,000.00 68,705.36

第 4年 32,000.00 32,000.00 68,705.36

第 5年 32,000.00 32,000.00 68,705.36

第 6年 160,000.00 32,000.00 192,000.00 228,705.36

第 7年 160,000.00 25,600.00 185,600.00 214,964.29

第 8年 160,000.00 19,200.00 179,200.00 201,223.22

第 9年 160,000.00 12,800.00 172,800.00 187,482.15

第 10年 160,000.00 6,400.00 166,400.00 173,741.07

合计 800,000.00 256,000.00 1,056,000.00 1,349,642.93

本息覆盖倍数 1.28

2.转股情况下项目收益与融资平衡表

金额单位：人民币万元

年度 本息支付 项目收益



14

偿还本金 应付利息 本息合计

第 1年 32,000.00 32,000.00 68,705.36

第 2年 32,000.00 32,000.00 68,705.36

第 3年 32,000.00 32,000.00 70,400.28

第 4年 32,000.00 32,000.00 71,000.28

第 5年 32,000.00 32,000.00 72,900.28

第 6年 160,000.00 32,000.00 192,000.00 260,300.28

第 7年 160,000.00 25,600.00 185,600.00 252,360.22

第 8年 160,000.00 19,200.00 179,200.00 243,920.16

第 9年 160,000.00 12,800.00 172,800.00 234,980.11

第 10年 160,000.00 6,400.00 166,400.00 225,440.05

合计 800,000.00 256,000.00 1,056,000.00 1,568,712.38

本息覆盖倍数 1.49

六、总体评价结果

经过我们整体测算与评估分析，本项目本息覆盖倍数符合财政部

对地方政府发行收益与融资自求平衡专项债券的要求，并以项目运营

收益对应的充足、稳定的现金流作为还本付息的资金来源，本项目可

以通过发行专项债券的方式进行融资以完成资金筹措。

七、使用限制

本报告只能用于本评价报告载明的评价目的和用途。评价报告的

使用权归委托方所有，因使用不当所造成的相关风险与本所及执业注

册会计师无关。
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