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河南汝州农村商业银行股份有限公司 
资本补充项目收益与融资自求平衡 

专项评价报告 
 

和信咨字（2023）第 090547 号 

 

和信会计师事务所（特殊普通合伙）河南分所会计师事务所接受委托，对河

南汝州农村商业银行股份有限公司（以下简称“汝州农商银行”）资本补充项目

收益与融资自求平衡情况进行审核并出具专项评价报告。我们的审核是依据《中

国注册会计师其他鉴证业务准则第 3111 号——预测性财务信息的审核》和财政

部《关于试点发展项目收益与融资自求平衡的地方政府专项债券品种的通知》（财

预（2017）89 号）进行的，在审核过程中我们结合河南汝州农村商业银行股份

有限公司资本补充项目的具体情况，实施了座谈、计算、分析等我们认为必要的

审核程序，现将审核情况和总体评价结果报告如下： 

一、 项目基本情况 

根据《河南省利用专项债券补充农村信用社资本方案》，此项目是由河南省

人民政府发行地方专项债券后，通过河南投资集团有限公司采取间接入股的方式，

向河南汝州农村商业银行股份有限公司注资，用于补充核心一级资本。河南汝州

农村商业银行股份有限公司项目债券使用规模 40,000.00 万元，债券存续期十年，

自发行日的下一工作日开始计息，每半年付息一次，第一年至第五年为还款宽限

期（每年只偿还专项债券利息），第六年至第十年每年按发行规模的 20%偿还本

金并支付利息。债券存续期间，河南投资集团有限公司通过所持有河南汝州农村

商业银行股份有限公司股权分红、市场化转让股份及不良资产处置实现项目收入，

保障债券本息的偿付。 

（一）专项债券还本付息计划 

本项目拟申请政府专项债券资金 40,000.00 万元，期限十年。债券年利率按

照 4.00%计算，在债券存续期每半年支付一次利息，本金分年偿还，在第六年至

第十年每年分别偿还债券本金的 20.00%，还本付息情况如下表所示： 

专项债券还本付息计划表 

单位：人民币万元 
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年度 
期初本金金

额 

本期新增本

金 

本期偿还本

金 

期末本金余

额 

当年偿还利

息 

当年还本付息

合计 

第一年  40,000.00  40,000.00 1,600.00 1,600.00 

第二年 40,000.00   40,000.00 1,600.00 1,600.00 

第三年 40,000.00   40,000.00 1,600.00 1,600.00 

第四年 40,000.00   40,000.00 1,600.00 1,600.00 

第五年 40,000.00   40,000.00 1,600.00 1,600.00 

第六年 40,000.00  8,000.00 32,000.00 1,600.00 9,600.00 

第七年 32,000.00  8,000.00 24,000.00 1,280.00 9,280.00 

第八年 24,000.00  8,000.00 16,000.00 960.00 8,960.00 

第九年 16,000.00  8,000.00 8,000.00 640.00 8,640.00 

第十年 8,000.00  8,000.00  320.00 8,320.00 

合计  40,000.00 40,000.00  12,800.00 52,800.00 

（二）项目收益和现金流覆盖债券还本付息情况 

河南汝州农村商业银行股份有限公司资本补充项目的偿债资金来源于项

目股权分红收益、市场化转让股份所得及不良资产处置收益，项目收益和现金

流覆盖债券还本付息情况如下： 

项目本息覆盖倍数表 

单位：人民币万元、倍 

用于资金平衡项目的收益 本息合计金额 资金覆盖倍数 

77,783.78 52,800.00 1.47 

二、总体评价 

经上述测算，在项目单位对项目收益预测及其所依据的各项假设前提下，本

次评价的河南汝州农村商业银行股份有限公司资本补充项目预期收入对应的收

益能够合理保障偿还拟使用的专项债券本金和利息，实现项目收益与融资自求平

衡。 

三、其他需说明事项 

（一）本专项评价报告仅供河南汝州农村商业银行股份有限公司资本补充项

目申报专项债券及后续发行使用，不得用作任何其他目的。 

（二）本次预测以在具体预测说明披露的各项假设为前提进行并得到相应的

预测结果，若上述假设前提发生变化，则应相应的调整总体评价结论。 
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附件： 

一、项目基本情况 

（一）项目所在区域财政、金融发展情况 

2022 年汝州市生产总值 549.33 亿元，比上年增长 2.00%。其中，第一产业

增加值 44.98 亿元，比上年增长 4.0%；第二产业增加值 228.19 亿元，比上年增

长 0.50%；第三产业增加值 276.16 亿元，比上年增长 2.80%。三次产业结构为

8.20:41.50:50.30。一般公共预算收入 38.76 亿元，全年全市居民人均可支配收入

为 27,823.90 元。 

汝州市共有银行业金融机构 10 家，其中政策性银行 1 家，为中国农业发展

银行汝州市支行；全国性商业银行 6 家，为中国工商银行股份有限公司汝州支行、

中国农业银行股份有限公司汝州市支行、中国银行股份有限公司汝州支行、中国

建设银行股份有限公司汝州支行、中信银行股份有限公司平顶山汝州支行、中国

邮政储蓄银行股份有限公司汝州市支行；城市商业银行 1 家，为中原银行股份有

限公司汝州支行；农村商业银行 1 家，为河南汝州农村商业银行股份有限公司；

村镇银行 1 家，为汝州玉川村镇银行股份有限公司。年末全县金融机构人民币各

项存款余额 462.99 亿元，比上年增长 10.77%。其中，住户存款 387.94 亿元，增

长 13.26%。金融机构各项贷款余额 332.89 亿元，比上年增长 9.01%。其中，住

户贷款 114.15 亿元，增长 4.59%。 

（二）项目单位基本情况 

1、项目运营主体基本情况 

河南投资集团有限公司（以下简称“河南投资集团”）成立于 1991 年 12 月

18 日，注册资金 120 亿元人民币，法定代表人刘新勇，注册地址郑州市农业路

东 41 号投资大厦，统一社会信用代码 914100001699542485，经营范围：投资管

理、建设项目的投资、建设项目所需工业生产资料和机械设备、投资项目分的产

品原材料的销售（国家专项规定的除外）；房屋租赁（以上范围凡需审批的，未

获批准前不得经营）。河南投资集团是河南省政府批准设立的国有独资公司，隶

属于省政府，经营省政府授权范围内国有资产。 

2、项目单位基本情况 

河南汝州农村商业银行股份有限公司（以下简称“汝州农商银行”），于 2013
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年 10 月 14 日经中国银行保险监督管理委员会河南监管局下发的《河南银监局关

于同意河南汝州农村商业银行股份有限公司开业的批复》（豫银监复〔2013〕409

号）批准，批准成立的股份合作制性质的独立法人金融企业，注册资本

43,382.2579 万元，注册地址：汝州市广育路 3 号，法定代表人：闫垒升，金融

许可证编号：B0374H341040001。 

经营范围：吸收公众存款；发放短期、中期和长期贷款；办理国内结算业务；

办理票据承兑与贴现；从事同业拆借；从事借记卡业务；代理其他银行的金融业

务；代理收付款项及代理保险业务；买卖政府债券、金融债券；代理发行、代理

兑付、承销政府债券和政策性金融债券；提供保管箱服务；经中国银行业监督管

理机构批准的其他业务。 

内设机构为：发展规划部、人力资源部、风险管理部、运营服务部、财务会

计部、资金营运部、信用管理部、资产经营部、个人业务部、公司业务部、电子

银行部、乡村振兴事业部、信息科技部、安全保卫部、审计稽核部、纪检监察部、

办公室、党群工作部、工会办 19 个部门；下辖 1 个营业部、22 个支行、25 个分

理处，共 48 个营业网点；现有职工 585 人，研究生学历 20 人，本科学历 474

人，大专及以下学历 91 人,具有初级及以上职称 314 人。 

二、项目收益及现金流入预测假设 

（一）国家及地方现行的法律法规、监管、财政、经济状况或国家宏观调控

政策无重大变化； 

（二）国家现行的利率、汇率及通货膨胀水平等无重大变化； 

（三）对项目有影响的法律法规无重大变化； 

（四）预测的资产增长率可稳定实现； 

（五）预测的各项成本预算可得到控制； 

（六）项目运营计划、项目偿债收益能够顺利执行； 

（七）无其他不可抗力及不可预见因素对其造成重大不利影响； 

（八）不考虑营业外收支情况对项目收益的影响。 

三、项目收益及现金流入预测 

（一）项目经营收入预测 

项目经营收入包括股权分红收益、市场化转让股份所得及不良资产处置收益。 
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1.股权分红收益预测 

2017-2021 年河南省全省农信社总资产增速平均为 8.93%，本次补充资本后，

考虑到河南省金融业整体发展程度以及汝州农商银行的实际情况，从谨慎角度出

发，预计未来十年总资产按照年增长率 5.00%增长。汝州农商银行补充资本金后

资产总额 2,018,821.86 万元，则第十年资产总额可达 3,288,448.08 万元。 

2017-2021 年河南省全省农信社平均总资产利润率 0.56%，本次补充资本后，

经营效益将逐步改善，根据汝州农商银行制定的未来发展规划，并考虑到汝州农

商银行的实际情况，预计本项目未来十年总资产利润率为 0.50%，则专项债券存

续期内可实现净利润合计 133,310.76 万元。汝州农商银行按公司法规定，对每年

净利润（减弥补亏损，下同）提取 10.00%的法定公积金，提取一定金额的一般

风险准备金（预计每年按净利润的 10%计提），考虑持续补充资本的需要，预计

未来十年每年分红比例按照汝州农商银行净利润的 20.00%，则十年股利分配金

额为 26,662.15 万元。河南投资集团在债券存续期第一年至第六年按持股

26,845.64 万股获得分红，第七年至第十年分别按照持股 21,476.51 万股、16,107.38

万股、10,738.26 万股、5,369.13 万股获得分红，十年可分得股利 7,794.78 万元。 

股权分红收益预测表 

单位：人民币万元 

年份 资产总额 预计净利润 预计利润分配额 预计可获得股权分红收入 

第一年 2,119,762.95 10,598.81 2,119.76 810.31 

第二年 2,225,751.10 11,128.76 2,225.75 850.83 

第三年 2,337,038.66 11,685.19 2,337.04 893.37 

第四年 2,453,890.59 12,269.45 2,453.89 938.04 

第五年 2,576,585.12 12,882.93 2,576.59 984.94 

第六年 2,705,414.37 13,527.07 2,705.41 1,034.18 

第七年 2,840,685.09 14,203.43 2,840.69 868.71 

第八年 2,982,719.35 14,913.60 2,982.72 684.11 

第九年 3,131,855.31 15,659.28 3,131.86 478.88 

第十年 3,288,448.08 16,442.24 3,288.45 251.41 

合计 26,662,150.62 133,310.76 26,662.15 7,794.78 

 

2.市场化转让股份所得 
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为保障本专项债券及时安全退出，河南投资集团将在本专项债券存续期第六

年开始每年通过市场化方式等比例转让其所持汝州农商银行的股份。 

根据平顶山银保监分局批复的《河南汝州农村商业银行股份有限公司定向募

股方案》，河南投资集团初始认购价格为 1.49 元/股，在此价格基础上，根据上述

股权分红收益预测，在专项债券存续期内可实现净利润 133,310.76 万元，每股收

益 1.90 元，同时考虑汝州农商银行在专项债券存续期内预计利润分配额

26,662.15 万元，导致每股收益减少 0.38 元，经测算未来十年股价从 1.49 元/股上

升至 2.94 元/股；截至第五年末，汝州农商银行每股价格为 2.09 元，则第六年开

始每年按照上年末每股价格市场化转让 5,369.13 万股股份。本专项债券存续期内

的市场化转让股份所得预计为 64,698.00 万元。 

市场化转让股份所得预测表 

年份 转让股份数（万股） 转让价格（元/股） 市场化转让股份所得（万元） 

第五年  2.09  

第六年 5,369.13 2.24 11,221.48 

第七年 5,369.13 2.40 12,026.85 

第八年 5,369.13 2.57 12,885.91 

第九年 5,369.13 2.75 13,798.66 

第十年 5,369.13 2.94 14,765.10 

合计 26,845.64  64,698.00 

 

3.不良资产处置收益预测 

根据汝州农商银行不良资产处置计划，在债券存续期内，不良资产处置收益

专项用于偿还专项债券资金本息，预计在未来五年内产生的不良资产处置收益为

5,291.00 万元，其中第一年 1,450.00 万元、第二年 1,060.00 万元、第三年 860.00

万元、第四年 1,060.00 万元、第五年 861.00 万元。 

四、资金测算平衡 

经上述测算，在对项目收益预测及其所能依据的各项假设前提下，并假设项

目预测收益在债券存续期内可以全部实现，专项债券存续期间可用于偿还债券本

息的项目收益为 77,783.78 万元，计算的本息覆盖倍数为 1.47 倍。项目现金流量

表如下：



 

 9 

项目现金流量表 

单位：人民币万元 

项目 第一年 第二年 第三年 第四年 第五年 第六年 第七年 第八年 第九年 第十年 合计 

现金流入            

股权分红收益 810.31 850.83 893.37 938.04 984.94 1,034.18 868.71 684.11 478.88 251.41 7,794.78 

市场化转让股份所得      11,221.48 12,026.85 12,885.91 13,798.66 14,765.10 64,698.00 

不良资产处置收益 1,450.00 1,060.00 860.00 1,060.00 861.00      5,291.00 

现金流入总额 2,260.31 1,910.83 1,753.37 1,998.04 1,845.94 12,255.66 12,895.56 13,570.02 14,277.54 15,016.51 77,783.78 

现金流出            

专项债券利息支出 1,600.00 1,600.00 1,600.00 1,600.00 1,600.00 1,600.00 1,280.00 960.00 640.00 320.00 12,800.00 

专项债券本金支出      8,000.00 8,000.00 8,000.00 8,000.00 8,000.00 40,000.00 

现金流出总额 1,600.00 1,600.00 1,600.00 1,600.00 1,600.00 9,600.00 9,280.00 8,960.00 8,640.00 8,320.00 52,800.00 

现金净流量            

当年项目现金净流入 660.31 310.83 153.37 398.04 245.94 2,655.66 3,615.56 4,610.02 5,637.54 6,696.51 24,983.78 

期末项目累计现金结存额 660.31 971.14 1,124.51 1,522.55 1,768.49 4,424.15 8,039.71 12,649.73 18,287.27 24,983.78 24,983.78 

融资本息覆盖倍数 1.47 

 



 

 10 

五、压力测试分析 

考虑到项目净收益是本次所发行债券还本付息的基础，净收益的变动会直接

影响到债券本息的偿还。针对项目净收益分别变动-10%，-5%时，预期经营性收

入能够合理保障偿还融资本金和利息，实现项目收益和融资自求平衡： 

压力测试表 

经营净收益变动情况敏感性分析 
敏感性变动比例 

不变 -10% -5% 

净收益（万元） 77,783.78 70,005.40 73,894.59 

需偿还的融资本息（万元） 52,800.00 52,800.00 52,800.00 

债券本息覆盖倍数 1.47 1.33 1.40 

六、事前绩效评估情况 

（一）项目概况 

项目名称：河南汝州农村商业银行股份有限公司资本补充项目 

实施单位：河南汝州农村商业银行股份有限公司 

债券规模：本项目总投资 40,000.00 万元。 

（二）评估内容 

项目事前绩效评估内容包括项目实施的必要性、公益性、收益性；项目建设

投资合规性与项目成熟度；项目资金来源和到位可行性；项目收入、成本、收益

预测合理性；债券资金需求合理性；项目偿债计划可行性和偿债风险点；绩效目

标合理性等七个方面。 

1.项目符合国家相关政策，项目实施符合必要性、公益性、收益性要求。 

2.项目成熟度：项目额度和发行方案已经过批准，具备发行条件。 

3.项目资金来源渠道符合上级政策性文件要求，资金到位具有相对可行性。 

4.项目收入、成本预测依据充分，项目收益具有合理性。 

5.项目申报债券资金与项目收益相匹配，债券资金需求合理。 

6.项目收益预测合理，满足还本付息要求，偿债风险基本可控。 

7.项目绩效目标与预计解决的问题及现实需求基本匹配，绩效指标基本合理。 

总体来看，本项目绩效目标指向明确，与相应的财政支出范围、方向、效果

紧密相关，项目绩效可实现性较强，资金投入风险基本可控，本项目事前绩效评

估符合专项债券申报使用要求。 
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（三）评估结论 

项目事前绩效评估的总体意见为：予以支持。 

七、债券资金使用合规性 

根据债券资金使用要求，专项债券资金不得用于市场化运作的非公益性或公

益性较弱的项目，不得用于置换存量债务，不得用于企业补贴及偿债，不得用于

支付利息，不得用于 PPP 项目。不得用于党政机关办公用房、技术用房等各类

楼堂馆所，不得用于城市大型雕塑、景观改造等各类形象工程和政绩工程，不得

用于房地产开发项目，不得用于一般性企业生产线或生产设备，不得用于租赁住

房建设以外的土地储备，不得用于主题公园等商业设施。根据项目单位出具的说

明，本项目专项债券资金使用不存在上述负面清单情况。 

八、评价结论 

经上述测算，河南汝州农村商业银行股份有限公司资本补充项目项目预期收

益对拟使用的专项债券本息覆盖倍数为 1.47，能够合理保障偿还拟使用的专项债

券资金本金和利息，实现项目收益与融资自求平衡。考虑到项目相关市场风险，

本次测算授予价在-10%、-5%范围内变动的情况下本息覆盖倍数进行计算，经计

算，收益在-10%、-5%范围内变动情况下，本息覆盖倍数分别为 1.33、1.40，项

目有稳定的偿债资金来源，债券存续期内不会出现无法满足专项债券还本付息要

求的情况。 
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免责声明 

本报告中的评论仅供贵方作一般参考之用，其内容（无论整体或部分）不构

成我们的意见。 

我们出具的评论将仪基于下列事项: 

a.我们在本报告述及或引用的资料、文件、事实和假设; 

b.我们假设提供给我们的所有资料（未经独立核实）为准确、真实、完整和

有效； 

c.贵方理解本报告只涵盖特定的中国大陆和相关国家/地区问题及相应影响，

并未考虑其他任何类别的相关事宜； 

d.在此报告出具时有效的有关法律、法规和解释（"权威法规"）。这些权威法

规可能会被修订，且可能具有追溯效力。我们没有义务告知贵方对此报告中所作

分析或任何事项可能产生影响的任何变更或发展，我们亦不会对本报告出具日之

后的任何事项作考虑。在报告出具之日后权威法规的任向变更亦可能会影响报告

中评论的有效性； 

e.贵方理解此报告对任何税务机构及/或司法机构并无约束效力，亦不应被视

为我们就任何税务机构及/或司法机构将会同意我们的评论而作出的任何声明、

保证或担保； 

f.与此约定业务有关的所有服务仅供贵方参考及内部使用，除了贵方作为业

务约定书合同一方以外，和信会计师事务所（特殊普通合伙）河南分所（“和信

河南分所”或“我们”）与其他任何人士或任何方（"第三方”）均不产生合约利益

关系。此约定业务的服务并非为任何第三方的明示或默示的利益。除贵方以外，

任何第三方没有权利以任何形式或基于任何目的，依赖“和信河南分所”的提交物、

建议、评论、报告或其他服务； 

g.我们不会对任何第三方承担任何义务和责任（包括但不限于疏忽引起的责

任）。如有任何第三方依赖我们报告的情况，贵方同意将保护和信河南分所，其

关联机构以及人员免受任何与向三方披露报告（无论是否经过我们的同意）有关

的第三方索偿或责任的影响，并补偿所生的诉讼费以及其他费用。 
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     周口市淮阳区农村信用合作联社

∶     资本补充项目收益与融资自求平衡

。 专项评价报告

河南弘立会计师事务所有限公司



周口市淮阳区农村信用合作联社

资本补充项目收益与融资自求平衡

专项评价报告
豫弘立评字⒛⒛第 Ⅱ4号

河南弘立会计师事务所有限公司接受委托,对周口市淮阳区农村信用合作联

社资本补充项目收益与融资自求平衡情况进行审核并出具专项评价报告。我们的

审核是依据 《中国注册会计师其他鉴证业务准则第 3111号——预测性财务信息

的审核》和财政部 《关于试点发展项目收益与融资自求平衡的地方政府专项债券

品种的通知》 (财预 (⒛ 17)89号 )进行的,在审核过程中我们结合周口市淮

阳区农村信用合作联社资本补充项目的具体情况,实施了座谈、计算、分析等我

们认为必要的审核程序,现将审核情况和`总体评价结果报告如下 :

一、项目基本情况

根据 《河南省利用专项债券补充农村信用社资本方案》,此项目是由河南省

人民政府发行地方专项债券后,通过河南投资集团有限公司采取间接入股的方式,

向周口市淮阳区农村信用合作联社注资,用于补充核心一级资本。周口市淮阳区

农村信用合作联社项目债券使用规模⒛,OO0。O0万元,债券存续期十年,自发行

日的下一工作日开始计息,每半年付息一次,第一年至第五年为还款宽限期 (每

年只偿还专项债券利息),第六年至第十年每年按发行规模的20%偿还本金并支

付利息。债券存续期间,河南投资集团有限公司通过所持有周口市淮阳区农村信

用合作联社股权分红、市场化转让股份及不良资产处置实现项目收入,保障债券

本息的偿付。

(一 )专项债券还本付息计划

本项目拟申请政府专项债券资金⒛,OO0。00万元,期限十年。债券年利率按

照 4%计算,在债券存续期每半年支付∵次利息,本金分年偿还,在第六年至第

十年每年分别偿还债券本金的20%,还本付息情况如下表所示 :

专项债券还本付息计划表



单位:人民币万元

年度
期初本金

金额

本期新增

本金

本期偿还

本金

期末本金余

额

当年偿还

禾刂̀氨

当年还本

付息合计

第一年 29,000.00 29,000.00 l,160,00 1,160.00

第二年 29,000.00 29,000.00 1,160.00 1,160.00

第三年 29,000.00 29,000.00 1,160.00 1,160.00

第四年 29,000.00 29,000.00 l,160.00 1,160.00

第五年 29,000.00 29,000.00 l,160.00 l,160.00

第六年 29,000.00 5,800.00 23,200,00 l,160.00 6,960.00

第七年 23,200.00 5,800.00 17,400.00 928.00 6,728,00

第八年 17,400,00 5,800,00 11,600,00 696.00 6,496.00

第九年 11,600.00 5,800.00 5,800.00 464.00 6,264,00

第十年 5,800,00 5,800.00 0.00 232,00 6∶ 032.00

合计 29,000.00 29,000.00 9,280.00 38,280.00

(二 )项 目收益和现金流覆盖债券还本付息情况     Ⅱ

周口市淮阳区农村信用合作联社资本补充项目的偿债资金来源于项目股

权分红收益、市场化转让股份所得及不良资产处置收益,项目收益和现金流覆

盖债券还本付息情况如下 :

项目本息覆盖倍数表

用于资金平衡项目的收益 资金覆盖倍数

53,574,12

二、总体评价

经上述测算,在项目单位对项目收益预测及其所依据的各项假设前提下,本

次评价的周口市淮阳区农村信用合作联社资本补充项目预期收入对应的收益能

够合理保障偿还拟使用的专项债券本金和利息,实现项目收益与融资自求平衡。

三、其他需说明事项

(一 )本专项评价报告仅供周口市淮阳区农村信用合作联社资本补充项目申

报专项债券及后续发行使用,不得用作任何其他目的。

(二 )本次预测以在具体预测说明披露的各项假设为前提进行并得到相应的

预测结果,若上述假设前提发生变化,则应相应的调整总体评价结论。

1.40

单位:人民币万元、倍

本息合计金额
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附件 :

一、项目基本情况

(一 )项 目所在区域财政、金融发展情况

⒛” 年周口市生产总值 3616.99亿元,比上年增长 2.9%。 其中,第一产业

增 加 值 “ 0.51亿 元 ,增 长 4.5%;第 二 产 业 增 加 值 1,456.⒛ 亿 元 ,增 长 2.4%;第

三 产 业 增 加 值 1,530。 乃 亿 元 ,增 长 2.6%。

周口市共有银行业金融机构 乃 家,其中政策性银行 1家 ,为中国农业发展

银行;全国性商业银行 5家,为中国银行、中国农业银行、中国工商银行、中国

建设银行、中国邮政储蓄银行;城市商业银行 2家 ,为中原银行、郑州银行;农

村商业银行 (农信联社 )10家,为周口农商银行、扶沟农商银行、商水农商银

行、鹿邑农商银行、沈丘农商银行、项城农商银行、淮阳农信联社、郸城农信联

社、西华农信联社;村镇银行 9家 ,为项城中银富登村镇银行、西华厦农商村镇

银行、沈丘中银富登村镇银行、淮阳中银富登村镇银行、扶沟郑银村镇银行、商

水厦农商村镇银行、太康中银富登村镇银行、鹿邑中银富登村镇银行、郸城中银

富登村镇银行。⒛” 年末周口市金融机构入民币各项存款余额 5,陇 0。
"亿
元 ,

比 上 年 增 长 15.8%。 其 中 ,住 户 存 款 4,283.28亿 元 ,增 长 16。 ∞ %。 金 融 机 构 各

项贷款余额⒉226。”亿元,比上年增长 10。盯%。 其中,住户贷款 1,⒕6.61亿元 ,

增 长 10.“ %。

(二 )项 目单位基本情况

1、 项目运营主体基本情况

河南投资集团有限公司 (以下简称
“
河南投资集团

”)成立于 1991年 12

月 18日 ,注册资金 120亿元人民币,法定代表人刘新勇,注册地址郑州市农业

路东 41号投资大厦,统一社会信用代码 91410OOO1⑼ M⒛85,经营范围:投资

管理、建设项目的投资、建设项目所需工业生产资料和机械设备、投资项目分的

产品原材料的销售 (国家专项规定的除外);房屋租赁 (以上范围凡需审批的 ,

未获批准前不得经营 )。 河南投资集团是河南省政府批准设立的国有独资公司 ,

隶属于省政府,经营省政府授权范围内国有资产。

2、 项目单位基本情况

周口市淮阳区农村信用合作联社 (以下简称淮阳联社 )由原淮阳县农村信用



合作社联合社组建而成,于 ⒛臼 年 9月 17日经中国银行保险监督管理委员会河

南监管局下发的《河南银监局关于核准淮阳县农村信用合作联社开业的批复》(豫

银监复 (⒛

")351号
)批准,批准成立的股份合作制性质独立法人金融企业 ,

注册资本 19311万元,注册地址河南省周口市淮阳区北关苏花园,法定代表人刘

同彬,金融许可证编号 EO927S34116OO01。

经营范围:吸收公众存款;发放贷款;办理国内结算;办理票据贴现;代理

其他银行的金融业务;代理发行、代理兑付、承销政府债券和政策性金融债券 ;

买卖政府债券、金融债券;从事同业拆借;代理收付款项及代理保险业务;提供

保管箱服务;经国务院银行保险监督管理机构批准的其他业务。

内设机构为:办公室、计划财务部、运营服务部、个人金融部、风险合规部、

公司业务部、信用管理部、人力资源部、纪检监察室、安全保卫部、党群工作部、

资产管理部、网络金融部、业务拓展部、发展规划部、信息科技部、审计部、行

政事务部、清算中心等 19个部门;下辖 1个营业部、19个信用社、19个储蓄所 ,

共 39个营业网点。                j

二、项目收益及现金流入预测假设

(一 )国家及地方现行的法律法规、监管、财政、经济状况或国家宏观调控

政策无重大变化 ;

(二 )国家现行的利率、汇率及通货膨胀水平等无重大变化 ;

(三 )对项目有影响的法律法规无重大变化 ;

(四 )预测的资产增长率可稳定实现 ;

(五 )预测的各项成本预算可得到控制 ;

(六 )项 目运营计划、项目偿债收益能够顺利执行 ;

(七 )无其他不可抗力及不可预见因素对其造成重大不利影响 ;

(八 )不考虑营业外收支情况对项目收益的影响。

三、项目收益及现金流入预测

(一 )项 目经营收入预测

项目经营收入包括股权分红收益、市场化转让股份所得及不良资产处置收益。

1、 股权分红收益预测

201⒎2021年河南省全省农信社总资产增速平均为 8。”%,本次补充资本后 ,



考虑到河南省金融业整体发展程度以及淮阳联社的实际情况,从谨慎角度出发 ,

预计未来十年总资产按照年增长率 5%增长。淮阳联社补充资本金后资产总额

1,780,3” .27万元,则第十年资产总额可达 2,9O0,OS5.10万 元。

201⒎2021年河南省全省农信社平均总资产利润率 0。“%,本次补充资本后 ,

经营效益将逐步改善,根据淮阳联社制定的未来发展规划,并考虑到淮阳联社的

实际情况,预计本项目未来十年总资产利润率为 0。乃%,则专项债券存续期内可

实现净利润合计 58,TS2。昀万元。淮阳联社按公司法规定,对每年净利润 (减弥

补亏损,下同)提取 10%的法定公积金,提取一定金额的一般风险准备金 (预计

每年按净利润的 10%计提),考虑持续补充资本的需要,预计未来十年每年分红

比例按照淮阳联社净利润的乃%,则十年股利分配金额为 14,⒆ 5。T3万元。河南

投资集团在债券存续期第一年至第六年按持股⒛,370.00万股获得分红,第七年

至 第 十 年 分 别 按 照 持 股 19,4%。 00万 股 、 14,m2.OO万 股 、 9,⒎ 8。 OO万 股 、 4,874。 OO

万股获得分红,十年可分得股利 6,”0.36万元。

哆

股杈分红收益预测表

2、 市场化转让股份所得

为保障本专项债券及时安全退出,河南投资集团将在本专项债券存续期第六

年开始每年通过市场化方式等比例转让其所持淮阳联社的股份。

‘

 
●
`
丶

单位:人民币万元

年份 资产总额 预计净利润 预计利润分配额
预计可获得股
权分红收入

第一年 1,869,401.38 4,673,50 l,168.38 651.84

第二年 1,962,871.45 4,907.18 l,226.80 684.43

第三年 2,061,015.02 5,152,54 1,288.14 718,66

第四年 2,164,065.77 5,410.16 l,352.54 754.58

第五年 2,272,269.06 5,680.67 l,420.17 792.32

第六年 2,385,882.51 5,964,71 1,491.18 831.93

第七年 2,505,176.64 6,262.94 l,565。74 698.82

第八年 2,630,435.47 6,576.09 l,644.02 550.32

第九年 2,761,957.24 6,904.89 1,726.22 385.22

第十年 2,900,055,10 7,250.14 l,812.54 202.24

合计 23,513,129,64 58,782.82 14,695.73 69270.36



根据周口市银保监分局批复的《周口市淮阳区农村信用合作联社定向募股方

案》约定河南投资集团初始认购价格为 1.19元 /股 ,在此价格基础上,根据上述

股权分红收益预测 ,在专项债券存续期内可实现净利润 58,782。眨 万元,每股收

益 1.35元 ,同时考虑淮阳联社在专项债券存续期内预计利润分配额 14,⒆ 5。” 万

元 ,导致每股收益减少 0.34元 ,经测算未来十年股价从 1.19元 /股上升至 2。⒛

元/股 ;截至第五年末,淮阳联社每股价格为 1,M元 ,则第六年开始每年按照上

年末每股价格市场化转让 4,874.OO万股股份。本专项债券存续期内的市场化转让

股份所得预计为 笱,∞ 5。%万元。

市场化转让股份所得预测表

年份 转让股份数 (万股 ) 转让价格 (元/股 )
市场化转让股份所得
(万元 )

第五年 1.54

第六年 4,874.00 l,63 7,944.62

第七年 4,874.00 1.74 8,480,76

第八年 4,874.00 1.84 ∮             8,968.16

第九年 4,874,00 1.96 9,553.04

第十年 4,874.00 2.07 10,089.18

合计 24,370,00 45,035,76

3、 不良资产处置收益

根据淮阳联社不良资产处置计划,在债券存续期内,不 良资产处置收益专项

用于偿还专项债券资金本息,预计在未来五年内产生的不良资产处置收益为

2,2镏 。0O万 元 ,其 中 第
一
年 犯 0。 OO万 元 、 第 二 年 500.0O万 元 、 第 三 年 弱 1.OO万

元 、 第 四 年 417.O0万 元 、 第 五 年 380。 OO万 元 。

四、资金测算平衡

经上述测算,在对项目收益预测及其所能依据的各项假设前提下,并假设项

目预测收益在债券存续期内可以全部实现,专项债券存续期间可用于偿还债券本

息的项目收益为 53,574.12万元,计算的本息覆盖倍数为 1。硐 倍。项目现金流量

表如下表所示 :
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五、压力测试分析

考虑到项目净收益是本次所发行债券还本付息的基础,净收益的变动会直接

影响到债券本息的偿还。针对项目净收益分别变动-10%,-S%时 ,预期经营性收

入能够合理保障偿还融资本金和利息,实现项目收益和融资自求平衡 :

压力测试表

六、事前绩效评估情况

(一 )项 目概况

项目名称:周 口市淮阳区农村信用合作联社资本补充项目

实施单位:周 口市淮阳区农村信用合作联社

债券规模:本项目总投资 29,OO0。 OO万元。    
含

(二 )评估内容

项目事前绩效评估内容包括项目实施的必要性、公益性、收益性;项 目建设

投资合规性与项目成熟度;项 目资金来源和到位可行性;项目收入、成本、收益

预测合理性;债券资金需求合理性;项 目偿债计划可行性和偿债风险点;绩效目

标合理性等七个方面。

1.项 目符合国家相关政策,项 目实施符合必要性、公益性、收益性要求。

2.项 目成熟度:项目额度和发行方案己经过批准,具备发行条件。

3.项 目资金来源渠道符合上级政策性文件要求,资金到位具有相对可行性。

4.项 目收入、成本预测依据充分,项 目收益具有合理性。

5.项 目申报债券资金与项目收益相匹配,债券资金需求合理。

6.项 目收益预测合理,满足还本付息要求,偿债风险基本可控。

7.项 目绩效目标与预计解决的问题及现实需求基本匹配,绩效指标基本合理。

总体来看,本项目绩效目标指向明确,与相应的财政支出范围、方向、效果

紧密相关,项 目绩效可实现性较强,资金投入风险基本可控,本项目∷事前绩效评

估符合专项债券申报使用要求。

■

.
J
q
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L
l
J
1

θ

■

经营净收益变动情况敏感

性分析

敏感性变动比例

-10% -5% 0%

净收益 (万元 ) 48,216.71 50,895.41 53,574.12

需偿还的融资本息 (万元 ) 38,280.00 38,280.00 38,280,00

债券本息覆盖倍数 1.26 l。33 1.40



(三 )评估结论

目事前绩效评估的总体意见为:予以支持。

七、债券资金使用合规性

根据债券资金使用要求,专项债券资金不得用于市场化运作的非公益性或公

益性较弱的项目,不得用于置换存量债务,不得用于企业补贴及偿债,不得用于

支付利息,不得用于 PPP项 目。不得用于党政机关办公用房、技术用房等各类

楼堂馆所,不得用于城市大型雕塑、景观改造等各类形象工程和政绩工程,不得

用于房地产开发项目,不得用于一般性企业生产线或生产设备,不得用于租赁住

房建设以外的土地储备,不得用于主题公园等商业设施。根据项目单位出具的说

明,本项目专项债券资金使用不存在上述负面清单情况。

八、评价结论

经上述测算,周 口市淮阳区农村信用合作联社资本补充项目项目预期收益对

拟使用的专项债券本息覆盖倍数为 1彳0,能够合理保障偿还拟使用的专项债券资

金本金和利息,实现项目收益与融资自求平衡。考虑到项帽相关市场风险,本次

测算授予价在 1̄0%、 -s%范围内变动的情况下本息覆盖倍数进行计算,经计算 ,

收益在-10%、 5%范围内变动情况下,本息覆盖倍数分别为 1.26、 1.33,项 目有

稳定的偿债资金来源,债券存续期内不会出现无法满足专项债券还本付息要求的

情况。
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免 责声 明

本报告中的评论仅供贵方作一般参考之用,其内容(无论整体或部分)不构成

我们的意见。

我们出具的评论将仪基于下列事项 :

a。我们在本报告述及或引用的资料、文件、事实和假设 ;

b。我们假设提供给我们的所有资料(未经独立核实)为准确、真实、完整和有

效 ;

c。贵方理解本报告只涵盖特定的中国大陆和相关国家/地区问题及相应影响 ,

并未考虑其他任何类别的相关事宜 ;

d.在此报告出具时有效的有关法律、法规和解释c权威法规 D。 这些权威法

规可能会被修订,且可能具有追溯效力。我们没有义务告知贵方对此报告中所作

分析或任何事项可能产生影响的任何变更或发展,我们亦不会对本报告出具日之

后的任何事项作考虑。在报告出具之日后权威法规的任向变更亦可能会影响报告

中评论的有效性 ;

c.贵方理解此报告对任何税务机构及/或司法机构并无约束效力,亦不应被视

为我们就任何税务机构及/或司法机构将会同意我们的评论而作出的任何声明、

保证或担保 ;

￡与此约定业务有关的所有服务仅供贵方参考及内部使用,除了贵方作为业

务约定书合同一方以外,河南弘立会计师事务所有限公司C我们o与其他任何人

士或任何方c第三方D均不产生合约利益关系。此约定业务的服务并非为任何第

三方的明示或默示的利益。除贵方以外,任何第三方没有权利以任何形式或基于

任何目的,依赖“我们”的提交物、建议、评论、报告或其他服务 ;

⒏我们不会对任何第三方承担任何义务和责任(包括但不限于疏忽引起的责

任)。 如有任何第三方依赖我们报告的情况,贵方同意将保护我们,其关联机构

以及人员免受任何与向三方披露报告(无论是否经过我们的同意)有关的第≡方

索偿或责任的影响,并补偿所生的诉讼费以及其他费用。
●
~
 
 
 

△
'
,
 
 
 
 
 
,



幂
罾
硬
晒
团
靼
铷
垂
潜
牾
※
圃

剧
蹈
匝
R
叹

0
叫

匝
冖
叹
〓廿
渖
μ
新
捌
故
删
潜
按

d
¤

.
△

0
∞

J
犭

ω

·

艹

μ

艹

`
`
〓

n
吊

‘

 
 
,
 
 
i

〓妾
匡
忠
《
吊
巛
硬
坦
〓
坦
爿
创
祗
画

口

叹

。

廿
δ

.
猥

蜊
卡
郁
郯
口

'
婀

唰
口
柢
睨
襟
ε
删
拎
年
△
丬
≤
瞑
ˇ

.
妹

璺
卡
郁

〓零
颠
卡
巛

'
熬

墚

、本
播

囝

揪

鞭

蹋

<
骡

拦
羽
絷

o
8
创

<
眇

以
喳
H
酬

凶
长
碉
怛
恿
兼

Ⅱ
m
熙

8
盱

δ

R

翻
囤
R
迥

撼

嵌

靼

驯
H
剃

靼
椒
璺
恕

划
d
握

霆

罴

匝
划

烬

接

飙

串

坩

惹 副

.
帮

碎
扣

甾
.
汩

幸
.
巛

泊

、叩
甜
蕊
以
甓
卜

·蕊
暖
诋
《
砭
捶

臼
靼
丬
翎
碥
匪
·

睽
邸
莒
辟
"
祭

宙

⌒d:
ˉ

冖̌⌒将

一螂

丿飞
∽
寸
卜
冖
∽
∞
寸
一
卜
0
0
冖

0
冖

寸
H
°

窜

芒

盱
罂

镅

邳
l
督

畏

崧

爿

枷

蝉  粼



;JE唧三四辔0θ 1加

∷弼
<
￡
为
〓劣

∫
廴

娜
眵
∴

″

缸 唧
茫

苜’|

汹 ∷ 婚

∷午    ∷

黯∷ⅡⅡ癫疵矿

玳

愈 菝

缸9镀镢/,阝奋篝Jp夺锣 铋

∷瞰 腠斟 裰

考堍巍铲虮噙鳟嚣
u?叩
艹
^0卩
a玫
艹砒0岫ˇ泅Ⅱ|“访

∷?|∷揖:∶i【:ˉ扌00咖∷∶∶::;if∷ 塘

斟
蝌
擞

骸
嚣
一̀
鹉
?
江

瞿
一苫
搦
器

甯

贽
∷∷撼

〓箨

鲰

忠
锊
笾
巍
茯
产磁
廴骸
≯
秭

钭

∷鳟
∷
奋
∷
时

菊
ζ
一麽
哂
☆
钮
矽由
絷

耱

如

娥
.
诋

¤
森
"
接

飧

 
一
螂
黟

贼

磷
 
 
 
 

藤

馕
籀
戆
爨
爨

 
诼

钼
濑
咖
诺
眇
嘤



∴荩广:

忄礻
=∷
匆

瞿豺∷鼬 ∶跏 鬣
∷
璁
解
鼢 黝

i∶∶i∶△|∶∶ⅡⅡI∷∷∷ⅡⅡ∴∷∷∷∷∷

∶点:∷i∷0∴∴|=i∶1i∴i∷ⅡⅡ∷

躅
蓦

瀛

△
一絮
裔
∷睁

罨
躜

∷耀
漤
一
票
挣
髀
黝
一,
仑

盯艋
摞
∷撺
一
嘁
∷
碣
〓

怂
擞
∷蓖
襻
饔
蘩
瀵

躞

汩蛾 .oorl。石
:麂
癫∶




































































	会计师事务所盖章

