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竹山县宝丰水厂扩建及配套管网工程

项目收益与融资自求平衡财务评价报告

中扬咨字[2026]第 055-01 号

我们接受委托，对竹山县宝丰水厂扩建及配套管网工程收益与融资自

求平衡情况进行财务评价并出具报告。

我们的财务评价结论基于项目债券发行实施方案及项目可行性研究

报告中所述的资料、文件、数据和事实做出。本项目实施单位提供给我们

的所有资料为真实、准确、完整和有效的。

我们结合项目的投资估算、资金筹措、收益与融资平衡情况评价了本

项目的资金充足性及稳定性，并进行了压力测试，具体评价过程说明如下：

一、项目资金平衡测算

（一）项目实施单位基本情况

竹山县宝丰水厂扩建及配套管网工程（以下简称“本项目”）的项目

实施单位为竹山县自来水有限责任公司，项目实施单位基本情况如下：

项目单位名称 竹山县自来水有限责任公司

法定代表人/负责人 熊彬

地址 竹山县城关镇纵横大道 16 号

统一社会信用代码 91420323706839027R

单位性质 国有企业

宗旨和业务范围
经营范围包括自来水生产、供应。水表校验、管道安装、管网维修、水暖

器材销售。

实施单位 竹山县自来水有限责任公司
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注册资本 2680 万元

（二）项目概况

1.项目建设地点

本项目建设地点：竹山县宝丰镇。

2.项目建设规模及内容

本项目建设内容：1）引水工程。新建自谭家河水库至宝丰水厂 DN800

球墨铸铁管引水管道 18km。2）净水工程。扩建宝丰水厂规模至 40000m³

/d，新增 15000m³/d，建设相关设施设备。3）配水工程。新建宝丰水厂至

宝丰东河、宝丰水厂至宝丰西河、得胜至秦古 DN200PE100 补供水管道

27km、DN300PE100 补供水管道 15km、DN400PE100 补供水管道 14km；配套

改 造 城 镇 供 水 管 (DN200PE100)10km ； 新 建 农 村 供 水 管 网

(DN200PE100)20km。

3.项目建设期

项目建设期 24个月，2026 年 10 月至 2028 年 9 月。

（三）投资估算与资金筹措

1.投资估算

根据本项目初设批复，本项目总投资 18,769.34 万元，根据最新测算，

调整建设期利息及债券发行兑付费用后项目总投资 18,985.99 万元，其

中：工程费用 16,160.17 万元，占比 85.12%；工程建设其他费用 1,401.96

万元，占比 7.38%；基本预备费 878.11 万元，占比 4.62%；静态总投资

18,440.24 万元，建设期利息 537.99 万元，占比 2.83%；手续费 7.76 万
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元，占比 0.05%。

2.资金筹措

本项目总投资 18,985.99 万元，建设资金来源为项目单位自筹资金

4,285.99 万元、专项债券资金 14,700.00 万元。

（四）资金的充足性

本项目收入主要来源于城区供水收入。拟于 2028 年 10 月投入使用。

因本次专项债发行期限为 30年，债券本金于 2057 年到期，因此项目收益

预测期为 2028 年 10 月至 2057 年 6 月。

1.各项收入预测详细说明如下：

本项目的营业收入来源于城区居民供水收入。

供水规模：根据初步设计批复供水规模为 4 万吨/日，年供水量按

1,460.00 万 m³。

水价：参考城区供水发票，城区用户按含税 2.00 元/m³测算。

供水价格依据：

供水负荷率：本项目运营期第 1-3 年供水负荷分别为 60%、70%、80%，

第 4 年及以后年度稳定在 90%，运营期第 1 年实际运营 3 个月，换算后的

供水负荷率为 15%，运营期最后一年时间运营 6 个月，换算后的供水负荷

率为 45%。
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根据以上收入的基本假设及计算方式，债券存续期内项目含税总收入

为 74,460.00 万元，全部为城区供水收入 74,460.00 万元。具体测算如下：

营业收入估算表

单位：人民币万元

项目年份
2028 年

10-12 月
2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年

1.城区居民供水收入 438.00 2,044.00 2,336.00 2,628.00 2,628.00 2,628.00 2,628.00

年供水量（万 m³） 1,460.00 1,460.00 1,460.00 1,460.00 1,460.00 1,460.00 1,460.00

供水负荷（%） 15.00% 70% 80% 90% 90% 90% 90%

价格（元/m³） 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00

销项税额 36.17 168.77 192.88 216.99 216.99 216.99 216.99

含税营业收入合计 438.00 2,044.00 2,336.00 2,628.00 2,628.00 2,628.00 2,628.00

销项税额合计 36.17 168.77 192.88 216.99 216.99 216.99 216.99

不含税营业收入合计 401.83 1,875.23 2,143.12 2,411.01 2,411.01 2,411.01 2,411.01

（续）

项目年份 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年

1.城区居民供水收入 2,628.00 2,628.00 2,628.00 2,628.00 2,628.00 2,628.00 2,628.00

年供水量（万 m³） 1,460.00 1,460.00 1,460.00 1,460.00 1,460.00 1,460.00 1,460.00

供水负荷（%） 90% 90% 90% 90% 90% 90% 90%

价格（元/m³） 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00

销项税额 216.99 216.99 216.99 216.99 216.99 216.99 216.99

含税营业收入合计 2,628.00 2,628.00 2,628.00 2,628.00 2,628.00 2,628.00 2,628.00

销项税额合计 216.99 216.99 216.99 216.99 216.99 216.99 216.99

不含税营业收入合计 2,411.01 2,411.01 2,411.01 2,411.01 2,411.01 2,411.01 2,411.01

（续）

项目年份 2042 年 2043 年 2044 年 2045 年 2046 年 2047 年 2048 年

1.城区居民供水收入 2,628.00 2,628.00 2,628.00 2,628.00 2,628.00 2,628.00 2,628.00

年供水量（万 m³） 1,460.00 1,460.00 1,460.00 1,460.00 1,460.00 1,460.00 1,460.00

供水负荷（%） 90% 90% 90% 90% 90% 90% 90%

价格（元/m³） 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00
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项目年份 2042 年 2043 年 2044 年 2045 年 2046 年 2047 年 2048 年

销项税额 216.99 216.99 216.99 216.99 216.99 216.99 216.99

含税营业收入合计 2,628.00 2,628.00 2,628.00 2,628.00 2,628.00 2,628.00 2,628.00

销项税额合计 216.99 216.99 216.99 216.99 216.99 216.99 216.99

不含税营业收入合计 2,411.01 2,411.01 2,411.01 2,411.01 2,411.01 2,411.01 2,411.01

（续）

项目年份 2049 年 2050 年 2051 年 2052 年 2053 年

1.城区居民供水收入 2,628.00 2,628.00 2,628.00 2,628.00 2,628.00

年供水量（万 m³） 1,460.00 1,460.00 1,460.00 1,460.00 1,460.00

供水负荷（%） 90% 90% 90% 90% 90%

价格（元/m³） 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00

销项税额 216.99 216.99 216.99 216.99 216.99

含税营业收入合计 2,628.00 2,628.00 2,628.00 2,628.00 2,628.00

销项税额合计 216.99 216.99 216.99 216.99 216.99

不含税营业收入合计 2,411.01 2,411.01 2,411.01 2,411.01 2,411.01

（续）

项目年份 2054 年 2055 年 2056 年 2057 年半年 合计

1.城区居民供水收入 2,628.00 2,628.00 2,628.00 1,314.00 74,460.00

年供水量（万 m³） 1,460.00 1,460.00 1,460.00 1,460.00 43,800.00

供水负荷（%） 90% 90% 90% 45.00%

价格（元/m³） 2.00 2.00 2.00 2.00

销项税额 216.99 216.99 216.99 108.50 6,148.06

含税营业收入合计 2,628.00 2,628.00 2,628.00 1,314.00 74,460.00

销项税额合计 216.99 216.99 216.99 108.50 6,148.06

不含税营业收入合计 2,411.01 2,411.01 2,411.01 1,205.50 68,311.94

2.税费及附加估算

依据《中华人民共和国增值税暂行条例》，自来水增值税税率为 9%，

城市维护建设税按 5%计征，教育费附加及地方教育附加按 5%计征。

根据以上文件第五条，纳税人取得不动产或者不动产在建工程的进项
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税额不再分 2 年抵扣，可以留抵，准予从经营期销项税额中抵扣，建设期

固定资产工程费用、预备费进项税按 9%测算，建设期固定资产其他工程

费用进项税按 6%测算。运营期燃料及动力费、药剂费、修理费增值税进

项税按 9%测算，其他管理费用增值税按 6%测算。

企业所得税按照应纳税所得额的 25%计提，详见模拟利润表中根据每

年预测的应纳税所得额计算的当年所得税额。

债券存续期内税费合计 3,221.00 万元，其中增值税 2,928.18 万元，

税金及附加合计 292.82 万元。具体测算数据如下：

税费估算表

单位：人民币万元

项目年份
2028 年

10-12 月
2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年

增值税销项税额 36.17 168.77 192.88 216.99 216.99 216.99 216.99

增值税进项税额 10.19 47.59 54.38 61.19 61.19 61.19 61.19

固定资产进项税 1,486.19

应缴纳的增值税 - - - - - - -

城市维护建设税 - - - - - - -

教育费附加（含地方教育附

加）
- - - - - - -

税金及附加合计 - - - - - - -

（续）

项目年份 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年

增值税销项税额 216.99 216.99 216.99 216.99 216.99 216.99 216.99

增值税进项税额 61.19 61.19 61.19 61.19 61.19 61.19 61.19

固定资产进项税

应缴纳的增值税 - - - 45.87 155.80 155.80 155.80

城市维护建设税 - - - 2.29 7.79 7.79 7.79
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项目年份 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年

教育费附加（含地方教育附

加）
- - - 2.29 7.79 7.79 7.79

税金及附加合计 - - - 4.58 15.58 15.58 15.58

（续）

项目年份 2042 年 2043 年 2044 年 2045 年 2046 年 2047 年 2048 年

增值税销项税额 216.99 216.99 216.99 216.99 216.99 216.99 216.99

增值税进项税额 61.19 61.19 61.19 61.19 61.19 61.19 61.19

固定资产进项税 - -

应缴纳的增值税 155.80 155.80 155.80 155.80 155.80 155.80 155.80

城市维护建设税 7.79 7.79 7.79 7.79 7.79 7.79 7.79

教育费附加（含地方教育附

加）
7.79 7.79 7.79 7.79 7.79 7.79 7.79

税金及附加合计 15.58 15.58 15.58 15.58 15.58 15.58 15.58

（续）

项目年份 2049 年 2050 年 2051 年 2052 年 2053 年

增值税销项税额 216.99 216.99 216.99 216.99 216.99

增值税进项税额 61.19 61.19 61.19 61.19 61.19

固定资产进项税

应缴纳的增值税 155.80 155.80 155.80 155.80 155.80

城市维护建设税 7.79 7.79 7.79 7.79 7.79

教育费附加（含地方教育附加） 7.79 7.79 7.79 7.79 7.79

税金及附加合计 15.58 15.58 15.58 15.58 15.58

（续）

项目年份 2054 年 2055 年 2056 年 2057 年半年 合计

增值税销项税额 216.99 216.99 216.99 108.50 6,148.06

增值税进项税额 61.19 61.19 61.19 30.59 1,733.69

固定资产进项税 1,486.19

应缴纳的增值税 155.80 155.80 155.80 77.91 2,928.18

城市维护建设税 7.79 7.79 7.79 3.90 146.41

教育费附加（含地方教育附加） 7.79 7.79 7.79 3.90 146.41
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项目年份 2054 年 2055 年 2056 年 2057 年半年 合计

税金及附加合计 15.58 15.58 15.58 7.80 292.82

3.项目运营成本费用

本项目运营成本包括燃料及动力费、工资及福利费、修理费、药剂费、

其他管理费用、折旧摊销费等。为保证项目运营成本测算的合理性和可靠

性，本次采用已在政府网公示的 2家不同地区同类型项目的相关运营成本

作为参考依据，相关内容如下：

宜城市人民政府公布的《襄阳水务集团宜城天河供水有限公司供水成

本公示》。

http://www.ych.gov.cn/xwzx/gsgg/202109/t20210924_2587281.sh

tml

黄冈市发改委公布的《关于公开黄冈市自来水有限公司供水运营成本

监审的结论》。

http://fgw.hg.gov.cn/zwgk/public/6636240/139980.html

http://www.ych.gov.cn/xwzx/gsgg/202109/t20210924_2587281.shtml
http://www.ych.gov.cn/xwzx/gsgg/202109/t20210924_2587281.shtml
http://fgw.hg.gov.cn/zwgk/public/6636240/139980.html
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上述公示中项目关于成本审核额的统计如下：

费用地区 黄冈 宜城 平均值

药剂费（元/m³） 0.03 0.03 0.03

动力费（元/m³） 0.26 0.28 0.27

工资（元/m³） 0.39 0.43 0.41

维修费（元/m³） 0.11 0.12 0.12

管理费（元/m³） 0.23 0.18 0.21

（1）燃料及动力费

根据上表可知 2 个同类型项目动力费支出约 0.26~0.28 元/m³，本方

案按平均值 0.27 元/m³测算，计算公式=年供水量*负荷率*0.27。

（2）工资及福利费

根据供水站岗位设置，本项目按I类劳动定员 21人设置，参照自来水

公司 2025 年 12 月工资表，本项目平均工资按 6 万元/年，福利费及社保

等按薪酬 40%测算，薪酬每三年增幅 3%。

人员设置依据：
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工资标准依据：

（3）修理费

根据上表可知 2 个同类型项目维修费支出约 0.11~0.12 元/m³，本方

案按 0.12 元/m³测算，计算公式=年供水量*负荷率*0.12。
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（4）药剂费

根据上表可知 2 个同类型项目药剂费均为 0.03 元/m³，本项目药剂费

按平均值 0.03 元/m³测算，计算公式=年供水量*负荷率*0.03。

（5）其他管理费用

根据上表可知 2 个同类型项目管理费支出约 0.18~0.23 元/m³，本方

案按平均值 0.21 元/m³测算，计算公式=年供水量*负荷率*0.21。

（6）折旧摊销费

固定资产按直线法计提折旧，建成后拟新增建筑物原值 17,499.80

万元，折旧年限为 30年，不考虑残值率。

根据上述各项运营成本费用的预测假设，项目债券存续期内含税总成

本费用合计为 46,044.74 万元，其中：含税付现运行成本 29,274.01 万元、

折旧摊销费 16,770.73 万元。具体测算如下：

总成本费用估算表

单位：人民币万元

项目年份
2028 年

10-12 月
2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年

1.含税付现运行成本 182.07 820.26 912.24 1,009.51 1,009.51 1,009.51 1,014.96

（1)燃料及动力费 59.13 275.94 315.36 354.78 354.78 354.78 354.78

(2)工资及福利 44.10 176.40 176.40 181.69 181.69 181.69 187.14

(3)修理费 26.28 122.64 140.16 157.68 157.68 157.68 157.68

(4)药剂费 6.57 30.66 35.04 39.42 39.42 39.42 39.42

(5)其他运营费用 45.99 214.62 245.28 275.94 275.94 275.94 275.94

2.折旧摊销费 145.83 583.33 583.33 583.33 583.33 583.33 583.33

含税总成本费用合计 327.90 1,403.59 1,495.57 1,592.84 1,592.84 1,592.84 1,598.29

其中付现运营成本 182.07 820.26 912.24 1,009.51 1,009.51 1,009.51 1,014.96
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项目年份
2028 年

10-12 月
2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年

不含税总成本费用合计 317.71 1,356.00 1,441.19 1,531.65 1,531.65 1,531.65 1,537.10

（续）

项目年份 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年

1.含税付现运行成本 1,014.96 1,014.96 1,020.57 1,020.57 1,020.57 1,026.35 1,026.35

（1)燃料及动力费 354.78 354.78 354.78 354.78 354.78 354.78 354.78

(2)工资及福利 187.14 187.14 192.75 192.75 192.75 198.53 198.53

(3)修理费 157.68 157.68 157.68 157.68 157.68 157.68 157.68

(4)药剂费 39.42 39.42 39.42 39.42 39.42 39.42 39.42

(5)其他运营费用 275.94 275.94 275.94 275.94 275.94 275.94 275.94

2.折旧摊销费 583.33 583.33 583.33 583.33 583.33 583.33 583.33

含税总成本费用合计 1,598.29 1,598.29 1,603.90 1,603.90 1,603.90 1,609.68 1,609.68

其中付现运营成本 1,014.96 1,014.96 1,020.57 1,020.57 1,020.57 1,026.35 1,026.35

不含税总成本费用合计 1,537.10 1,537.10 1,542.71 1,542.71 1,542.71 1,548.49 1,548.49

（续）

项目年份 2042 年 2043 年 2044 年 2045 年 2046 年 2047 年 2048 年

1.含税付现运行成本 1,026.35 1,032.31 1,032.31 1,032.31 1,038.44 1,038.44 1,038.44

（1)燃料及动力费 354.78 354.78 354.78 354.78 354.78 354.78 354.78

(2)工资及福利 198.53 204.49 204.49 204.49 210.62 210.62 210.62

(3)修理费 157.68 157.68 157.68 157.68 157.68 157.68 157.68

(4)药剂费 39.42 39.42 39.42 39.42 39.42 39.42 39.42

(5)其他运营费用 275.94 275.94 275.94 275.94 275.94 275.94 275.94

2.折旧摊销费 583.33 583.33 583.33 583.33 583.33 583.33 583.33

含税总成本费用合计 1,609.68 1,615.64 1,615.64 1,615.64 1,621.77 1,621.77 1,621.77

其中付现运营成本 1,026.35 1,032.31 1,032.31 1,032.31 1,038.44 1,038.44 1,038.44

不含税总成本费用合计 1,548.49 1,554.45 1,554.45 1,554.45 1,560.58 1,560.58 1,560.58

（续）

项目年份 2049 年 2050 年 2051 年 2052 年 2053 年

1.含税付现运行成本 1,044.76 1,044.76 1,044.76 1,051.27 1,051.27

（1)燃料及动力费 354.78 354.78 354.78 354.78 354.78

(2)工资及福利 216.94 216.94 216.94 223.45 223.45
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项目年份 2049 年 2050 年 2051 年 2052 年 2053 年

(3)修理费 157.68 157.68 157.68 157.68 157.68

(4)药剂费 39.42 39.42 39.42 39.42 39.42

(5)其他运营费用 275.94 275.94 275.94 275.94 275.94

2.折旧摊销费 583.33 583.33 583.33 583.33 583.33

含税总成本费用合计 1,628.09 1,628.09 1,628.09 1,634.60 1,634.60

其中付现运营成本 1,044.76 1,044.76 1,044.76 1,051.27 1,051.27

不含税总成本费用合计 1,566.90 1,566.90 1,566.90 1,573.41 1,573.41

（续）

项目年份 2054 年 2055 年 2056 年 2057 年半年 合计

1.含税付现运行成本 1,051.27 1,057.97 1,057.97 528.99 29,274.01

（1)燃料及动力费 354.78 354.78 354.78 177.39 10,052.10

(2)工资及福利 223.45 230.15 230.15 115.08 5,819.11

(3)修理费 157.68 157.68 157.68 78.84 4,467.60

(4)药剂费 39.42 39.42 39.42 19.71 1,116.90

(5)其他运营费用 275.94 275.94 275.94 137.97 7,818.30

2.折旧摊销费 583.33 583.33 583.33 291.66 16,770.73

含税总成本费用合计 1,634.60 1,641.30 1,641.30 820.65 46,044.74

其中付现运营成本 1,051.27 1,057.97 1,057.97 528.99 29,274.01

不含税总成本费用合计 1,573.41 1,580.11 1,580.11 790.06 44,311.05

4.债券应付本息情况

（1）专项债券

本项目计划发行专项债券 14,700.00 万元。2026 年 9 月已发行专项

债券 5,000.00 万元，期限 30年，票面利率 2.27%，每半年支付一次利息，

第 11年-第 30 年，每年等额偿还发行金额 5%。2027 年上半年计划发行专

项债券 4,700.00 万元，依据 2026 年 9 月 7 日中债网公布的 2026 年湖北

省政府专项债券（四十一期）票面利率 2.27%，上浮 20 个 BP 作为发行债
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券的测算利率，即 30年期债券发行利率为 2.47%，每半年支付一次利息，

到期一次性还本。调整债券资金：湖北省人民政府 2024 年 9 月 23 日发行

2024 年湖北省政府专项债券（四十八期），债券代码 2405954，票面利率

2.22%，债券期限 20 年，其中 5,000.00 万元用于竹山县城北片区管网建

设项目，起息日 2024-09-24，到期日 2044-09-24，半年付息一次，分期

还本，第 11-20 年每年偿还发行金额的 10%。经本级政府报湖北省人民政

府批准，将竹山县城北片区管网建设项目专项债券 5,000.00 万元调整用

于本项目建设。本项目债券还本付息表如下：

项目还本付息情况表

单位：人民币万元

年度
期初本金余

额

当年新增本

金

当年偿还本

金

期末本金余

额

当年偿还利

息

当年还本付

息合计

2026 年 - 10,000.00 - 10,000.00 - -

2027 年 10,000.00 4,700.00 - 14,700.00 282.55 282.55

2028 年 14,700.00 - - 14,700.00 340.59 340.59

2029 年 14,700.00 - - 14,700.00 340.59 340.59

2030 年 14,700.00 - - 14,700.00 340.59 340.59

2031 年 14,700.00 - - 14,700.00 340.59 340.59

2032 年 14,700.00 - - 14,700.00 340.59 340.59

2033 年 14,700.00 - - 14,700.00 340.59 340.59

2034 年 14,700.00 - - 14,700.00 340.59 340.59

2035 年 14,700.00 - 500.00 14,200.00 340.59 840.59

2036 年 14,200.00 - 500.00 13,700.00 329.49 829.49

2037 年 13,700.00 - 750.00 12,950.00 318.39 1,068.39

2038 年 12,950.00 - 750.00 12,200.00 301.62 1,051.62

2039 年 12,200.00 - 750.00 11,450.00 284.84 1,034.84

2040 年 11,450.00 - 750.00 10,700.00 268.07 1,018.07
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年度
期初本金余

额

当年新增本

金

当年偿还本

金

期末本金余

额

当年偿还利

息

当年还本付

息合计

2041 年 10,700.00 - 750.00 9,950.00 251.29 1,001.29

2042 年 9,950.00 - 750.00 9,200.00 234.52 984.52

2043 年 9,200.00 - 750.00 8,450.00 217.74 967.74

2044 年 8,450.00 - 750.00 7,700.00 200.97 950.97

2045 年 7,700.00 - 250.00 7,450.00 184.19 434.19

2046 年 7,450.00 - 250.00 7,200.00 178.52 428.52

2047 年 7,200.00 - 250.00 6,950.00 172.84 422.84

2048 年 6,950.00 - 250.00 6,700.00 167.17 417.17

2049 年 6,700.00 - 250.00 6,450.00 161.49 411.49

2050 年 6,450.00 - 250.00 6,200.00 155.82 405.82

2051 年 6,200.00 - 250.00 5,950.00 150.14 400.14

2052 年 5,950.00 - 250.00 5,700.00 144.47 394.47

2053 年 5,700.00 - 250.00 5,450.00 138.79 388.79

2054 年 5,450.00 - 250.00 5,200.00 133.12 383.12

2055 年 5,200.00 - 250.00 4,950.00 127.44 377.44

2056 年 4,950.00 - 250.00 4,700.00 121.77 371.77

2057 年 4,700.00 - 4,700.00 - 58.05 4,758.05

合计 14,700.00 14,700.00 7,308.01 22,008.01

（2）市场化融资

本项目目前未进行、也暂无计划进行市场化融资，若后续进行市场化

融资，将按照《地方政府性债务信息公开办法》的相关规定及时披露

5.模拟利润表

债券存续期内本项目预测不含税收入合计 68,311.94 万元，预测总成

本费用合计44,311.05万元，税金及附加292.82万元，财务费用6,770.02

万元、利润总额合计 16,938.05 万元，所得税费用合计 4,234.54 万元。

模拟利润表



—16—

单位：人民币万元

项目年份
2028 年

10-12 月
2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年

不含税营业收入 401.83 1,875.23 2,143.12 2,411.01 2,411.01 2,411.01 2,411.01

减：不含税运营成本费用 317.71 1,356.00 1,441.19 1,531.65 1,531.65 1,531.65 1,537.10

减：税金及附加合计 - - - - - - -

减：财务费用 85.15 340.59 340.59 340.59 340.59 340.59 340.59

利润总额 -1.03 178.64 361.34 538.77 538.77 538.77 533.32

所得税费用 - 44.40 90.34 134.69 134.69 134.69 133.33

净利润 -1.03 134.24 271.00 404.08 404.08 404.08 399.99

（续）

项目年份 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年

不含税营业收入 2,411.01 2,411.01 2,411.01 2,411.01 2,411.01 2,411.01 2,411.01

减：不含税运营成本费用 1,537.10 1,537.10 1,542.71 1,542.71 1,542.71 1,548.49 1,548.49

减：税金及附加合计 - - - 4.58 15.58 15.58 15.58

减：财务费用 340.59 329.49 318.39 301.62 284.84 268.07 251.29

利润总额 533.32 544.42 549.91 562.10 567.88 578.87 595.65

所得税费用 133.33 136.11 137.48 140.53 141.97 144.72 148.91

净利润 399.99 408.31 412.43 421.57 425.91 434.15 446.74

（续）

项目年份 2042 年 2043 年 2044 年 2045 年 2046 年 2047 年 2048 年

不含税营业收入 2,411.01 2,411.01 2,411.01 2,411.01 2,411.01 2,411.01 2,411.01

减：不含税运营成本费用 1,548.49 1,554.45 1,554.45 1,554.45 1,560.58 1,560.58 1,560.58

减：税金及附加合计 15.58 15.58 15.58 15.58 15.58 15.58 15.58

减：财务费用 234.52 217.74 200.97 184.19 178.52 172.84 167.17

利润总额 612.42 623.24 640.01 656.79 656.33 662.01 667.68

所得税费用 153.11 155.81 160.00 164.20 164.08 165.50 166.92

净利润 459.31 467.43 480.01 492.59 492.25 496.51 500.76

（续）

项目年份 2049 年 2050 年 2051 年 2052 年 2053 年

不含税营业收入 2,411.01 2,411.01 2,411.01 2,411.01 2,411.01
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减：不含税运营成本费用 1,566.90 1,566.90 1,566.90 1,573.41 1,573.41

减：税金及附加合计 15.58 15.58 15.58 15.58 15.58

减：财务费用 161.49 155.82 150.14 144.47 138.79

利润总额 667.04 672.71 678.39 677.55 683.23

所得税费用 166.76 168.18 169.60 169.39 170.81

净利润 500.28 504.53 508.79 508.16 512.42

（续）

项目年份 2054 年 2055 年 2056 年 2057 年半年 合计

不含税营业收入 2,411.01 2,411.01 2,411.01 1,205.50 68,311.94

减：不含税运营成本费用 1,573.41 1,580.11 1,580.11 790.06 44,311.05

减：税金及附加合计 15.58 15.58 15.58 7.80 292.82

减：财务费用 133.12 127.44 121.77 58.05 6,770.02

利润总额 688.90 687.88 693.55 349.59 16,938.05

所得税费用 172.23 171.97 173.39 87.40 4,234.54

净利润 516.67 515.91 520.16 262.19 12,703.51

6.项目现金流量模拟测算

通过对项目运营期收入及成本费用的测算，模拟项目运营期现金流量

如下表：

项目现金流预测表

单位：人民币万元

项目年份 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年

一、经营活动产生的现

金

运营收入收到的现金 - - 438.00 2,044.00 2,336.00 2,628.00 2,628.00

运营成本费用支付的现

金
- - 182.07 820.26 912.24 1,009.51 1,009.51

经营活动支付税费 - - - 44.40 90.34 134.69 134.69

经营活动现金净流量 - - 255.93 1,179.34 1,333.42 1,483.80 1,483.80

二、投资活动产生的现

金
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项目年份 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年

投资支付的现金 10,296.00 6,913.69 1,230.55

投资活动现金净流量 -10,296.00 -6,913.69 -1,230.55

三、筹资活动现金流量

1.融资活动现金流入 10,300.00 7,200.00 1,485.99

项目资本金 300.00 2,500.00 1,485.99 - - -

发行债券收到的现金 10,000.00 4,700.00 - - - -

2.融资活动现金流出 4.00 286.31 340.59 340.59 340.59 340.59 340.59

债券发行费用 4.00 3.76

偿还债券利息支付的现

金
- 282.55 340.59 340.59 340.59 340.59 340.59

偿还债券本金支付的现

金
- - - - - - -

筹资活动现金净流量 10,296.00 6,913.69 1,145.40 -340.59 -340.59 -340.59 -340.59

四、本年现金净流量 - - 170.78 838.75 992.83 1,143.21 1,143.21

五、本年累计现金净流

量
- - 170.78 1,009.53 2,002.36 3,145.57 4,288.78

六、本息覆盖倍数

（续）

项目年份 2033 年 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年

一、经营活动产生的现

金

运营收入收到的现金 2,628.00 2,628.00 2,628.00 2,628.00 2,628.00 2,628.00 2,628.00

运营成本费用支付的现

金
1,009.51 1,014.96 1,014.96 1,014.96 1,020.57 1,020.57 1,020.57

经营活动支付税费 134.69 133.33 133.33 136.11 137.48 190.98 313.35

经营活动现金净流量 1,483.80 1,479.71 1,479.71 1,476.93 1,469.95 1,416.45 1,294.08

二、投资活动产生的现

金

投资支付的现金

投资活动现金净流量

三、筹资活动现金流量

1.融资活动现金流入

项目资本金
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项目年份 2033 年 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年

发行债券收到的现金

2.融资活动现金流出 340.59 340.59 840.59 829.49 1,068.39 1,051.62 1,034.84

债券发行费用

偿还债券利息支付的现

金
340.59 340.59 340.59 329.49 318.39 301.62 284.84

偿还债券本金支付的现

金
- - 500.00 500.00 750.00 750.00 750.00

筹资活动现金净流量 -340.59 -340.59 -840.59 -829.49 -1,068.39 -1,051.62 -1,034.84

四、本年现金净流量 1,143.21 1,139.12 639.12 647.44 401.56 364.83 259.24

五、本年累计现金净流

量
5,431.99 6,571.11 7,210.23 7,857.67 8,259.23 8,624.06 8,883.30

六、本息覆盖倍数

（续）

项目年份 2040 年 2041 年 2042 年 2043 年 2044 年 2045 年 2046 年

一、经营活动产生的现

金

运营收入收到的现金 2,628.00 2,628.00 2,628.00 2,628.00 2,628.00 2,628.00 2,628.00

运营成本费用支付的现

金
1,026.35 1,026.35 1,026.35 1,032.31 1,032.31 1,032.31 1,038.44

经营活动支付税费 316.10 320.29 324.49 327.19 331.38 335.58 335.46

经营活动现金净流量 1,285.55 1,281.36 1,277.16 1,268.50 1,264.31 1,260.11 1,254.10

二、投资活动产生的现

金

投资支付的现金

投资活动现金净流量

三、筹资活动现金流量

1.融资活动现金流入

项目资本金

发行债券收到的现金

2.融资活动现金流出 1,018.07 1,001.29 984.52 967.74 950.97 434.19 428.52

债券发行费用

偿还债券利息支付的现

金
268.07 251.29 234.52 217.74 200.97 184.19 178.52
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项目年份 2040 年 2041 年 2042 年 2043 年 2044 年 2045 年 2046 年

偿还债券本金支付的现

金
750.00 750.00 750.00 750.00 750.00 250.00 250.00

筹资活动现金净流量 -1,018.07 -1,001.29 -984.52 -967.74 -950.97 -434.19 -428.52

四、本年现金净流量 267.48 280.07 292.64 300.76 313.34 825.92 825.58

五、本年累计现金净流

量
9,150.78 9,430.85 9,723.49 10,024.25 10,337.59 11,163.51 11,989.09

六、本息覆盖倍数

（续）

项目年份 2047 年 2048 年 2049 年 2050 年 2051 年 2052 年 2053 年

一、经营活动产生的现

金

运营收入收到的现金 2,628.00 2,628.00 2,628.00 2,628.00 2,628.00 2,628.00 2,628.00

运营成本费用支付的现

金
1,038.44 1,038.44 1,044.76 1,044.76 1,044.76 1,051.27 1,051.27

经营活动支付税费 336.88 338.30 338.14 339.56 340.98 340.77 342.19

经营活动现金净流量 1,252.68 1,251.26 1,245.10 1,243.68 1,242.26 1,235.96 1,234.54

二、投资活动产生的现

金

投资支付的现金

投资活动现金净流量

三、筹资活动现金流量

1.融资活动现金流入

项目资本金

发行债券收到的现金

2.融资活动现金流出 422.84 417.17 411.49 405.82 400.14 394.47 388.79

债券发行费用

偿还债券利息支付的现

金
172.84 167.17 161.49 155.82 150.14 144.47 138.79

偿还债券本金支付的现

金
250.00 250.00 250.00 250.00 250.00 250.00 250.00

筹资活动现金净流量 -422.84 -417.17 -411.49 -405.82 -400.14 -394.47 -388.79

四、本年现金净流量 829.84 834.09 833.61 837.86 842.12 841.49 845.75

五、本年累计现金净流

量
12,818.93 13,653.02 14,486.63 15,324.49 16,166.61 17,008.10 17,853.85
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项目年份 2047 年 2048 年 2049 年 2050 年 2051 年 2052 年 2053 年

六、本息覆盖倍数

（续）

项目年份 2054 年 2055 年 2056 年 2057 年半年 合计

一、经营活动产生的现金

运营收入收到的现金 2,628.00 2,628.00 2,628.00 1,314.00 74,460.00

运营成本费用支付的现金 1,051.27 1,057.97 1,057.97 528.99 29,274.01

经营活动支付税费 343.61 343.35 344.77 173.11 7,455.54

经营活动现金净流量 1,233.12 1,226.68 1,225.26 611.90 37,730.45

二、投资活动产生的现金 -

投资支付的现金 18,440.24

投资活动现金净流量 -18,440.24

三、筹资活动现金流量 -

1.融资活动现金流入 18,985.99

项目资本金 4,285.99

发行债券收到的现金 14,700.00

2.融资活动现金流出 383.12 377.44 371.77 4,758.05 22,015.77

债券发行费用 7.76

偿还债券利息支付的现金 133.12 127.44 121.77 58.05 7,308.01

偿还债券本金支付的现金 250.00 250.00 250.00 4,700.00 14,700.00

筹资活动现金净流量 -383.12 -377.44 -371.77 -4,758.05 -3,029.78

四、本年现金净流量 850.00 849.24 853.49 -4,146.15 16,260.43

五、本年累计现金净流量 18,703.85 19,553.09 20,406.58 16,260.43

六、本息覆盖倍数 1.71

根据上述测算结果，本项目对应的专项收入能够产生持续稳定的现金

流入，运营期项目经营活动现金净流量对债券的本息覆盖倍数为 1.71，

能够完全覆盖专项债券还本付息的规模，可以实现项目收益与资金自求平

衡。
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（五）资金的稳定性

竹山县宝丰水厂扩建及配套管网工程专项债券还本付息以项目运营

收入为基础，债券存续期内，预计各项收费项目运营产生的净现金流量为

37,730.45 万元，且在 2057 年债券本金偿还后仍有 16,260.43 万元的期

末结余。因此，本项目资金稳定性较可靠。

（六）压力测试

根据项目收益与融资自求平衡的压力测试结果，当项目运营收益、债

券利率在±10%范围内变动时，债券本息覆盖倍数仍然＞1。综上考虑，该

项目还本付息资金具有一定的稳定性与风险抵抗能力。

竹山县宝丰水厂扩建及配套管网工程

压力测试表

单一敏感性分析 -10% -5% 0% 5% 10%

项目收益变动

项目总债务融资本息覆盖倍数 1.54 1.63 1.71 1.80 1.89

债券利率变动

项目总债务融资本息覆盖倍数 1.77 1.74 1.71 1.69 1.66

二、评价结论

通过上述评价过程，本所得出评价结论如下：

1.实施方案中所列示的收益与成本测算、现金流预测过程和依据准

确、合理、完整，据此得出的资金平衡结论合理恰当；项目单位识别的风

险控制事宜是完整的，且与项目密切相关，制定的应对措施能有效应对识
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别的风险；

2.项目预期收益能够覆盖专项债券本息，实现项目收益与资金自求平

衡。项目相关收益对债券本息的覆盖倍数为 1.71 倍，且在债券本金偿还

后仍有 16,260.43 万元的期末结余，达到财政部的相关规定；

3.项目各项收入成本测算的过程和依据准确、合理、完整，据此得出

的资金平衡结论合理恰当。

湖北中扬会计师事务所（普通合伙）

2026 年 10 月
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