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附件：

湘潭市本级湘潭城区滨江生态修复水污染防治工程项目

收益与融资自求平衡专项评价说明

一、项目收益与融资自求平衡方案编制基础及法律依据

项目收益与融资自求平衡方案（以下简称“平衡方案”）以湘潭市

本级湘潭城区滨江生态修复水污染防治工程项目为基础，结合项目的

建设期、项目的融资活动现金流量、近几年类似项目业务活动现金流

量、相关成本和税费等，对预测期间经济环境等的最佳估计假设为前

提进行编制。

平衡方案根据《关于印发<地方政府债务信息公开办法（试行）>

的通知》（财预〔2018〕209号）、《关于试点发展项目收益与融资

自求平衡的地方政府专项债券品种的通知》（财预〔2017〕89号）

等政策文件及有关法律法规编制。

二、项目收益及现金流入预测假设

（一）国家及地方现行的法律法规、监管、财政、经济状况或国

家宏观调控政策无重大变化；

（二）国家现行的利率、汇率及通货膨胀水平等无重大变化；

（三）对发行人有影响的法律法规无重大变化；

（四）发行人制定的预计产生的运营收入等经济业务计划能够顺
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利执行实现，无重大变化。

（五）无其他人力不可抗拒及不可预见因素对发行人造成的重大

不利影响。

三、项目基本情况

（一）项目概述

湘潭市本级湘潭城区滨江生态修复水污染防治工程项目位于湘

潭市中心城区湘江沿岸。

项目建设内容主要包括

1.建设河西污水处理厂三期扩建工程，污水处理量增容 30万吨/

天，包含渠道截污、排渍泵站、一体化处理设施、雨水管网 58799 米、

污水管网 49829 米等。

2.建设十八总码头配套服务中心及停车场等。

3.建设配套基础设施，包含湘江西岸（大埠桥-望衡亭）道路建安

工程、堤防工程、公共服务设施等。

本项目总投资估算为 180,000.00万元。

项目建设总工期为 24个月（2021年 1月至 2022年 12月），建

设内容分期实施。

（二）项目主管部门

湘潭市人民政府国有资产监督管理委员会。

（三）项目类型

城镇污水垃圾处理。

（四）项目投资估算及资金筹措方案
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1.项目投资估算

本项目总投资估算为 180,000.00万元，其中工程费用 110,790.44

万元，工程建设其他费用 56,318.13万元，预备费 8,355.43万元，建

设期利息 4,536.00万元。

项目投资估算表

单位：人民币万元

序号 工程或费用名称
建筑工程

费

安装工程

费

设备购

置费
其他费用 合计

一 工程费用 131655.73 24292.74 5709.8 0.00 161658.27

1 河西污水处理厂三期配套设施 58132.31 19180.33
2804.0

0
0.00 80116.64

1.1 河西污水处理厂三期扩建 17025.00 17025.00

1.2
河西污水处理厂一、二期提质

改造
11500 11500

1.3 雨水管网部分 10440.28 2610.07 13050.35

DN600 538.94 134.74 673.68

DN800 969.70 242.42 1212.12

DN1000 1920.82 480.21 2401.03

DN1200 3262.11 815.53 4077.64

DN1500 3579.74 894.94 4474.68

DN500 168.96 42.24 211.20

1.4 污水管网部分 4604.23 1151.06 5755.29

DN400 266.36 66.59 332.95

DN500 480.11 120.03 600.14

DN600 820.80 205.20 1026.00

DN800 1073.80 268.45 1342.25

DN1000 1022.81 255.70 1278.51

DN1200 940.35 235.09 1175.44

1.5
渠道截污、泵站、一体化处理

设施部分
11412.80 14069.20

2804.0

0
0.00 28286.00

DN400 截污管 368.00 92.00 460.00

DN600 截污管 1408.00 352.00 1760.00

DN800 截污管 2600.00 650.00 3250.00

DN1000 截污管 1884.80 471.20 2356.00

DN1200 截污管 2262.40 565.60 2828.00

DN1500 截污管 2889.60 722.40 3612.00

2000m3/d 一体化设施 2720.00 680.00 3400.00

1000m3/d 一体化设施 2544.00 636.00 3180.00
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800m3/d 一体化设施 2688.00 672.00 3360.00

600m3/d 一体化设施 1680.00 420.00 2100.00

500m3/d 一体化设施 1296.00 324.00 1620.00

200m3/d 一体化设施 288.00 72.00 360.00

1.6 排渍泵站部分 3150.00 1350.00 4500.00

2 湘江西岸配套设施 47243.43 1081.77 0.00 0.00 48325.20

2.1 滨江路 30459.33 954.44 0.00 0.00 31413.77

路面、 路基 8658.00 8658.00

桥涵工程 8248.00 8248.00

给水工程 339.48 339.48

污水排水工程 616.97 154.24 771.21

雨水排水工程 991.58 247.90 1239.48

电气工程 1288.70 552.30 1841

挖方 5516.87 5516.87

填方 2440.62 2440.62

其他 2359.11 2359.11

2.2 堤防工程 10672.76 0 0 0 10672.76

堤防工程 9229.5 9229.5

导流工程 794.1 794.1

交通工程 442.8 442.8

泥碎石路面 206.36 206.36

2.3 配套建筑 6111.34 127.33 0.00 0.00 6238.67

2.3.1 土建工程 2633.91 0 0 0 2633.91

商业建筑 1228.9 1228.9

客栈、民宿 695.5 695.5

保留建筑（样板栋） 58.08 58.08

宽裕行本体及复原建筑 28.95 28.95

宽裕行两侧保留建筑 64 64

宽裕行两侧新增建筑 28.8 28.8

公厕 25.45 25.45

地下车库 504.24 504.24

2.3.2 装修工程 1244.01 0 0 0 1244.01

商业建筑 614.45 614.45

客栈、民宿 347.75 347.75

保留建筑（样板栋） 87.12 87.12

宽裕行本体及复原建筑 23.16 23.16

宽裕行两侧保留建筑 96 96

宽裕行两侧新增建筑 14.4 14.4

公厕 12.72 12.72

地下车库 48.41 48.41

2.3.3 安装工程 438.87 0 0 438.87

商业建筑 204.82 204.82

客栈、民宿 115.92 115.92
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保留建筑（样板栋） 29.04 29.04

宽裕行本体及复原建筑 7.72 7.72

宽裕行两侧保留建筑 32 32

宽裕行两侧新增建筑 4.8 4.8

公厕 4.24 4.24

地下车库 40.34 40.34

2.3.4 室外配套设施 1794.55 127.33 0.00 0.00 1921.88

绿化、道路等 1150.00 1150.00

室外水电等 191.00 127.33 318.34

室外绿化 453.54 453.54

3 十八总码头配套服务中心 26279.99 4030.64 2905.8 0 33216.43

3.1 九总 3363.96 574.74 540 0 4478.7

3.1.1 建筑单体工程 2643.56 0 0 0 2643.56

地上建筑 1993.16 1993.16

地下工程 650.4 650.4

3.1.2 室外景观工程 393.04 418.5 0 0 811.54

室外广场工程 213.44 213.44

精品商业绿化工程 12.2 12.2

市政绿化景观工程 167.4 167.4

景观小品工程 186 186

广告橱窗 232.5 232.5

3.1.3 室外市政工程 327.36 156.24 0 0 483.6

室外强弱电工程 44.64 66.96 111.6

室外给排水工程 29.76 44.64 74.4

雨水回收利用系统及中水处理

系统
29.76 44.64 74.4

场区土石方及基坑支护工程 223.2 223.2

3.1.4 设备费 0 0 540 0 540

变配电设备 220 220

室外给排水设备 180 180

其他设备 140 140

3.2 十一总 11130.37 602.58 745.8 0 12478.75

3.2.1 建筑单体工程 10040.16 10040.16

地上建筑 6920.16 6920.16

地下工程 3120 3120

3.2.2 室外景观工程 761.09 302.5 0 0 1063.59

室外广场工程 246.84 246.84

精品商业绿化工程 54.45 54.45

市政绿化景观工程 217.8 217.8

景观小品工程 242 242

广告橱窗 302.5 302.5

3.2.3 室外市政工程 329.12 300.08 0 0 629.2
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室外强弱电工程 145.2 145.2

室外给排水工程 19.36 77.44 96.8

雨水回收利用系统及中水处理

系统
19.36 77.44 96.8

场区土石方及基坑支护工程 290.4 290.4

3.2.4 设备费 0 0 745.8 0 745.8

变配电设备 420 420

室外给排水设备 180 180

其他设备 145.8 145.8

3.3 十二总 1654.76 219.12 540 0 2413.88

3.3.1 建筑单体工程 1258.32 0 0 0 1258.32

地上建筑 850.32 850.32

地下工程 408 408

3.3.2 室外景观工程 276.76 110 0 0 386.76

室外广场工程 89.76 89.76

精品商业绿化工程 19.8 19.8

市政绿化景观工程 79.2 79.2

景观小品工程 88 88

广告橱窗 110 110

3.3.3 室外市政工程 119.68 109.12 0 0 228.8

室外强弱电工程 52.8 52.8

室外给排水工程 7.04 28.16 35.2

雨水回收利用系统及中水处理

系统
7.04 28.16 35.2

场区土石方及基坑支护工程 105.6 105.6

3.3.4 设备费 0 0 540 0 540

变配电设备 220 220

室外给排水设备 180 180

其他设备 140 140

3.4 十三总 5768.04 1244.64 540 0 7552.68

3.4.1 建筑单体工程（酒店、 物管） 3240.86 486.13 0 3726.99

地上建筑 3240.86 486.13 3726.99

3.4.2 建筑单体工程（商业） 791.9 118.79 0 910.69

地上建筑 791.9 118.79 910.69

3.4.3 地下工程 1286.64 193 0 1479.64

地下工程 1286.64 193 1479.64

3.4.4 室外景观工程 274.56 288 0 0 562.56

室外广场工程 130.56 130.56

精品商业绿化工程 28.8 28.8

市政绿化景观工程 115.2 115.2

景观小品工程 128 128

广告橱窗 160 160
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3.4.5 室外市政工程 174.08 158.72 0 0 332.8

室外强弱电工程 76.8 76.8

室外给排水工程 10.24 40.96 51.2

雨水回收利用系统及中水处理

系统
10.24 40.96 51.2

场区土石方及基坑支护工程 153.6 153.6

3.4.6 设备费 0 0 540 0 540

变配电设备 220 220

室外给排水设备 180 180

其他设备 140 140

3.5 十七总 4362.86 1389.56 540 0 6292.42

3.5.1 建筑单体工程 3493.62 524.04 0 4017.66

地上建筑 2207.05 331.06 2538.11

地下工程 1286.57 192.99 1479.56

3.5.2 室外景观工程 531.96 558 0 0 1089.96

室外广场工程 252.96 252.96

精品商业绿化工程 55.8 55.8

市政绿化景观工程 0 223.2 0 0 223.2

景观小品工程 248 248

广告橱窗 310 310

3.5.3 室外市政工程 337.28 307.52 0 0 644.8

室外强弱电工程 148.8 148.8

室外给排水工程 19.84 79.36 99.2

雨水回收利用系统及中水处理

系统
19.84 79.36 99.2

场区土石方及基坑支护工程 297.6 297.6

3.5.4 设备费 0 0 540 0 540

变配电设备 220 220

室外给排水设备 180 180

其他设备 140 140

二 工程其他费用 5450.30 5450.30

1 建设单位管理费 471.79 471.79

2 工程设计费 1211.63 1211.63

3 工程勘察费 158.68 158.68

4 工程监理费 602.62 602.62

5 招标代理服务费 54.03 54.03

6 建设工程交易服务费 35.97 35.97

7 项目前期工作咨询费 67.35 67.35

8 工程造价咨询费 484.97 484.97

9 环境影响咨询服务费 19.21 19.21

10 劳动安全卫生评审费 161.66 161.66

11 工程保险费 484.97 484.97
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12 场地准备及临时设施费 808.29 808.29

13 质量检测费 404.15 404.15

14 蓝天保卫防尘措施费 484.97 484.97

四 预备费 8355.43 8355.43

1 基本预备费 8355.43 8355.43

五 建设投资 120155.73 24292.74
17209.

80
13805.73 175464.00

六 债券利息 4536 4536

1.1 第 1 年贷款利息 0 0

1.2 第 2 年贷款利息 4536 4536

七 总投资合计 120155.73 24292.74
17209.

80
18341.73 180000.00

项目分年度投资计划如下表所示：

项目投资分年计划表

单位：人民币万元

项目名称 总投资 2021年 2022年
湘潭市本级湘潭城区滨江生态修复水污染防治

工程项目
180,000.00 127,000.00 53,000.00

其中，2022年月度投资计划如下表所示：

2022年度项目投资分月计划表

单位：人民币万元

月度 1月 2月 3月 4月 5月

投资金额 4,416.67 4,416.67 4,416.67 4,416.67 4,416.67

其中：专项债券金额 3,000.00 3,000.00 3,000.00 3,000.00 3,000.00

月度 6月 7月 8月 9月 10月

投资金额 4,416.67 4,416.67 4,416.67 4,416.67 4,416.67

其中：专项债券金额 3,000.00 3,000.00 3,000.00 3,000.00 3,000.00

月度 11月 12月 合计

投资金额 4,416.67 4,416.67 53,000.00

其中：专项债券金额 3,000.00 3,000.00 36,000.00

2.资金筹措方案

湘潭市本级湘潭城区滨江生态修复水污染防治工程项目的资金

来源主要为财政资金和发行政府专项债券。项目总投资 180,000.00万
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元，其中，项目资本金 54,000.00万元，拟申请发行政府专项债券资

金 126,000.00 万元。上期已发行 90,000.00 万元，本次拟申请发行

36,000.00万元，期限均为 20年。

项目资金筹措表

单位：人民币万元

项目名称

资金来源 发行政府专项债券金额 申请发行

政府专项

债券期限资本金
计划申请发行政

府专项债券金额

其他

融资
已发行

本次拟

申请

后续拟

申请

湘潭市本级

湘潭城区滨

江生态修复

水污染防治

工程项目

54,000.00 126,000.00 - 90,000.00 36,000.00 - 20年

四、项目收入及成本预测

（一）项目收入预测

湘潭市本级湘潭城区滨江生态修复水污染防治工程项目收益主

要来源于供水管网租赁收入、污水管网租赁收入、供电管网租赁收入、

通信管网租赁收入、广告费收入、十八总码头配套服务中心经营收入

（包括商业店铺出租、停车位收入）、污水厂处理收入。

（1）管网租赁收入

本项目地下综合管网拟出租给入廊需求企业（电信、国网电力、

移动、联通、市政污水处理厂、市政自来水公司等），地下综合管廊

（出租费）参考周边城市管廊入廊费及日常维护费收费标准。移动网

络租赁单价 120万元/公里•年、联通网络租赁单价 120万元/公里•年、

电信网络租赁单价 120万元/公里•年、自来水公司租赁单价 120万元
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/公里•年、污水处理厂租赁单价 150万元/公里•年、国网电力公司租

赁单价 200万元/公里•年，每 2年上涨 5%。

长沙市管廊入廊费收费标准（单位：万元/公里）

序号 管线类别 数值

一 电力管线 238.7

二 给水管线 279.48

三 燃气管线 126.13

四 弱电管线 150

供水管网为 3.69km，污水管网 4.06km，电力管网 5.26km，通信

管网 5.26km。

（2）广告位出租收入

预计道路广告位面积2,800平方米，出租标准为350元/平方米·月，

每 2年上涨 5%。第一年、第二年、第三年出租率分别为 70%、80%、

90%，第四年及以后每年为 100%。

（3）十八总码头配套服务中心经营收入

十八总码头配套服务中心经营收入包括商业店铺出租、停车位收
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入。

1 商业店铺出租

本项目建设完成后将有 68,000平方米商业店铺对外出租，本项

目商铺租金为 60元/m2·月，按照面积计算，每三年租金增长率为 5%。

运营期前四年利用率分别为 70%、80%、90%、100%，此后按照 100%

计算。

②停车位收入
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根据《湖南省定价目录》（湘发改价调〔2017〕1237 号）、《湖

南省机动车停放服务收费管理办法》（湘发改价调〔2019〕217 号）、

《湘潭市机动车停放服务收费管理实施细则》（潭发改价服〔2017〕

422号）的规定，结合项目实际情况，停车位收费采用分段计时收费

的方式，考虑每个停车位的周转率，本项目停车位拟按照单价 10元/

个·天测算。

本项目建设完成后将有 827.00个停车位对外开放，本项目车位

租金为 300元/个·月，按照数量计算，每三年租金增长率为 5%。运

营期前四年利用率分别为 70%、80%、90%、100%，此后按照 100%

计算。

（4）污水厂处理收入

2019年 11月湘潭市发改委举行了关于举行湘潭市污水处理费收

费标准调整听证会公告，经市人民政府批准同意，湘潭城区污水处理

费于 2020年 1月 1日起上调，市城区污水处理费标准分类调整为：

居民生活用水由 0.75元/吨上调为 0.95元/吨；非居民用水由 1.00元/

吨上调为 1.4元/吨。因此本项目污水处理费按照 0.95元/吨进行测算。

本项目按日处理量 30万吨，年运营时间 365天，第一年、第二

年、第三年处理量分别为 70%、80%、90%，第四年及以后每年为 100%。

收费按 0.95元/吨计算。

本次债券存续期内，募投项目预期产生的收入合计 448,898.65万

元。



15

项目预期收入测算表 单位：人民币万元

收入类别 2023年 2024年 2025年 2026年 2027年 2028年

供水管网租赁收入 442.80 442.80 464.94 464.94 488.19 488.19

污水管网租赁收入 609.00 609.00 639.45 639.45 671.42 671.42

供电管网租赁收入 1,052.00 1,052.00 1,104.60 1,104.60 1,159.83 1,159.83

通信管网租赁收入 1,893.60 1,893.60 1,988.28 1,988.28 2,087.69 2,087.69

广告位出租 940.80 1,058.40 1,234.80 1,234.80 1,296.54 1,296.54

十八总码头配套服务中心经营收入 4,118.40 4,633.20 5,148.00 5,405.40 5,405.40 5,405.40

污水厂处理收入 7,281.75 8,322.00 9,362.25 10,402.50 10,402.50 10,402.50

合计 16,338.35 18,011.00 19,942.32 21,239.97 21,511.57 21,511.57

收入类别 2029年 2030年 2031年 2032年 2033年 2034年

供水管网租赁收入 512.60 512.60 538.23 538.23 565.14 565.14

污水管网租赁收入 704.99 704.99 740.24 740.24 777.26 777.26

供电管网租赁收入 1,217.82 1,217.82 1,278.71 1,278.71 1,342.65 1,342.65

通信管网租赁收入 2,192.08 2,192.08 2,301.68 2,301.68 2,416.77 2,416.77

广告位出租 1,361.37 1,361.37 1,429.44 1,429.44 1,500.91 1,500.91

十八总码头配套服务中心经营收入 5,675.67 5,675.67 5,675.67 5,959.45 5,959.45 5,959.45

污水厂处理收入 10,402.50 10,402.50 10,402.50 10,402.50 10,402.50 10,402.50

合计 22,067.03 22,067.03 22,366.47 22,650.25 22,964.68 22,964.68

收入类别 2035年 2036年 2037年 2038年 2039年 2040年

供水管网租赁收入 593.39 593.39 623.06 623.06 654.22 654.22

污水管网租赁收入 816.12 816.12 856.92 856.92 899.77 899.77

供电管网租赁收入 1,409.78 1,409.78 1,480.27 1,480.27 1,554.28 1,554.28

通信管网租赁收入 2,537.61 2,537.61 2,664.49 2,664.49 2,797.71 2,797.71

广告位出租 1,575.95 1,575.95 1,654.75 1,654.75 1,737.49 1,737.49

十八总码头配套服务中心经营收入 6,257.43 6,257.43 6,257.43 6,570.30 6,570.30 6,570.30

污水厂处理收入 10,402.50 10,402.50 10,402.50 10,402.50 10,402.50 10,402.50

合计 23,592.78 23,592.78 23,939.42 24,252.29 24,616.27 24,616.27

收入类别 2041年 2042年 合计

供水管网租赁收入 686.93 686.93 11,139.00

污水管网租赁收入 944.76 944.76 15,319.86
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供电管网租赁收入 1,632.00 1,632.00 26,463.88

通信管网租赁收入 2,937.60 2,937.60 47,635.02

广告位出租 1,824.36 1,824.36 29,230.42

十八总码头配套服务中心经营收入 6,898.81 6,898.81 117,301.97

污水厂处理收入 10,402.50 10,402.50 201,808.50

合计 25,326.96 25,326.96 448,898.65

（二）项目成本预测

项目运营期间营业成本主要为工资及福利费、维护费用、折旧费

用、摊销费用、利息费用等。

1、工资及福利费用

满员后本项目工作人员按 26人计算，职工薪酬参照湘潭市统计局

发布的《2020年城镇非私营单位在岗职工年平均工资的通知》，2020

年全市非私营单位在岗职工年平均工资为 69,324元，人均工资按照 6

万元测算，福利费按工资的 14%计取，以后每年工资按 2%进行增长。

2、维护费用

按固定资产折旧的 5%计算。

3、电费

项目污水处理厂电耗按每处理一吨水约 0.15元。

4、原材料药剂费

项目污水处理厂电耗按每处理一吨水约 0.05元。

5、税费及附加

本项目税费及附件合计为 84,077.40万元，涉及税目及税率如下：

税目 税率

增值税 13%、9%、6%

城建税及教育费附加 12%

企业所得税 25%
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债券存续期内总支出为 140,282.86万元。详见下表：

项目运营成本及税费测算表

单位：人民币万元

成本类别 2023年 2024年 2025年 2026年 2027年 2028年

工资及福利费 171.00 174.42 177.91 181.47 185.10 188.80

维护费 145.85 145.85 145.85 145.85 145.85 145.85

电费 1,149.75 1,314.00 1,478.25 1,642.50 1,642.50 1,642.50

原材料药剂费 383.25 438.00 492.75 547.50 547.50 547.50

维护费用 332.38 332.38 332.38 332.38 332.38 332.38

税费及附加 2,409.93 2,867.33 3,407.33 3,744.94 3,830.77 3,829.84

合计 4,592.16 5,271.98 6,034.47 6,594.64 6,684.10 6,686.87

成本类别 2029年 2030年 2031年 2032年 2033年 2034年

工资及福利费 192.57 196.43 200.35 204.36 208.45 212.62

维护费 145.85 145.85 145.85 145.85 145.85 145.85

电费 1,642.50 1,642.50 1,642.50 1,642.50 1,642.50 1,642.50

原材料药剂费 547.50 547.50 547.50 547.50 547.50 547.50

维护费用 332.38 332.38 332.38 332.38 332.38 332.38

税费及附加 4,006.29 4,005.33 4,099.98 4,189.60 4,288.99 4,287.95

合计 6,867.09 6,869.99 6,968.56 7,062.19 7,165.67 7,168.80

成本类别 2035年 2036年 2037年 2038年 2039年 2040年

工资及福利费 216.87 221.21 225.63 230.14 234.75 239.44

维护费 145.85 145.85 145.85 145.85 145.85 145.85

电费 1,642.50 1,642.50 1,642.50 1,642.50 1,642.50 1,642.50

原材料药剂费 547.50 547.50 547.50 547.50 547.50 547.50

维护费用 332.38 332.38 332.38 332.38 332.38 332.38

税费及附加 4,487.48 4,519.98 4,619.16 4,717.63 4,832.40 4,830.90

合计 7,372.58 7,409.42 7,513.02 7,616.00 7,735.38 7,738.57

成本类别 2041年 2042年 合计

工资及福利费 244.23 249.11 4,154.86
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维护费 145.85 145.85 2,917.00

电费 1,642.50 1,642.50 31,864.50

原材料药剂费 547.50 547.50 10,621.50

维护费用 332.38 332.38 6,647.60

税费及附加 5,056.34 6,045.23 84,077.40

合计 7,968.80 8,962.57 140,282.86

五、项目融资平衡情况

（一）项目融资还本付息情况

湘潭市本级湘潭城区滨江生态修复水污染防治工程项目拟申请

政府专项债券 126,000.00万元，其中，上期已发行债券 90,000.00万

元，发行利率为 3.63%；本次债券发行额度 36,000.00万元。建设期

债券利息由自有资金统筹安排，本金在债券到期时一次性偿还。本期

发行专项债券利率根据目前市场行情谨慎考虑，债券预测利率以2021

年 12月相同待偿期国债收益率上浮 20%确定。据此，本次债券的预

测利率为 3.86%，每半年支付一次利息，本项目所有债券融资本息共

219,132.00万元。

湘潭市本级湘潭城区滨江生态修复水污染防治工程项目还本付

息情况如下表所示：

项目还本付息情况表

单位：人民币万元

年度
期初本金

余额

本期新增

本金

本期偿

还本金

期末本金

余额

当年偿还

利息

当年还本

付息合计

2021 - 90,000.00 - 90,000.00 - -

2022 90,000.00 36,000.00 - 126,000.00 3,961.80 3,961.80

2023 126,000.00 - - 126,000.00 4,656.60 4,656.60

2024 126,000.00 - - 126,000.00 4,656.60 4,656.60
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2025 126,000.00 - - 126,000.00 4,656.60 4,656.60

2026 126,000.00 - - 126,000.00 4,656.60 4,656.60

2027 126,000.00 - - 126,000.00 4,656.60 4,656.60

2028 126,000.00 - - 126,000.00 4,656.60 4,656.60

2029 126,000.00 - - 126,000.00 4,656.60 4,656.60

2030 126,000.00 - - 126,000.00 4,656.60 4,656.60

2031 126,000.00 - - 126,000.00 4,656.60 4,656.60

2032 126,000.00 - - 126,000.00 4,656.60 4,656.60

2033 126,000.00 - - 126,000.00 4,656.60 4,656.60

2034 126,000.00 - - 126,000.00 4,656.60 4,656.60

2035 126,000.00 - - 126,000.00 4,656.60 4,656.60

2036 126,000.00 - - 126,000.00 4,656.60 4,656.60

2037 126,000.00 - - 126,000.00 4,656.60 4,656.60

2038 126,000.00 - - 126,000.00 4,656.60 4,656.60

2039 126,000.00 - - 126,000.00 4,656.60 4,656.60

2040 126,000.00 - - 126,000.00 4,656.60 4,656.60

2041 126,000.00 - 90,000.00 36,000.00 4,656.60 94,656.60

2042 36,000.00 - 36,000.00 - 694.80 36,694.80

合计 126,000.00 126,000.00 - 93,132.00 219,132.00

（二）项目融资平衡情况

湘潭市本级湘潭城区滨江生态修复水污染防治工程项目预计用

于融资平衡的相关收益为 308,615.79万元，相关收益对融资本息的覆

盖倍数为 1.41。本项目收益覆盖情况及现金流平衡情况详见下表。

项目收益覆盖情况表

单位：人民币万元

项目名称
预计用于融资平

衡的相关收益

项目预计

融资本金

项目预计

融资本息

预计用于融资平衡

的相关收益对融资

本息的覆盖倍数

湘潭市本级湘潭城区滨

江生态修复水污染防治

工程项目

308,615.79 126,000.00 219,132.00 1.41
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（三）项目现金流模拟分析

根据上述项目总投资、运营收入、成本情况、偿债资金来源，对

项目申请债券资金情况分析，本项目现金流预测见下表。

现金流平衡情况表

单位：人民币万元

年度 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028

现金流入

自筹资金流入 37,000.00 17,000.00 - - - - - -
债券资金流入 90,000.00 36,000.00 - - - - - -
运营期现金流入 - - 16,338.35 18,011.00 19,942.32 21,239.97 21,511.57 21,511.57
现金流入总额 127,000.00 53,000.00 16,338.35 18,011.00 19,942.32 21,239.97 21,511.57 21,511.57
现金流出

建设期资金流出 127,000.00 49,038.20 - - - - - -
运营期现金流出 - - 4,592.16 5,271.98 6,034.47 6,594.64 6,684.10 6,686.87
债券发行费用 - - - - - - - -
债券还本付息 - 3,961.80 4,656.60 4,656.60 4,656.60 4,656.60 4,656.60 4,656.60
现金流出总额 127,000.00 53,000.00 9,248.76 9,928.58 10,691.07 11,251.24 11,340.70 11,343.47
现金净流量

当年项目现金净流入 - - 7,089.59 8,082.42 9,251.25 9,988.73 10,170.87 10,168.10
期末项目累计现金结存额 - - 7,089.59 15,172.01 24,423.26 34,411.99 44,582.86 54,750.96

年度 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036

现金流入

自筹资金流入 - - - - - - - -
债券资金流入 - - - - - - - -
运营期现金流入 22,067.03 22,067.03 22,366.47 22,650.25 22,964.68 22,964.68 23,592.78 23,592.78
现金流入总额 22,067.03 22,067.03 22,366.47 22,650.25 22,964.68 22,964.68 23,592.78 23,592.78
现金流出

建设期资金流出 - - - - - - - -
运营期现金流出 6,867.09 6,869.99 6,968.56 7,062.19 7,165.67 7,168.80 7,372.58 7,409.42
债券发行费用 - - - - - - - -
债券还本付息 4,656.60 4,656.60 4,656.60 4,656.60 4,656.60 4,656.60 4,656.60 4,656.60
现金流出总额 11,523.69 11,526.59 11,625.16 11,718.79 11,822.27 11,825.40 12,029.18 12,066.02
现金净流量

当年项目现金净流入 10,543.34 10,540.44 10,741.31 10,931.46 11,142.41 11,139.28 11,563.60 11,526.76
期末项目累计现金结存额 65,294.29 75,834.74 86,576.05 97,507.51 108,649.92 119,789.19 131,352.80 142,879.56
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年度 2037 2038 2039 2040 2041 2042 合计

现金流入

自筹资金流入 - - - - - - 54,000.00
债券资金流入 - - - - - - 126,000.00
运营期现金流入 23,939.42 24,252.29 24,616.27 24,616.27 25,326.96 25,326.96 448,898.65
现金流入总额 23,939.42 24,252.29 24,616.27 24,616.27 25,326.96 25,326.96 628,898.65
现金流出 -
建设期资金流出 - - - - - - 176,038.20
运营期现金流出 7,513.02 7,616.00 7,735.38 7,738.57 7,968.80 8,962.57 140,282.86
债券发行费用 - - - - - - -
债券还本付息 4,656.60 4,656.60 4,656.60 4,656.60 94,656.60 36,694.80 219,132.00
现金流出总额 12,169.62 12,272.60 12,391.98 12,395.17 102,625.40 45,657.37 535,453.06
现金净流量 -
当年项目现金净流入 11,769.80 11,979.69 12,224.29 12,221.10 -77,298.44 -20,330.41 93,445.59
期末项目累计现金结存额 154,649.36 166,629.05 178,853.34 191,074.44 113,776.00 93,445.59

（四）资金充足性及稳定性评估

1.资金充足性

根据项目融资平衡测算，相关收益对融资本息的覆盖倍数为

1.41，项目偿债能力较强，资金充足。

根据本项目收益与融资平衡的压力测试结果，当经营性收入、成

本和债券利率等影响债券还本付息的因素在-10%~10%范围内变动的

情况下，专项债券本息资金覆盖率仍然＞1，还本付息资金具有一定

的稳定性与风险抵抗能力。具体情况如下表所示。

压力测试表

资金覆盖率 - 压力测试

（单因素敏感性分析）
-10% -5% 0% 5% 10%

收益变动情况敏感性分析

债券本金资金覆盖率 1.53 1.64 1.74 1.85 1.95

债券本息资金覆盖率 1.30 1.37 1.43 1.49 1.55

本息资金覆盖倍数 1.29 1.35 1.41 1.47 1.53

利率变动情况敏感性分析

债券本金资金覆盖率 1.76 1.75 1.74 1.73 1.73

债券本息资金覆盖率 1.44 1.43 1.43 1.42 1.41



22

本息资金覆盖倍数 1.42 1.42 1.41 1.40 1.39

2.资金稳定性

湘潭市本级湘潭城区滨江生态修复水污染防治工程项目以供水

管网租赁收入、污水管网租赁收入、供电管网租赁收入、通信管网租

赁收入、广告费收入、十八总码头配套服务中心经营收入（包括商业

店铺出租、停车位收入）、污水厂处理收入作为专项债券还本付息来

源，在扣除项目相关成本及费用后，专项债券还本付息有稳定的现金

流入，且在专项债券存续期内每年都有资金结余，如下图所示。

六、总体评价结论

基于财政部对地方政府发行专项债券的要求，本项目可以通过发

行专项债券的方式进行融资以完成资金筹措，并以项目专项收入所对

应的充足、稳定现金流作为还本付息的资金来源，通过对本项目收益

与融资自求平衡情况的分析，我们未注意到本期专项债券存续期内出

现无法满足专项债券还本付息要求的情况。
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