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2、项目平衡性评价

根据通知文件要求，专项债券要在满足政府专项债务限额的前提下，充分考虑资金筹措

的稳定性（持续稳定的净现金流）和充足性（完全覆盖专项债券还本付息规模）。

（1）稳定性

按照项目预计发生的筹资活动、投资活动、运营活动三种资金活动对资金流入流出进行

编制。现金流量表项目中的年度累计净现金流量大于 0 即表明年度不存在资金缺口，资金能

保障建设和还本付息需要。

根据项目筹资活动、投资活动、经营活动资金流动进行测算，编制年度累计净现金流量

明细表如下：

单位：万元

年期

经营活动净现金流量

现金流出

投资活动净现金

流量
筹资活动净现金流量

本期净现

金流量

累计净现

金流

现金流入
现金流

出

现金

流入
现金流出 现金流入 现金流出

2022 年 40,614.81 41,831.92 1,217.11

2023 年 47,000.46 48,784.41 1,783.95

2024 年 29,594.83 31,972.43 2,377.60

2025 年 10,822.72 3,029.85 2,377.60 5,415.27 5,415.27

2026 年 12,467.64 3,250.13 2,377.60 6,839.91 12,255.19

2027 年 12,548.64 3,425.76 2,377.60 6,745.28 19,000.47

2028 年 13,419.48 3,744.01 2,377.60 7,297.87 26,298.35

2029 年 13,419.48 3,744.01 2,377.60 7,297.87 33,596.22

2030 年 13,419.48 3,744.01 2,377.60 7,297.87 40,894.10

2031 年 14,301.41 4,073.26 2,377.60 7,850.55 48,744.65

2032 年 14,301.41 4,073.26 2,377.60 7,850.55 56,595.20

2033 年 14,301.41 4,073.26 2,377.60 7,850.55 64,445.75

2034 年 15,195.55 4,414.60 2,377.60 8,403.35 72,849.10

2035 年 15,195.55 4,502.09 2,377.60 8,315.86 81,164.96

2036 年 15,195.55 4,502.09 2,377.60 8,315.86 89,480.81

2037 年 16,103.09 5,064.53 23,246.49 -12,207.93 77,272.89

2038 年 16,103.09 5,206.24 15,779.65 -4,882.80 72,390.09

2039 年 16,103.09 5,500.48 15,886.00 -5,283.39 67,106.71

2040 年 17,025.43 6,578.21 386.00 10,061.22 77,167.92

2041 年 17,025.43 6,578.21 193.00 10,254.22 87,422.14

2042 年 10,193.00 -10,193.00 77,229.14

合计 246,948.45 75,503.97 117,210.10 122,588.76 99,594.00 77,229.14

上述数据表明，在债券存续期间，项目营运后年度累计净现金流量均大于等于 0，项目收

益产生的净现金流入，能使用于还本付息的资金稳定性得到充分保障。
























































